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KEY FIGURES (MEUR) Jan-MJul–Sep ar Jan–Sep Full year 

 
2013 2012 2013 2012 2012 

Net sales 245,1 146,3 607,6 448,0 607,1 

EBITDA (adj*) 11,0 10,1 39,0 33,4 42,3 

EBITDA margin, % (adj*) 4,5 6,9 6,4 7,5 7,0 

EBITDA 9,1 5,5 6,5 26,2 32,8 

EBITDA margin, % 3,7 3,7 1,1 5,8 5,4 

Operating result (adj*) -0,2 3,8 13,1 15,0 16,9 

Operating margin, % (adj*) -0,1 2,6 2,2 3,3 2,8 

Operating result -2,1 -0,8 -19,4 7,8 7,5 

Operating margin, % -0,9 -0,5 -3,2 1,7 1,2 

Net result -7,3 -6,7 -31,2 -5,8 -10,4 

Earnings per share (EPS), EUR -0,2 -0,6 -1,3 -0,5 -0,9 

Interest-bearing net debt 257,5 245,0 257,5 245,0 217,3 

      

*Adjusted for non-recurring items      
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Jul–Sep Jan–Sep 

Full 
year 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Reported 
1)

      

Net sales 245,1 146,3 607,6 448,0 607,1 

EBITDA (adj*) 11,0 10,1 39,0 33,4 42,3 

EBITDA margin, % (adj*) 4,5 6,9 6,4 7,5 7,0 

EBITDA 9,1 5,5 6,5 26,2 32,8 

EBITDA, margin % 3,7 3,7 1,1 5,8 5,4 

Operating result (adj*) -0,2 3,8 13,1 15,0 16,9 

Operating margin, % (adj*) -0,1 2,6 2,2 3,3 2,8 

Operating result -2,1 -0,8 -19,4 7,8 7,5 

Operating margin, % -0,9 -0,5 -3,2 1,7 1,2 

Net result -7,3 -6,7 -31,2 -5,8 -10,4 

Capital expenditure 7,6 4,7 14,4 9,4 14,8 

Employees, FTE 2 594 1 684 2 073 1 684 1 679 

Pro forma I (incl. LP Europe) 
2)

 

Net sales 245,1 255,7 788,6 790,4 1 055,6 

EBITDA** (adj*) 11,0 13,0 43,6 48,2 69,2 

EBITDA** margin, % (adj*) 4,5 5,1 5,5 6,1 6,6 

EBITDA** 9,1 8,4 38,0 14,1 32,9 

EBITDA**, margin %  3,7 3,3 4,8 1,8 3,1 

Delivery volumes, tonnes 192 500 193 933 601 302 598 947 796 900 

Pro forma II (incl. LP Europe and Coated Specialties) 
3)

 

Net sales 265,1 281,0 855,1 866,1 1 154,6 

EBITDA** (adj*) 12,1 13,2 47,3 53,3 76,6 

EBITDA** margin, % (adj*) 4,6 4,7 5,5 6,2 6,6 

EBITDA** 9,8 8,6 41,3 18,7 39,8 

EBITDA**, margin % 3,7 3,1 4,8 2,2 3,4 

Delivery volumes, tonnes 218 292 219 087 676 357 674 932 897 371 

 

* Adjusted for non-recurring items 

** Does not include stand-alone cost savings or synergies with the exception of those obtained after 27 
May linked to LP Europe business. Further information, under the heading Pro forma information in the 
notes to the interim report.
1) Includes LP Europe from 27 May 2013 

2) Includes LP Europe from 1 January 2012 

3) Includes LP Europe and Coated Specialties from 1 January 2012 

ACQUIRED OPERATIONS 
Jul–
Sept 

27 May–
Sept 

MEUR 2013 2013 

Net sales 105,1 152,0 

EBITDA (adj*) 1,0 3,3 

EBITDA-margin % (adj*) 1,0 2,2 

EBITDA 0,0 0,1 

EBITDA, margin, % 0,0 0,1 

Operating result (adj*) -3,6 -3,0 

Operating margin % (adj*) -3,4 -2,0 

Operating result -4,7 -6,2 

Operating margin, % -4,5 -4,1 

Delivery volumes, tonnes 91 500 132 500 

   

*) Adjusted for non-recurring items 
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MEUR EBITDA & Margin pro forma  II* 

*) Adjusted for non-recurring items 



 



 

 
Jul–Sep Jan–Sep 

Full 
year 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Reported *      

Net sales 86,8 90,2 278,3 268,8 368,4 

EBITDA (adj*) 6,0 7,0 25,0 21,6 30,3 

EBITDA margin, % (adj*) 6,9 7,7 9,0 8,0 8,2 

EBITDA 5,5 7,0 24,2 21,4 29,7 

EBITDA, margin % 6,3 7,7 8,7 8,0 8,1 

Operating result (adj*) 3,5 4,5 17,3 14,1 19,6 

Operating margin, % (adj*) 4,0 5,0 6,2 5,2 5,3 

Operating result 3,0 4,5 16,5 13,8 19,1 

Operating margin, % 3,5 5,0 5,9 5,2 5,2 

Capital expenditure 1,5 1,4 3,1 3,3 4,7 

Deliveries, tonnes 41 500 41 200 132 000 121 000 166 500 

Employees, FTE 889 916 888 916 911 

 
* Adjusted for non-recurring items 
The business combination has not impacted the business area and therefore no pro forma-information is 
presented 
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MEUR EBITDA & Margin* 

*) Adjusted for non-recurring items 



 

 
Jul–Sep Jan–Sep 

Full 
year 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Reported 
1)

      

Net sales 85,3 23,8 161,8 73,8 98,2 

EBITDA (adj*) 6,0 2,1 9,8 6,2 4,8 

EBITDA margin, % (adj*) 7,0 8,9 6,1 8,4 4,9 

EBITDA 5,8 2,1 8,6 6,2 4,8 

EBITDA margin, % 6,8 8,9 5,3 8,4 4,9 

Operating result 1,0 0,5 0,1 1,3 -1,8 

Operating margin, % 1,2 2,0 0,1 1,7 -1,9 

Operating result (adj*) 0,8 0,5 -1,1 1,3 -1,8 

Operating margin, % (adj*) 0,9 2,0 -0,7 1,7 -1,9 

Capital expenditure 1,8 1,0 3,4 1,6 3,3 

Deliveries, tonnes 101 900 46 200 213 400 137 800 184 600 

Employees, FTE 646 170 381 170 169 

Pro forma I (incl. LP Europe) 
2)

 

Net sales 85,3 90,0 269,5 281,1 368,2 

EBITDA** (adj*) 6,0 5,6 13,5 19,6 28,3 

EBTIDA** margin, % (adj*) 7,0 6,2 5,0 7,0 7,7 

EBITDA**  5,8 5,6 13,1 18,6 27,3 

EBITDA**, margin, % 6,8 6,2 4,9 6,6 7,4 

Delivery volumes, tonnes 101 900 103 139 305 900 318 654 420 411 

Pro forma II (incl. LP Europe and Coated Specialties) 
3)

 

Net sales 105,3 115,3 336,0 356,8 467,2 

EBITDA** (adj*) 7,1 5,8 17,2 24,7 35,7 

EBITDA** margin, % (adj) 6,7 5,0 5,1 6,9 7,6 

EBITDA** 6,5 5,8 16,4 23,2 34,2 

EBITDA** margin, % 6,2 5,0 4,9 6,5 7,3 

Delivery volumes, tonnes 127 692 128 293 380 955 394 639 520 882 

 
* Adjusted for non-recurring items 

** Does not include stand-alone cost savings or synergies with the exception of those obtained after 27 
May linked to LP Europe business. Further information, under the heading Pro forma information in the 
notes to the interim report.
1) Includes LP Europe from 27 May 2013 
2) Includes LP Europe from 1 January 2012 
3) Includes LP Europe and Coated Specialties from 1 January 2012 

*) Adjusted for non-recurring items

ACQUIRED OPERATIONS 
July– 
Sept 

27 May–
Sep 

MEUR 2013 2013 

Net sales 63,9 90,0 

EBITDA (adj*) 2,3 4,3 

EBITDA-margin % (adj*) 3,6 4,8 

EBITDA 2,2 3,1 

EBITDA margin, % 3,4 3,4 

Operating result (adj*) -0,9 0,0 

Operating margin % (adj*) -1,4 0,0 

Operating result -1,1 -1,2 

Operating margin, % -1,7 -1,3 

Delivery volumes, tonnes 57 900 81 500 

   

*) Adjusted for non-recurring items 
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MEUR EBITDA & Margin pro forma  II* 





 

 
Jul–Sep Jan–Sep 

Full 
year 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Reported *      

Net sales 35,6 33,5 115,7 111,2 148,2 

EBITDA (adj*) 1,7 1,4 10,4 10,6 12,2 

EBITDA margin, % (adj*) 4,8 4,2 9,0 9,6 8,2 

EBITDA 1,7 1,2 9,9 10,4 11,7 

EBITDA margin, % 4,8 3,5 8,6 9,4 7,9 

Operating result (adj*) -0,2 -0,5 4,7 5,1 4,7 

Operating margin, % (adj*) -0,6 -1,4 4,1 4,6 3,2 

Operating result -0,2 -0,7 4,2 4,9 4,2 

Operating margin, % -0,6 -2,1 3,6 4,4 2,9 

Capital expenditure 2,5 2,2 4,5 4,5 5,9 

Deliveries, tonnes 18 500 17 700 60 600 57 600 76 100 

Employees, FTE 560 576 562 567 568 

 
* Adjusted for non-recurring items 
The business combination has not impacted the business area and therefore no pro forma-information is 
presented 
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MEUR EBITDA & Margin* 

*) Adjusted for non-recurring items 



 

 

Jul–Sep Jan–Sep Full year 

MEUR 2013 2012 2013 2012 2012 

Reported 
1)

      

Net sales 41,2  - 62,0  -  - 

EBITDA (adj*) -1,3 -  -1,0 -  -  

EBITDA margin, % (adj*) -3,2 -  -1,6 -  -  

EBITDA -2,2 - -3,0 - - 

EBITDA margin, % -5,3 - -4,8 - - 

Operating result (adj*) -2,7 -  -3,0 -  -  

Operating margin, % (adj*) -6,6 -  -4,8 -  -  

Operating result -3,6 -  -5,0 -  -  

Operating margin, % -8,7 -  -8,1 -  -  

Capital expenditure 1,0 -  1,2 -  -  

Deliveries, tonnes 33 600 -  51 000 -  -  

Employees, FTE 448 -  200 -  -  

Pro forma I & II 
2)

 

Net sales 41,2 43,1 135,5 135,0 178,4 

EBITDA** (adj*) -1,3 -0,6 -0,1 1,5 3,7 

EBITDA** margin, % (adj*) -3,2 -1,4 -0,1 1,1 2,1 

EBITDA** -2,2 -0,6 -1,0 0,4 2,6 

EBITDA** margin, % -5,3 -1,4 -0,7 0,3 1,5 

Delivery volumes, tonnes 33 600 33 894 112 902 108 093 142 289 

 * Adjusted for non-recurring items 
** ** Does not include stand-alone cost savings or synergies with the exception of those obtained after 27 

May linked to LP Europe business. Further information, under the heading Pro forma information in the 
notes to the interim report.
1) Includes LP Europe from 27 May 2013 
2) Includes LP Europe from 1 January 2012, Coated Specialties does not impact this business area. 

ACQUIRED OPERATIONS 
July– 
Sept 

27 May–
Sep 

MEUR 2013 2013 

Net sales 41,2 62,0 

EBITDA (adj*) -1,3 -1,0 

EBITDA-margin % (adj*) -3,2 -1,6 

EBITDA -2,2 -3,0 

EBITDA margin, % -5,3 -4,8 

Operating result (adj*) -2,7 -3,0 

Operating margin % (adj*) -6,6 -4,8 

Operating result  -3,6 -5,0 

Operating margin, % -8,7 -8,1 

Delivery volumes, tonnes 33 600 51 000 

   

*) Adjusted for non-recurring items 
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MEUR EBITDA & Margin pro forma I & II* 

*) Adjusted for non-recurring items 
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CONDENSED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME    

 July – September January-September Full year 

MEUR 2013 2012* 2013 2012 2012* 

Net sales 245,1 146,3 607,6 448,0 607,1 

Other operating income  2,4 0,6 4,3 2,2 2,7 

Total operating income  247,5 146,9 611,9 450,2 609,8 

 

          

Operating costs           

Changes in inventories  -3,9 0,9 5,0 9,7 -7,8 

Materials and supplies  -129,0 -79,3 -319,8 -241,5 -311,3 

Other external costs  -62,4 -36,3 -177,9 -105,9 -142,3 

Personnel costs -43,4 -26,7 -113,3 -86,2 -115,5 

Depreciation and amortisation -11,2 -6,2 -25,9 -18,4 -25,4 

Total operating costs  -249,9 -147,6 -631,9 -442,3 -602,3 

 

          

Share of profit in equity accounted investments 0,3 -0,1 0,6 -0,1 0,0 

Operating result -2,1 -0,8 -19,4 7,8 7,5 

 

          

Net financial items -4,9 -6,0 -15,3 -12,5 -16,3 

Profit before tax  -7,0 -6,8 -34,7 -4,7 -8,8 

 

          

Taxes -0,3 0,1 3,5 -1,1 -1,6 

Net profit  -7,3 -6,7 -31,2 -5,8 -10,4 

          

Other comprehensive income          

Items that may be reclassified to profit or loss           

   Exchange differences on translation of foreign operations for the period 2,8 -8,0 0,5 4,3 3,5 

   Change in cash flow hedge reserve 1,0 3,9 0,4 4,6 4,0 

   Cash flow hedge transferred to this year's result 0,4 -0,4 0,2 2,6 3,1 

Items that will not be reclassified to profit or loss            

   Actuarial gains and losses on defined benefit plans 0,0   0,0   -3,8 

Tax attributable to other comprehensive income  -0,3 -1,1 -0,1 -2,0 -0,7 

Comprehensive income -3,4 -12,3 -30,2 3,7 -4,3 

 

          

Net result attributable to:           

Parent company’s shareholders -7,4 -6,9 -31,4 -6,3 -11,0 

Non-controlling interests 0,1 0,2 0,2 0,5 0,6 

 

          

Comprehensive income attributable to:           

Parent company’s shareholders -3,5 -12,5 -30,4 3,2 -4,9 

Non-controlling interests 0,1 0,2 0,2 0,5 0,6 

 

          

Average number of outstanding shares 38 769 590 12 306 807 24 617 332 12 306 807 12 306 807 

Earnings per share, EUR  -0,2 -0,6 -1,3 -0,5 -0,9 

There were no dilutive effects         
       

* The comparative figures have been restated due to the change in presentation currency from Swedish krona to Euro. 
 



 CONDENSED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION 

 
30 September 31 December 

MEUR 2013 2012* 2012* 

ASSETS   
  Non-current assets   
  Tangible assets 408,3 241,0 236,4 

Goodwill 225,1 155,5 155,8 

Other intangible assets 36,4 11,4 10,7 

Equity accounted investments 14,8 2,3 2,2 

Other non-current assets 2,1 1,3 2,0 

Deferred tax assets 48,1 37,4 27,8 

Total non-current assets  734,8 448,9 434,9 

 
    

 Current assets     
 Inventory 144,7 112,4 90,5 

Accounts receivable  135,1 87,2 80,6 

Other current assets 19,4 13,6 11,5 

Current tax assets 3,0 3,9 4,4 

Cash and cash equivalents  64,3 32,0 57,1 

Total current assets 366,5 249,1 244,1 

TOTAL ASSETS 1 101,3 698,0 679,0 

 
      

EQUITY AND LIABILITIES       

Equity 385,7 207,6 199,5 

 
      

Non-current liabilities       

Non-current borrowings 280,7 262,2 259,6 

Other non-current liabilities 1,0 1,8 1,9 

Pension obligations  48,1 31,6 35,7 

Deferred tax liabilities  68,5 38,5 27,6 

Provisions 26,3 10,7 10,2 

Total non-current liabilities  424,6 344,8 335,0 

 
      

Current liabilities       

Current borrowings  44,4 14,8 14,8 

Accounts payable  139,3 68,7 69,6 

Liabilities to equity accounted investments 8,2 3,8 10,1 

Accrued expenses and deferred income 88,2 49,6 42,0 

Current tax liabilities 2,2 1,1 1,3 

Other current liabilities and provisions  8,7 7,6 6,7 

Total current liabilities  291,0 145,6 144,5 

Total liabilities 715,6 490,4 479,5 

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 1 101,3 698,0 679,0 

 
  

  * The comparative figures have been restated due to the change in presentation currency from Swedish krona to Euro. 
 

 



CONDENSED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY 

MEUR 
Share 
Capital 

Reserve for 
invested 

unrestricted 
equity 

Other 
reserves 

Cumulative 
translation 
adjustment 

Retained 
earnings Total 

Non-
controlling 
interests 

Total 
equity 

         

Balance at 1 Jan 2012 MSEK* 74 -  4 162 -151 -2 291 1 794 31 1 825 

         

Balance at 1 Jan 2012 MEUR * 7,7 -  394,9 4,6 -206,5 200,7 3,5 204,2 

         

Result for the period  -    -6,3 -6,3 0,5 -5,8 

Other comprehensive income   -  3,2 4,3 2,0 9,5   9,5 

Total comprehensive income 0,0 0,0 3,2 4,3 -4,3 3,2 0,5 3,7 

         

Dividends           0,0 -0,3 -0,3 

         

Balance at 30 September 2012 7,7 0,0 398,1 8,9 -210,8 203,9 3,7 207,6 

         

         

Result for the period  -    -4,7 -4,7 0,0 -4,7 

Other comprehensive income   -  2,1 -0,8 -4,7 -3,4   -3,4 

Total comprehensive income 0,0 0,0 2,1 -0,8 -9,4 -8,1 0,0 -8,1 

                 

         

Balance at 31 December 2012 7,7 0,0 400,2 8,1 -220,2 195,8 3,7 199,5 

         

         

Result for the period    0,5 -31,4 -30,9 0,2 -30,7 

Other comprehensive income     0,3   0,2 0,5   0,5 

Total comprehensive income 0,0 0,0 0,3 0,5 -31,2 -30,4 0,2 -30,2 

         

Dividends to Munksjö AB shareholders   -11,5   -11,5 -0,4 -11,9 

Munksjö reorganisation and share issue 
to acquire LP Europe 

7,3 98,7    106,0  106,0 

Directed share issue  128,5    128,5  128,5 

Share exchange and listing costs   -6,2       -6,2   -6,2 

         

Balance at 30 September 2013 15,0 221,0 389,0 8,6 -251,4 382,2 3,5 385,7 

         

* The comparative figures have been restated due to the change in presentation currency from Swedish krona to Euro. 
 



CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS    

  January–September Full year 

MEUR  2013 2012* 2012* 

Cash generated from operations 
35,1 37,1 71,0 

Income taxes paid 
-3,4 -3,7 -4,4 

Interest paid and received 
-7,2 -8,7 -11,5 

Cash flow from operating activities  
24,5 24,7 55,1 

Purchase of intangible assets 
-1,4 0,0 -0,8 

Purchase of tangible  assets 
-13,0 -9,4 -14,0 

Cash flow from investing activities  
-14,4 -9,4 -14,8 

Dividends paid by Munksjö AB 
-11,9 -0,3 -0,3 

Proceeds from share issue 
128,5 - - 

Cost of share issue 
-6,2 - - 

Proceeds from Munksjö Oyj borrowings 
315,0 - - 

Costs of new borrowings 
-9,6 - - 

Repayment of acquired entities’ borrowings to Ahlstrom 
-154,3 - - 

Repayment of Munksjö AB borrowings 
-264,3 -0,6 -1,3 

Cash flow from financing activities 
-2,8 -0,9 -1,6 

  
      

CASH FLOW FOR THE PERIOD 
7,3 14,4 38,7 

Cash and cash equivalents at the beginning of the period  
57,1 18,0 18,0 

Currency effects on cash and cash equivalents  
-0,1 -0,4 0,4 

Cash and cash equivalents at the end of the period   
64,3 32,0 

57,1 

    

* The comparative figures have been restated due to the change in presentation currency from Swedish krona to Euro. 
 



 



SEGMENT INFORMATION 2012 

Jan–Sep  2012 

Decor 
Release 
Liners 

Industrial 
Applications 

Graphics 
& 

Packaging 

Others 
and 

eliminations Total MEUR 

Net sales, external 268,1 70,1 109,8 - 0,0 448,0 

Net sales, internal 0,7 3,7 1,4  - -5,8 - 

Net sales 268,8 73,8 111,2 - -5,8 448,0 

 

            

Operating result 13,8 1,3 4,9 - -12,2 7,8 

Operating margin, % 5,2% 1,7% 4,4% -   1,7% 

 

            

Net financial items           -12,5 

Taxes           -1,1 

Net result           -5,8 

 

            

Other information             

Capital Expenditure 3,3 1,6 4,5 -  0,0 9,4 

Depreciation 7,6 4,9 5,5 -  0,5 18,4 

Employees, FTE 916 170 567 -  31 1 684 

SEGMENT INFORMATION 2013 

Jan–Sep 2013 

Decor 
Release 
Liners 

Industrial 
Applications 

Graphics 
& 

Packaging 

Others 
 and 

eliminations Total MEUR 

Net sales, external 277,7 156,3 111,6 62,0 0 607,6 

Net sales, internal 0,6 5,5 4,1 -  -10,2 0 

Net sales 278,3 161,8 115,7 62,0 -10,2 607,6 

 

            

Operating result 16,5 -1,1 4,2 -5,0 -34,0 -19,4 

Operating margin, % 5,9% -0,7% 3,6% -8,1%   -3,2% 

 

            

Net financial items           -15,3 

Taxes           3,5 

Net result           -31,2 

 

            

Other information             

Capital expenditure 3,1 3,4 4,5 1,2 2,2 14,4 

Depreciation 7,7 9,7 5,7 2,0 0,8 25,9 

Employees, FTE 888 381 562 200 42 2 073 



SEGMENT FINANCIAL INFORMATION BY QUARTER 

  Jul–Sep Apr–Jun Jan–Mar Oct–Dec Jul–Sep Apr–Jun Jan–Mar Oct–Dec 

  2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011 

Net sales, MEUR 
      

 

 Decor 86,8 95,5 96,0 99,7 90,2 91,3 87,3 92,4 

Release Liners 85,3 53,1 23,4 24,4 23,8 24,9 25,1 22,9 

Industrial Applications 35,6 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 37,1 38,8 

Graphics and Packaging 41,2 20,8 - - - - - - 

Other and eliminations -3,8 -3,5 -2,9 -1,9 -1,2 -2,7 -1,9 -1,3 

Group 245,1 208,0 154,5 159,2 146,3 154,1 147,6 152,8 

                 

EBITDA (adj), MEUR               

Decor 6,0 9,3 9,7 8,7 7,0 6,3 8,4 7,0 

Release Liners 6,0 4,0 -0,2 -1,4 2,1 3,3 0,8 -2,4 

Industrial Applications 1,7 5,0 3,7 1,5 1,4 4,9 4,3 3,6 

Graphics and Packaging -1,3 0,3 - - - - - - 

Other and eliminations -1,4 -2,3 -1,5 0,0 -0,4 -3,1 -1,5 -0,8 

Group 11,0 16,5 11,5 8,8 10,1 11,3 12,0 7,6 

 
              

EBITDA, MEUR               

Decor 5,5 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 8,4 6,7 

Release Liners 5,8 3,0 -0,2 -1,4 2,1 3,3 0,8 -2,4 

Industrial Applications 1,7 4,5 3,7 1,3 1,2 4,9 4,3 3,6 

Graphics and Packaging -2,2 -0,8 - - - - - - 

Other and eliminations -1,7 -27,3 -4,2 -1,6 -4,8 -5,2 -1,8 -3,0 

Group 9,1 -11,1 8,5 6,6 5,5 9,1 11,6 5,0 

 
        

Operating result (adj), MEUR         

Decor 3,5 6,8 7,0 5,6 4,5 3,7 5,9 4,6 

Release Liners 1,0 1,1 -2,0 -3,1 0,5 1,6 -0,8 -4,0 

Industrial Applications -0,2 3,1 1,8 -0,4 -0,5 3,1 2,5 1,8 

Graphics and Packaging -2,7 -0,3 - - - - - - 

Other and eliminations -1,8 -2,4 -1,8 -0,1 -0,6 -3,3 -1,6 -0,8 

Group -0,2 8,3 5,0 1,9 3,8 5,2 6,0 1,6 

                  

Operating result, MEUR                

Decor 3,0 6,8 6,7 5,2 4,5 3,5 5,9 4,3 

Release Liners 0,8 0,1 -2,0 -3,1 0,5 1,6 -0,8 -4,0 

Industrial Applications -0,2 2,6 1,8 -0,7 -0,7 3,1 2,5 1,8 

Graphics and Packaging -3,6 -1,4 - - - - - - 

Other and eliminations -2,1 -27,4 -4,5 -1,8 -5,0 -5,3 -1,9 -3,0 

Group -2,1 -19,3 2,0 -0,3 -0,8 2,9 5,6 -0,9 

                  

Delivered volume, metric tonnes                 

Decor 41 500 45 900 44 600 45 500 41 200 40 900 38 900 41 200 

Release Liners 101 900 67 000 44 500 46 800 46 200 43 500 48 100 41 300 

Industrial Applications 18 500 21 800 20 300 18 500 17 700 20 500 19 400 19 300 

Graphics and Packaging 33 600 17 400 - - - - - - 

Other and eliminations -3 000 -3 900 -3 100 -2 000 -2 000 -2 500 -1 900 -500 

Group 192 500 148 200 106 300 108 800 103 100 102 400 104 500 101 300 



 

 

PLEDGED ASSETS AND CONTINGENT LIABILITIES 

 

30 September 31 December  

MEUR 2013 2012 2012 

Property mortgages for other commitments 64,0 94,2 93,3 

Escrow bank accounts 1,2 2,7 0,6 

Other pledged assets 13,5 14,1 13,0 

Chattel mortgages 52,8 202,5 192,8 

Total group pledged assets 131,5 313,4 299,6 

 
    

 Guarantees and other contingent liabilities 1,3 1,3 1,4 

CONSOLIDATED KEY RATIOS 

 
July – September January–September Full year 

  2013 2012 2013 2012 2012 

Margins (adjusted) 
  

  
  EBITDA margin, % 4,5% 6,9% 6,4% 7,5% 7,0% 

Operating margin, %  -0,1% 2,6% 2,2% 3,3% 2,8% 

 
        

 Return (12 months continuous)         
 Return on operating capital, % (adjusted) 2,7% 3,6% 2,7% 3,6% 3,9% 

Return on shareholders’ equity, %  -12,1% -2,1% -12,1% -2,1% -5,1% 

 
          

Capital structure at period’s end             

Operating capital, MEUR 666,1 450,9 666,1 450,9 413,0 

Shareholders’ equity, MEUR  385,7 207,6 385,7 207,6 199,5 

Interest-bearing net debt, MEUR  257,5 245,0 257,5 245,0 217,3 

Debt/equity ratio, % 66,8% 118,0% 66,8% 118,0% 108,9% 

Equity/assets ratio, %  35,0% 29,7% 35,0% 29,7% 29,4% 

 
        

 Per share (before and after dilution)           
 Earnings per share, EUR  -0,2 -0,6 -1,3 -0,5 -0,9 

Shareholders’ equity per share, EUR 9,9 16,9 15,7 16,9 16,2 

Average number of shares  38 769 590 12 306 807 24 617 332 12 306 807 12 306 807 

 

          

Capital expenditure, MEUR   7,6 4,7 14,4 9,4 14,8 

Employees, FTE 2 594 1 684 2 073 1 684 1 679 

CURRENCY RATES Closing rate Average rate 

 30 Sep 30 Sep 31 Sep Jan–Sep Jan–Sep Full year 

 2013 2012 2012 2013 2012 2012 

SEK 8,66 8,44 8,62 8,58 8,74 8,71 

USD 1,35 1,29 1,32 1,32 1,28 1,28 

BRL 3,04 2,62 2,70 2,79 2,46 2,51 



 

 

 

 





 

 

 

 

 

 

 

PRO FORMA KEY FIGURES 

For 9 month period ended and as at 30 September, 2013  Pro forma II Reported 

Margins (adjusted)     

EBITDA margin, % 5,5% 6,4% 

Operating margin, %  1,1%  2,2% 

   

Capital structure at period’s end     

Operating capital, MEUR 741,4 666,1 

Shareholders’ equity, MEUR  445,4 385,7 

Interest-bearing net debt, MEUR  257,5 257,5 

Debt/equity ratio, % 57,8% 66,8% 

Equity/assets ratio, %  37,1% 35,0% 



CONSOLIDATED PRO FORMA STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME FOR 9 MONTH PERIOD ENDED 30 SEPTEMBER, 2013  

MEUR Munksjö 
Pro forma I 

adjustments 
Pro 

forma I 
Pro forma II 
adjustments 

Pro 
forma II 

Net sales 607,6 181,0 788,6 66,5 855,1 

Other operating income  4,3 1,8 6,1 2,8 8,9 

Total operating income  611,9 182,8 794,7 69,3 864,0 

            

Operating costs           

Changes in inventories  5,0 4,5 9,5 0,8 10,3 

Materials and supplies  -319,8 -137,5 -457,3 -34,5 -491,8 

Other external costs  -177,9 2,3 -175,6 -24,3 -199,9 

Personnel costs -113,3 -20,6 -133,9 -8,0 -141,9 

Depreciation and amortisation -25,9 -7,7 -33,6 -4,1 -37,7 

Total operating costs  -631,9 -159,0 -790,9 -70,1 -861,0 

          

Share of profit in equity accounted investments 0,6 0,0 0,6 0,0 0,6 

Operating result  -19,4 23,8 4,4 -0,8 3,6 

           

Net financial items -15,3 -0,4 -15,7 -0,4 -16,1 

Resultbefore tax  -34,7 23,4 -11,3 -1,2 -12,5 

           

Taxes 3,5 0,3 3,8 0,4 4,2 

Net result  -31,2 23,7 -7,5 -0,8 -8,3 

            

Other comprehensive income           

Items that may be reclassified to profit or loss           

  Exchange differences on translation of foreign operations for the period 0,5 -  0,5 - 0,5 

  Change in cash flow hedge reserve 0,4 -  0,4 - 0,4 

  Cash flow hedge transferred to this year's result 0,2 -  0,2 - 0,2 

Items that will not be reclassified to profit or loss       -   

  Actuarial gains and losses on defined benefit plans 0,0 -  0,0 - 0,0 

Tax attributable to other comprehensive income  -0,1 -  -0,1 - -0,1 

Comprehensive income -30,2 23,7 -6,5 -0,8 -7,3 

            

Net reesult attributable to:           

Parent company’s shareholders -31,4 23,7 -7,7 -0,8  -8,5 

Non-controlling interests 0,2  - 0,2 -  0,2 

            

Comprehensive income attributable to:           

Parent company’s shareholders -30,4 23,7 -6,7 -0,8  -7,5 

Non-controlling interests 0,2 -  0,2 -  0,2 



CONSOLIDATED PRO FORMA STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME FOR 12 MONTH PERIOD ENDED 31 DECEMBER, 2012  

MEUR Munksjö 
Pro forma I 

adjustments 
Pro forma 

I 
Pro forma II 
adjustments Pro forma II 

Net sales 607,1 448,5 1 055,6 99,0 1 154,6 

Other operating income  2,7 4,5 7,2 0,4 7,6 

Total operating income  609,8 453,0 1 062,8 99,4 1 162,2 

            

Operating costs           

Changes in inventories  -7,8 6 -1,8 -0,3 -2,1 

Materials and supplies  -311,3 -254,5 -565,8 -45,1 -610,9 

Other external costs  -142,3 -148,9 -291,2 -35,6 -326,8 

Personnel costs -115,5 -55,6 -171,1 -11,5 -182,6 

Depreciation and amortisation -25,4 -19,0 -44,4 -7,1 -51,5 

Total operating costs  -602,3 -472,0 -1 074,3 -99,6 -1 173,9 

            

Share of result in equity accounted investments 0 0 0 0 0 

Operating result  7,5 -19,0 -11,5 -0,2 -11,7 

            

Net financial items -16,3 -9,5 -25,8 0,1 -25,7 

Result before tax  -8,8 -28,5 -37,3 -0,1 -37,4 

            

Taxes -1,6 -0,3 -1,9 0,8 -1,1 

Net result  -10,4 -28,8 -39,2 0,7 -38,5 

            

Other comprehensive income           

Items that may be reclassified to profit or loss           

      Exchange differences on translation of foreign operations for the period 3,5  - 3,5 -11,5 -8,0 

  Change in cash flow hedge reserve 4,0  - 4,0  - 4,0 

      Cash flow hedge transferred to this year's result 3,1  - 3,1  - 3,1 

Items that will not be reclassified to profit or loss            

  Actuarial gains and losses on defined benefit plans -3,8  - -3,8  - -3,8 

 Tax attributable to other comprehensive income  -0,7  - -0,7  - -0,7 

Comprehensive income -4,3 -28,8 -33,1 -10,8 -43,9 

            

Net result attributable to:           

Parent company’s shareholders -11,0 -28,8 -39,8 0,7 -39,1 

Non-controlling interests 0,6  - 0,6 -  0,6 

            

Comprehensive income attributable to:           

Parent company’s shareholders -4,9 -28,8 -33,7 -10,8 -44,5 

Non-controlling interests 0,6  - 0,6 -  0,6 



CONSOLIDATED PRO FORMA STATEMENT OF FINANCIAL POSITION AS AT 30 SEPTEMBER, 2013 

MEUR Munksjö  
Pro forma II 
adjustments Pro forma II 

ASSETS       

Non-current assets       

Tangible assets 408,3 48,4 456,7 

Goodwill 225,1 8,6 233,7 

Other intangible assets 36,4 19,0 55,4 

Equity accounted investments 14,8 0,0 14,8 

Other non-current assets 2,1 0,2 2,3 

Deferred tax assets 48,1 1,4 49,5 

Total non-current assets  734,8 77,5 812,3 

      

Current assets     

Inventory 144,7 7,8 152,5 

Accounts receivable  135,1 11,5 146,6 

Other current assets 19,4 1,5 20,9 

Current tax assets 3,0 0,0 3,0 

Cash and cash equivalents  64,3 0,0 64,3 

Total current assets 366,5 20,8 387,3 

TOTAL ASSETS 1 101,3 98,3 1 199,6 

      

EQUITY AND LIABILITIES     

Equity 385,7 59,7 445,4 

      

Non-current liabilities     

Non-current borrowings 280,7 0,0 280,7 

Other non-current liabilities 1,0 0,0 1,0 

Pensions obligations 48,1 0,0 48,1 

Deferred tax liabilities  68,5 16,9 85,4 

Provisions 26,3 4,0 30,3 

Total non-current liabilities  424,6 21,0 445,6 

      

Current liabilities     

Current borrowings  44,4 0,0 44,4 

Accounts payable  139,3 13,7 153,0 

Liabilities to equity accounted investments 8,2 0,0 8,2 

Accrued expenses and deferred income 88,2 3,0 91,2 

Current tax liabilities 2,2 0,0 2,2 

Other current liabilities and provisions  8,7 0,9 9,6 

Total current liabilities  291 17,6 308,6 

Total liabilities 715,6 38,6 754,2 

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 1 101,3 98,3 1 199,6 



PRO FORMA I SEGMENT INFORMATION 

  Jul–Sep Apr–Jun Jan–Mar Oct–Dec Jul–Sep Apr–Jun 

MEUR 2013 2013 2013 2012 2012 2012 

       Pro forma Net sales             

Decor 86,8 95,5 96,0 99,6 90,2 91,3 

Release Liners 85,3 94,1 90,1 87,1 90,0 97,8 

Industrial Applications 35,6 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 

Graphics and Packaging 41,2 47,0 47,3 43,4 43,1 45,8 

Eliminations and other -3,8 -3,6 -3,0 -1,9 -1,1 -2,7 

Group 245,1 275,1 268,4 265,2 255,7 272,8 

              

Pro forma EBITDA, total             

Decor 5,5 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 

Release Liners 5,8 3,7 3,6 8,7 5,6 7,9 

Industrial Applications 1,7 4,5 3,6 1,3 1,2 4,9 

Graphics and Packaging -2,2 -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 

Eliminations and other -1,7 -4,5 -1,9 -1,7 -4,8 -5,2 

Group 9,1 12,5 16,4 18,8 8,4 14,0 

 
            

Non-recurring items by segment             

Decor 0,5 -  0,3 0,3 - 0,2 

Release Liners 0,2 0,2     -  - 

Industrial Applications 0,0 0,5   0,2 0,2 - 

Graphics and Packaging 0,9 -   - - -  - 

Eliminations and other 0,3 2,3  0,4 1,7 4,4 1,9 

Group 1,9 3,0 0,7 2,2 4,6 2,1 

       

Pro forma EBITDA excluding non-recurring items             

Decor 6,0 9,4 9,6 8,6 7,0 6,3 

Release Liners 6,0 3,9 3,6 8,7 5,6 7,9 

Industrial Applications 1,7 5,0 3,6 1,5 1,4 4,9 

Graphics and Packaging -1,3 -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 

Elimination and other -1,4 -2,2 -1,5 0,0 -0,4 -3,3 

Group 11,0 15,5 17,1 21,0 13,0 16,1 

              

Delivered volume, metric tonnes             

Decor 41 500 45 900 44 600 45 500 41 200 40 900 

Release Liners 101 900 99 900 104 100 101 757 103 139 107 235 

Industrial Applications 18 500 21 800 20 300 18 500 17 700 20 500 

Graphics and Packaging 33 600 40 700 38 602 34 196 33 894 37 457 

Eliminations  -3 000 -3 900 -3 100 -2 000 -2 000 -2 500 

Group 192 500 204 400 204 502 197 953 193 933 203 592 



PRO FORMA II SEGMENT INFORMATION 

  Jul–Sep Apr–Jun Jan–Mar Oct–Dec Jul–Sep Apr–Jun 

MEUR 2013 2013 2013 2012 2012 2012 

       Pro forma Net sales             

Decor 86,8 95,5 96,0 99,6 90,2 91,3 

Release Liners 105,3 118,6 112,1 110,4 115,3 123,1 

Industrial Applications 35,6 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 

Graphics and Packaging 41,2 47,0 47,3 43,4 43,1 45,8 

Eliminations and other -3,8 -3,6 -3,0 -1,9 -1,1 -2,7 

Group 265,1 299,6 290,4 288,5 281,0 298,1 

              

Pro forma EBITDA, total             

Decor 5,5 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 

Release Lners 6,5 4,5 5,4 11,0 5,8 10,2 

Industrial Applications 1,7 4,5 3,6 1,3 1,2 4,9 

Graphics and Packaging -2,2 -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 

Eliminations and other -1,7 -4,5 -1,9 -1,7 -4,8 -5,2 

Group 9,8 13,3 18,2 21,1 8,6 16,3 

 
            

Non-recurring items by segment             

Decor 0,5 -  0,3 0,3 - 0,2 

Release Liners 0,6 0,2 - -  -  - 

Industrial Applications 0,0 0,5  - 0,2 0,2 - 

Graphics and Packaging 0,9 -  -  -  -  - 

Eliminations and other 0,3 2,3 0,4 1,7 4,4 1,9 

Group 2,3 3,0 0,7 2,2 4,6 2,1 

              

Pro forma EBITDA excluding non-recurring items             

Decor 6,0 9,4 9,6 8,6 7,0 6,3 

Release Liners 7,1 4,7 5,4 11,0 5,8 10,2 

Industrial Applications 1,7 5,0 3,6 1,5 1,4 4,9 

Graphics and Packaging -1,3 -0,6 1,8 2,2 -0,6 0,3 

Elimination and other -1,4 -2,2 -1,5 0,0 -0,4 -3,3 

Group 12,1 16,3 18,9 23,3 13,2 18,4 

              

Delivered volume, metric tonnes             

Decor 41 500 45 900 44 600 45 500 41 200 40 900 

Release Liners 127 692 126 600 126 663 126 243 128 293 133 223 

Industrial Applications 18 500 21 800 20 300 18 500 17 700 20 500 

Graphics and Packaging 33 600 40 700 38 602 34 196 33 894 37 457 

Eliminations -3 000 -3 900 -3 100 -2 000 -2 000 -2 500 

Group 218 292 231 100 227 065 222 439 219 087 229 580 




