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Heina-syyskuu 2014 lyhyesti

Plussat
+ Kannattavuus parantunut neljanéa perakkaisena neljanneksena vertailujaksosta

+ Nelja liiketoiminta-aluetta paransivat kannattavuutta: Advanced Filtration, Transportation
Filtration, Food, ja Medical

+ Myynnin kasvu: Advanced Filtration, Transportation Filtration ja Food
+ Kulujen sopeuttamisohjelma etenee suunnitellusti
+ Parantunut tuotevalikoima seké& hinnoittelu
+ Uusi 100 miljoonan euron joukkovelkakirjalaina
Miinukset

- Alhaisempi lilkevaihto ja -voitto Building and Energy -liiketoiminta-alueella

- Vetaytyminen Porous Power Technologies -yhtiosta

ArLSTROM
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Avainluvut

Muutos, Q1- Q1- Muutos,
Milj. euroa 0Q3/2014 0Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Liitkevaihto 252.0 251,1 0,3 754,1 7714 -2,2
EBITDA* 22,6 14,4 57,5 67,1 54.8 22,5
% lilkevaihdosta 9,0 5,7 8,9 7,1
Liitkevoitto ilman
kertaluonteisia eria 9,7 15 N/A 30,4 15,9 91,0
% lilkevaihdosta 3,9 0,6 40 2,1
Velkaantumisaste** 88,4 74,2 88,4 74,2
Sijoitetun pddoman
tuotto, % -8,0 0,7 0,2 2,3

ArLSTROM

*[lman kertaluonteisia eria
**Sisaltaen lopetetut toiminnot

© 2014 Ahlstrom Oyj 24.10.2014 Page 4



Litkkevaihdon kehitys vuosineljanneksittain

+0,3%
(Vertailukelpoinen liikevaihdon kasvu +2,3 %
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Plussat

+ Korkeammat myyntihinnat

+ Parantunut tuotevalikoima

+ Korkeammat volyymit
Advanced Filtration,
Transportation Filtration
seka Food-liiketoiminta-
alueilla

Miinukset

- Alhaisemmat volyymit
Building and Energy —
liiketoiminta-alueella
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Litkevoiton kehitys

Kannattavuus parantunut neljana neljdnneksena edellisvuodesta

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria % lilkevaihdosta
Milj. euroa
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Plussat

+ Onnistunut tuotehinnoittelu
ja -valikoima

+ Saastot kulujen
sopeuttamisohjelmasta

+ Raaka-
ainekustannusinflaation
helpottuminen

Miinukset

- Alhaisemmat myyntimaarat
Building and Energy —
liiketoiminta-alueella

- Kehitysyksikot: Chirnsiden
tuotantolinja, Longkou
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Litkevoittoa* tukivat korkeammat myyntihinnat,
tuotevalikoima ja alhaisemmat kustannukset

Milj. euroa

11

H
o
+

Hinnankorotukset ja

- suotuisa

9
8 tuotevalikoima
+ Alhaisemmat raaka-
7 ainekustannukset
6 9,7 joissakin
5 sellulaaduissa
. 1,3 + Sopeuttamisohjelman
kustannussaastot
3 — Alhaisemmat
2 myyntimaarat
Building and Energy —
1 1,5 . e
liiketoiminta-alueella
0 r T T T T T T
Liikevoitto  Myyntihinnat ja Myyntimaarat Raaka-aine ja  Muut kulut Valuutta Liikevoitto
ilman tuotevalikoima energia ilman
kertaluonteisia kertaluonteisia
erida Q3/2013 eria Q3/2014

* Jatkuvat toiminnot, ilman kertaluonteisia eria

ArLSTROM
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Kulujen sopeuttamisohjelman tilanne

— Tavoitteena on saavuttaa vuosittaiset 39 miljoonan euron kustannussaastot jatkuvissa
toiminnoissa vuoden 2015 loppuun mennessa

* Yhteensa noin 50 milj. euroa sisaltden Munksjo Oyj:lle siirtyneet kulut
— Henkilostévahennys noin 400 henkilda maailmanlaajuisesti

— Abhlstrom kirjaa kertaluonteisia kuluja noin 15 miljoonaa euroa vuosina 2014-2015
ohjelmasta
— Saavutukset katsauskauden lopussa:
* Noin 22 miljoonan euron kustannussaastot jatkuvissa toiminnoissa
» Henkildstovahennys noin 355 ihmista
» Kertaluonteisia kuluja: 13,2 miljoonaa euroa, josta 10,1 milj. euroa Q1-Q3/2014

ArLSTROM
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Advanced Filtration

+9,1 %, volyymi +12,2 %
Milj. euroa Liikevaihto (Vertailukelpoinen
likevaihto: +9,5 %)

Q3/14: Liikevaihto 26,4 milj. euroa 30
(24,2 milj. euroa) - B
26,4
+ Teollisten- ja kaasuturbiinisovellusten 20 — 242 —
myynnin kasvu 5 — | o
- llImansuodatustuotteiden vaisummat 10 —— —
markkinat .
Q3/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia 03/2013 03/2014

eria 5,0 milj. euroa (3,3 milj. euroa)
+ Ennéatyskorkea kannattavuus: 18,8 % Milj. euroa  Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria V?hgga
myynnista 19
Ve i

/ 5.0 — 17

/ / 0

3.3 — 15

SE— ./ 14

: : . 13
Q3/2013 Q3/2014

+ Korkeammat myyntiméaarat

+ Alhaisemmat kiinteat kulut

O F N W b~ 01 O
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Building and Energy

-8,9 %, volyymi -9,7 %

.. . .- . Liikevaihto Venailukeloi
Q3/14: Liikevaihto 61,5 milj. euroa il euroa ikevaihto: -5 %)
(67,5 milj. euroa) 80
70
+ Kasvanut rakennus- ja autoteollisuuden 60 — 67,5 B
sovellusten myynti Euroopassa 50— 615 ——
- Alhaisempi tapettimateriaalien myynti :8
Euroopassa ja Kiinassa, 20
lattiamateriaalien myynti Vengjalla 10 — —
O I T 1
Q3/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia Q3/2013 Q3/2014
eria -2,3 mllJ' euroa ('0’4 mil. euroa) e'\:rig'a Liikevaihto ilman kertaluonteisia eria v?hlgl(();a
- Alhaisemmat myyntimaarat 4 4
. . e - 3 3
- Uuden tapettimateriaalilinjan ) )
kaynnistyskustannukset 1 ¥ 1
- Heikompi Venajan rupla 2 | n_ | » | 01
- Korkeammat kulut Osnabrtickin 2 \\ 2
tehtaalla -3 ~ 3
-4 4
Q3/2013 Q3/2014
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Food

+4,2 %, volyymi +5,0 %

Milj. euroa Liikevaihto (Vertailukelpoinen
Q3/14: Liikevaihto 60,6 milj. euroa 70 likevainto: 11,5 %)
(58,1 milj. euroa) 60 -
. : S 606
+ Korkeampi juoma- ja ruokapakkausten >0 0
ja teippimateriaalien myynti :Z
Q3/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia 20— D
eria 4,2 milj. euroa (0,3 milj. euroa) 12
+ Ennatyskorkea kannattavuus: 6,9 % Q3/2013 Q3/2014
myynnista . -
yy_ o o el\lfrlgé Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria V;’h'g';;a
+ Alhaisemmat kiinteét ja raaka-aineiden Z Z
kustannukset /

/
/
J/ 4.2
/
/
x

Q3/2013 Q3/2014

- Kehitysyksikot: Longkoun tehdas,
Chirnsiden tuotantolinja

SO B N W b~ O O
SO P N W b~ O O
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Medical

-1,9 %, volyymi +4,7 %

.. . - Milj. euroa Liikevaihto (Vertailukelpoinen
Q3/14: Liikevaihto 33,9 milj. euroa 0 likevaihto: -1,8 %)
(34,6 milj. euroa) -

+ Lisdantynyt SMS-pohjaisten leikkaussalivaate-ja 30 —— 346 339 ——

liinatuotteiden myynti 25— —
20 —— ——

+ Leikkaussalikdareiden ja -vaatteiden myynti 15
Aasiassa T -

- Liiketoiminnan vAheneminen merkittavalle 5 ———— —
asiakkaalle ja luopuminen tietyista 0 : .
leikkaussaliliinatuotteiden myynnista vuoden Q3/2013 Q3/2014
2013 lopulla . o like.

g e'\lj'r'g'a Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria v;hlgléita
Q3/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 3 2
-0,3 milj. euroa (-1,6 milj. euroa) 2 0

+ Kehitysyksikko: Mundran tehdas lahella 1 /. 2
nollatulosta /

0 I T 1 -4

+ Alhaisemmat kiinteat kulut g 0.3

- Epé&edullinen tuotevalikoima ja alhaisemmat * 1.6 ©
volyymit 2 8

Q3/2013 Q3/2014
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Transportation Filtration

+6,8 %, volyymi +1,3 %

.. . - Milj. Liik ih (Vertailukelpoinen
3/14: Liikevaihto 83,0 mil]. euroa euroa ikevainto likevaihto: +5,5 %)
J
77,7 milj.euroa o
+ Korkeammat myyntimaarat Zg 117 SO ——
+ Myynnin kasvu Pohjois-Amerikassa, 50 ——— —
Euroopassa 40 — —
30 ——— ——
+ Korkeammat myyntihinnat 20 ——— B
. . 10 —— I
+ Parantunut tuotevalikoima 0 . , ,
~ o . Q3/2013 Q3/2014
Q3/14: Liikevoitto ilman kertaluonteisia i )
eria 7,3 milj. euroa (3,6 milj. euroa) MU Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid  yani o
+ Enemmaén lisdarvotuotteita : //' ;
+ Alhaisemmat kiinteat kulut ; - 73 6
5 e - 5
g
4 — 4
3 3.6 — 3
2 — 2
1 — 1
O ) T 1 O
Q3/2013 Q3/2014
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Taloudelliset luvut




Tuloslaskelma

Q3/2014 Q3/2013
Milj. euroa
Liikevaihto 252,0 251,1
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -221,8 -218,1 SGA-kulut ilman kertaluontesia eria
Bruttokate 30,2 33,0 laskivat Q3/14, mutta niihin
Myynnin, hallinnon ja tuotekehityksen vaikuttivat kertaluonteiset elakekulut
kulut -31,6 -31,4 } Iso-Britanniassa seké Vilnan
Muut tuotot ja kulut -12,1 -0,1 palvelukeskuksen perustamiskulut
N _ Kertaluonteiset erat -23,2 milj. euroa
Liikevoitto -13,4 1,5 } Q3/14*
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 9,7 15 _ o
Nettorahoituskulut 6.3 54 } l%uden Joukkovelkaklrj_gl_a_unan )
Osuus paaomaosuusmenetelmalla likkeeseenlasku- seka liikkeessa
yhdisteltyjen sijoitusten tuloksesta -0,2 -0,6 ?li\"?‘r_‘ jourkkO\;e:kaklrjalalnan
akaisinostokulu
Voitto ennen veroja -19,9 -4,4 Verosaatava johtuen PPT:n
Tuloverot 3,2 0,7 } arvonalentumiskirjauksesta
. . . . . — *Noin 11,6 miljoonan euron arvonalennus
Voitto jatkuvista toiminnoista -16,7 -3,7 Vetéytymisesté PPT-yhtiosta. Veroilla
vahennettynd noin 8 miljoonaa euroa.
Osakekohtanen tulos -0,30 -0,09 | _

ArLSTROM

*Noin 5,3 miljoonan euron lisdpoisto Chirnsiden
tuotantolinjasta.

*Noin 2,9 miljoonan euron lispoisto
lasikuituvalmistuksen kayttéomaisuudesta.

*Noin 1,7 miljoonan euron kertaluonteinen kulu
IT-toimintojen siirrosta.
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Tase

30.9.2014 31.12.2013
Milj. euroa
Pitkaaikaiset varat 614,4 6334 p aTr']itsljiog;ugseg Eagkr‘;'in”a'eaﬁ’ga
Vaihto-omaisuus 123,6 106,6 (30.9.2014) ' ’ '
Myyntisaamiset ja muut saamiset 183,7 173,0 B Sisélt.aa my®s omistuksen
\Fgerhosaamtlset 6%2 Sgg Suominen Oyj:ssa, osakkeet
anavara : L ’ ’ myyntiin lokakuussa 2014
Myytavana olevat ja omistajille
jaettavaksi luokitellut omaisuuserat - 18,9
Varat yhteensa 986,8 970,6
— Kertaluonteiset erat vaikuttivat
Oma paaoma 327,8 341.,4 } Q3/14
Varaukset 11,3 8,3 e .
Korolliset velat 353,5 330,4 ﬁlsb&:::jeilgi%]g(r)l milj. euron
Tydsuhde-etuuksiin liittyvat velat 76,9 76,1 y
Ostovelat ja muut velat 207,2 200,2
Muut velat 10,0 8,3
Myytavana oleviin ja omistajille jaettaviin
omaisuuseriin liittyvat velat - 5,9
Oma paaoma ja velat yhteenséa 986,8 970,6
Velkaantumisaste 88,4 85,5

ArLSTROM
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Operatiivisen kayttopaaoman kehitys
(sisaltaen lopetetut toiminnot)

Milj. euroa Paivia
250 50
198,3 __—
200 : 45
179,1 171,8 —
169,9 169,3 £
e B B B BB 132,7 1200 *°
! 120,5 125,6 !
108,0
10 -~ — —] -~ 35
50 — o — — 30
O } | | | | | | | | | 25

Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14

Operatiivinen kayttopaaoma*

— Kiertonopeus paivissa

* Operatiivinen kayttbpadoma = Myyntisaamiset + vaihto-omaisuus — ostovelat

ArLSTROM

— Vakaa kehitys operatiivisessa
kayttopaddomassa edelliseen
neljannekseen verrattuna

— Liukuva 12 kuukauden
kiertonopeus nousi 46 paivaan
katsauskauden lopussa 44
paivasta vertailujakson lopusta

Operatiivista kayttopaaomaa vapautui LP
Europe -liiketoiminnan jakautumisesta
Q2/2013 ja Coated Specialties
-liketoiminnan jakautumisesta Q4/2013
johtuen.
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Rahavirtalaskelma

(sisaltaa lopetetut toiminnot)
I

Q3/2014 Q3/2013
Milj. euroa
Tulos ennen korkoja, veroja ja poistoja (EBITDA) 19,6 15,3
Oikaisut yhteensa -1,5 -0,6
Nettokayttopaaoman muutokset 2,9 13,4 Uuden joukkovelkakirjalainan
Muutokset varauksissa -0,0 -0,8 likkeeseenlasku- seka
Rahoituserat -11,5 -3,1 P liikkeessé olevan
Maksetut/saadut tuloverot -1,1 -1,0 joukkovelkakirjalainan
Liiketoiminnan nettorahavirta 8,4 23,2 lunastuskulut
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyoddykkeisiin -11,1 18,9 P Lihinna yllapitoinvestointeja
Muut investointitoiminnot 2,1 -0,1
Investointien nettorahavirta -9,0 -19,0
Osittaisjakautumisen vaikutus - 1,6
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen muutokset 8,1 -34,0
Rahoituksen nettorahavirta 8,1 -32,5
Rahavirtojen muutos 7,4 -28,3
Rahavirrat tilikauden alussa 56,0 73,1
Rahavirrat tilikauden lopussa 63,8 43,5

ArLSTROM
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Litlketoiminnan rahavirta
(sisaltaen lopetetut toiminnot)

Milj. euroa
40
35
30
25
20 ——— — —
35,5
15

0 - — —212- 23
14,6 15,5 14,2

2 BN N el B . 84

0 1)

. QL/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Ql/14 Q2/14 Q3/14

-6,1

-10 21,4
-15

-20
-25

ArLSTROM

© 2014 Ahlstrom Oyj 24.10.2014 Page 20



Velkaantumisaste
(sisaltaen lopetetut toiminnot)

Milj. euroa
400

Velkaantumisaste

375
350

325

300

275 A I

250
225 —
200 —

175 —

294.5

289,7

2856 291,7

281,3 283,3

150 | ‘

Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14
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Korolliset nettovelat

—\Velkaantumisaste, %

100%
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0%

Velkaantumisaste:
tavoitevaihteluvali 50-80 %

Velkaantumisaste oli 88,4 %
30.9.2014

Kertaluonteiset erat
vaikuttivat negatiivisesti
velkaantumisasteeseen
Q3/2014

Suomisen osakkeiden
myynnill& positiivinen
vaikutus
velkaantumisasteeseen
Q4/2014

— Myyntihinta 33,3 mil].
euroa
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Keskipitkien ja pitkien lainajarjestelyjen
maturiteetti

225 — Katsauskauden lopussa
200 kokonaislikviditeetti mukaan
. lukien kassa ja kayttamattomat
sitovat luottolimiitit olivat 317,6
150 milj. euroa
125 — Lisaksi Ahlstromilla oli
100 kayttamattomia ei-sitovia
75 luottolimiitteja ja
o I konsernitililimiitteja yhteensa
144,4 milj. euroa
25
co— m = W W

2014 2015 2016 2017 2018 2019

m 100 milj. euron joukkolainavelkakirja (2014) m 100 milj. euron joukkolainavelkakirja (2010)

Kayttamattomat luottolimiitit m Keskipitkéan ja pitk&an aikavalin lainat

ArLSTROM

© 2014 Ahlstrom Oyj 24.10.2014 Page 22



AALSTROM

r A
Tulevals




— Abhlstrom tarkentaa nakymiensa vaihteluvalia liikevaindon ja liikevoiton ilman
kertaluonteisia eria osalta vuodelle 2014
— Liikevaihto 960-1 020 miljoonaa euroa
— Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 2,5—-4 prosenttia liikevaihdosta
— Aikaisemmat nakymat:
— Liikevaihto 930-1 090 miljoonaa euroa
— Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 2—5 prosenttia liikevaihdosta
— Investoinnit ilman yritysostoja edelleen 50 milj. euroa

ArLSTROM
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Stay ahead

Kiitos

Ahlstrom Oyj
P.O. Box 329, Alvar Aallon katu 3C

FI-00100 Helsinki, Finland
T: +358 (0)10 888 0

F: +358 (0)10 888 4709
info@ahlstrom.com
www.ahlstrom.com
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