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Ahlstrom Oyj PORSSITIEDOTE 24.10.2014

Ahlstromin osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2014

Kannattavuus parani ja myynti kasvoi vahvasti kolmella liiketoiminta-
alueella

Jatkuvat toiminnot heind-syyskuu 2014 verrattuna heind-syyskuuhun 2013

Liikevaihto 252,0 miljoonaa euroa (251,1 milj. euroaq).
Liikevoitto iiman kertaluonteisia erié 9,7 miljioonaa euroa (1,5 milj. euroaq).
Liikevoittoprosentti ilman kertaluonteisia eric 3,9 (0,6).

Liikevoitto / tappio -13,4 miljoonaa euroa (1,5 milj. euroa), sisGltden kertaluonteiset erat
-23,2 miljoonaa euroa (0,0 milj. euroaq).

Tulos / tappio ennen veroja -19,9 miljoonaa euroa (-4,4 milj. euroaq).

Osakekohtainen tulos -0,30 euroa (-0,09 euroa).

Heind-syyskuu 2014 lyhyesti

Vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi 2,3 % kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna kolmen
liketoiminta-alueen parantaessa myyntid: Advanced Filtration, Transportation Filtration ja
Food. Raportoitu likevaihto kasvoi 0,3 %.

Neljas perdttéinen nelj@nnes jolloin kannattavuus ilman kertaluonteisia erid parani
vertailukaudesta.

Uusia tuotteita lanseerattiin kasvun vauhdittamiseksi sek& myyntivalikoiman ja
kannattavuuden parantamiseksi. Keskeisid tuotejulkistuksia oli Ahlstrom Pleat2Save™, uusi
suodatintuotevalikoima asunnoissa, kauppakeskuksissa ja sairaaloissa kdytettdviin LVI-
ratkaisuihin.

Jatkuvat toiminnot tammi-syyskuu 2014 verrattuna tammi-syyskuuhun 2013

Liikevaihto 754,1 miljoonaa euroa (771,4 milj. euroq).
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié 30,4 miljoonaa euroa (15,9 milj. euroaq).
Liikevoittoprosentti iiman kertaluonteisia erié 4,0 (2,1).

Liikevoitto 0,6 miljoonaa euroa (16,3 milj. euroa), siséltéen kertaluonteiset erat -29,8
miljoonaa euroa (0,4 milj. euroaq).

Tulos / tappio ennen veroja -15,1 miljoonaa euroa (-4,4 milj. euroaq).

Osakekohtainen tulos -0,32 euroa (-0,17 euroa).

Ndkymadat vuodelle 2014

Ahlstrom tarkentaa ndkymiensé vaihteluvdlid likevaihdon ja likevoiton ilman
kertaluonteisia erid osalta vuodelle 2014. Liikevaihdon odotetaan olevan 960-1 020
miljoonaa euroa. Liikevoiton iiman kertaluonteisia erié odotetaan olevan 2,5-4 %
likevaihdosta.

Aikaisemmat ndkymat: Liikevaihdon odotetaan olevan 930-1 090 miljoonaa euroa.
Liikevoiton ilman kertaluonteisia eri odotetaan olevan 2-5 % likevainhdosta.
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Marco Levi, toimitusjohtaja

"Kannattavuutemme on parantunut neljdné perdkkdisend vuosinelj@inneksend ja olemme
rakentamassa jatkumoa parantuneelle taloudelliselle suorituskyvyllemme. Advanced Filtration sekd
Transportation Filtration -liketoiminnot saavuttivat eritt@in hyvat tulokset. Food ja Medical -
liketoiminnot ovat myds parantaneet kannattavuuttaan merkittévasti. Building and Energy -
liketoiminnassa meilld on vield enemman tehtavad kannattavuusongelmien ratkaisemisessa.”

"Olen tyytyva@inen vahvaan myynnin kasvuun kolmessa liiketoiminnassamme: Advanced Filtration,
Transportation Filtration ja Food. Kulujen sopeuttamisohjelmamme etenee myds suunnitelmien
mukaisesti.”

"Meill& on nyt tiekartta parempaan suorituskykyyn. Parannamme kannattavuutta ja kohennamme
asiakassegmentointia kaupallisen osaamisen -kehitt@misohjelman avulla. Tarkennamme
tuotekehitysportfoliofamme lyhentddksemme aikaa ideasta onnistuneesti kaupallistettuun
tuotteeseen. T&man lisaksi yksinkertaistamme prosessejamme saavuttaaksemme
kilpailukykyisemmdan kustannusrakenteen. Tahan liittyen julkaisemme taGndadan
organisaatiouudistuksen.”

Avainluvut jatkuvista toiminnoista

Muutos, Ql1- Ql- Muvutos,
Milj. euroa Q3/2014 Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Liikkevaihto 252,0 251,1 0.3 754,1 771,4 -2,2
Liikevoitto -13.4 1,5 N/A 0.6 16,3 -96,5
Liikevoitto, 7% -5.3 0,6 0.1 2.1
Liikevoitto iliman kertaluonteisia
eria 9.7 1,5 N/A 30,4 15,9 21,0
Liikevoitto, 7% 3.9 0,6 4,0 2.1
Tulos ennen veroja -19.9 -4,4 N/A -15,1 -4,4 N/A
Kauden tulos -16,7 -3,7 N/A -15,9 -6,7 N/A
Osakekohtainen tulos -0,30 -0,09 -0,32 -0,17
Sijoitetun pddoman tuotto (ROCE),
% -8,0 0,7 0.2 2,3
Liiketoiminnan nettorahavirta* 8,4 23,2 -63.8 16,5 37.2 -55.6
Investoinnit 9,9 17.8 -44.,6 29,2 50,0 -41,7
Henkilosto kauden lopussa 3 487 3697 -5,7 3 487 3697 -5,7

*Sisa@ltéd lopetetut toiminnot
Toimintaymparistd

Toimintaympdristd Ahlstromin p&ddmarkkinoilla vaihteli merkittévasti maantieteellisesti ja
markkinoittain.

Advanced Filtration -liketoiminta-alueella kasvu jatkui kaasuturbiinisovelluksissa ja teollisuuden
suodatinsovelluksissa etenkin Pohjois-Amerikassa ja Aasiassa. Myds laboratoriosovellusten ja
bioteknologian alan suodatinsovellusten markkinat kasvoivat, mutta korkeaa suodatustehoa
vaativien iimansuodatussovellusten kysyntd heikkeni jonkin verran etenkin Euroopassa.

Building and Energy -liketoiminta-alueella lattiamateriaalien ja muiden rakennusalan materiaalien
kysynt@ vahvistui Euroopassa mutta heikkeni edelleen Vendjalld. Lasikuitulujitteisten
tuulivoimateollisuuden tuotteiden markkinat pysyivét vaimeina Euroopassa. Seindpaperien ja
tapettimateriaalien kysyntd-heikkeni Euroopassa ja Vengjalld, mutta pysyi vakaana Kiinassa.
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Food-liketoiminta-alueella juomateollisuustuotteiden, elintarviketeollisuuden pakkaustuotteiden ja
teippimateriaalien kysyntd jatkui vankkana kaikilla maantieteellisilld alueilla. Kertakayttdisten
kahvituotteiden markkinoiden kasvu jatkui.

Medical-liketoiminta-alueella terveydenhuollon materiaalien kysyntéd oli vakaata Euroopassa ja
Pohjois-Amerikassa, mutta vahvistui Aasiassa kertakdyttdisten tuotteiden kasvavan suosion myotd.

Transportation Filtration -liketoiminta-alueella kuljetusteollisuuden suodatinmateriaalien
markkinoiden vankka kasvu jatkui Aasiassa, Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa. Eteld-Amerikan
markkinoilla n&kyi edelleen mydnteisid merkkejd vuoden 2013 toisen puoliskon laskusuhdanteen
jalkeen.

Uudet tuotteet

Ahlstrom jatkoi uusien tuotteiden julkistamista vauhdittaakseen kasvua ja parantaakseen
myyntivalikoimaansa ja kannattavuuttaan. Yhtio julkisti dskettdin Ahlstrom Pleat2Save™ -
suodatintuotevalikoiman asunnoissa, kauppakeskuksissa ja sairaaloissa kdytettaviin LVI-ratkaisuihin.
Lisaksi yhti& julkisti Ahlstrom VaporCool™ -tuotteen. Tdmda pehmed SMS-menetelmdalld (kehruu-
sulapuhallus-kehruu) valmistettu dlykangas on kdsitelty mukautuvalla viilenté&valla teknologialla, ja
sitd hyddynnetddn kertakdyttdisissa leikkaussaliasuissa.

Ahlstromin pitk&n ajan strateginen tavoite on kasvattaa uusien tuotteiden osuus 20 prosenttiin
likevaihdosta. Livkuva 12 kuukauden luku oli 15 % katsauskauden lopussa, osoittaen asteittain
paranevaa frendid.

Muutoksia segmenttiraportoinnissa

Ahlstrom teki muutoksia taloudelliseen segmenttiraportointiinsa 1.1.2014 alkaen, kun Food and
Medical -liketoiminta-alue jaettiin Food-liketoiminta-alueeseen ja Medical-liketoiminta-alueeseen.
Yhtidn kuusi raportointisegmenttiéd ovat: Advanced Filtration, Building and Energy, Food, Medical,
Transportation Filtration ja Trading and New Business.

Liikevaihdon kehitys jatkuvissa toiminnoissa

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain Muutos, Ql1- Ql- Muvutos,
(milj. euroa) Q3/2014 Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Advanced Filtration 26,4 24,2 9,1 771 74,7 3.2
Building and Energy* 61,5 67,5 -8,9 195.9 212,0 -7,6
Food 60,6 58,1 4,2 178,0 181,9 -2,1
Medical 33,9 34,6 -1,9 96,9 109.5 -11,5
Transportation Filiration 83.0 77.7 6.8 243.,8 233,3 4,5
Trading and New Business** 18,4 18,6 -1,2 57,5 43,8 31.3
Muut liiketoiminnat*** ja

eliminoinnit -31.9 -29.7 -95,0 -83.8

Liikevaihto yhteensa 252,0 251,1 0,3 754,1 771,4 -2,2

* Irokepaperien sisdinen myynti Trading and New Business -liketoiminta-alueelle sisaltyy Building and Energy -
liketoiminta-alueeseen. Lisdksi julistepaperien myynti on sisdltynyt Building and Energy -liketoiminta-alueeseen
vuoden 2013 kesdkuun alusta alkaen.

** Trading and New Business sisdltad pyyhkimistuotemateriaalien myynnin Suominen Oyj:lle ja irokepaperien
myynnin Munksjo Oyj:lle sek& Porous Power Technologies -liketoiminnan.

** Muut toiminnot sisaltavat rahoitukseen ja verotukseen liittyvat erdt sekd holding- ja myyntiyhtidille kuuluvia
fuottoja ja kuluja.
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Liikevaihdon vertailukelpoinen muutos (%) kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna ilman
yritysmyynteja:

Liikevaihdon vertailukelpoinen Q3/14 vs Q1-Q3/14 vs
muvutos liiketoiminta-alueittain, % Q3/13 Q1-Q3/13
Advanced Filiration 9.5 4,7
Building and Energy -6,4 -4,4
Food 11,5 5.7
Medical -1,8 -8,2
Transportation Filtration 55 6,9
Trading and New Business -1,2 31,4
Muut liiketoiminnot ja eliminoinnit N/A N/A
Liikevaihto yhteensa 2,3 1.8

Heina-syyskuu 2014 verrattuna heina-syyskuuhun 2013

Ahlstromin vuoden 2014 kolmannen neljdnneksen likevainhto oli 252,0 miljoonaa euroa (251,1 mil;.
euroa). Likevaihto kasvoi 0,3 % vuoden 2013 kolmanteen nelj@nnekseen verrattuna. Kasvu johtui
pdadasiassa myyntihintojen noususta, entistd paremmasta tuotevalikoimasta ja myyntivolyymien
kasvusta Advanced Filtration, Transportation Filtration sek& Food-liketoiminta-alueilla. West
Carrollton -tehtaan myynti Yhdysvalloissa vuoden 2013 lopussa heikensi likevaihtoa.
Vertailukelpoinen likevaihto kasvoi 2,3 % kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna.

Liikevaihdon muutoksen jakautuminen:

Liikevaihto
Q3/2013 (milj. euroa) 2511
Hinta ja tuotevalikoima, % 1.5
Valuutta, % 0,2
Volyymi, % 0,9
Sulkemiset, yritysmyynnit
ja ostot, % -2,2
Yhteensd, % 0,3
Q3/2014 (milj. euroa) 252,0

Kokonaismyyntivolyymit tonneissa laskivat 1,3 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna.
Myyntivolyymit kasvoivat Transportation Filtration -liketoiminnassa 1,3 %, Advanced Filtration -
liketoiminnassa 12,2 %, Medical-liketoiminnassa 4,7 % ja Food-liketoiminnassa 5,0 % (+12,9 % ilman
yritysmyyntejé). Myyntivolyymit laskivat Building and Energy -liketoiminnassa 9,7 %.

Tammi-syyskuu 2014 verrattuna tammi-syyskuuhun 2013

Ahlstromin liikevaihto tammi-syyskuussa 2014 oli 754,1 miljoonaa euroa (771,4 milj. euroaq).
Liikevainhto laski 2,2 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Lasku johtui padasiassa
epdedullisista valuuttakursseista ja etenkin Yhdysvaltain dollarin heikentymisestd suhteessa euroon
sekd West Carrollton -tehtaan myynnist& Yhdysvalloissa vuoden 2013 lopussa. Myyntihintojen
nousulla ja entisté paremmalla tfuotevalikoimalla oli mydnteinen vaikutus likevaihtoon.
Vertailukelpoinen likevaihto kasvoi 1,8 % kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna.
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Liikevaihdon muutoksen jakautuminen:

Liikevaihto
Q1-Q3/2013 (milj. euroa) 771,4
Hinta ja tuotevalikoima, % 1.9
Valuutta, % -1,9
Volyymi, % -0,1
Sulkemiset, yritysmyynnit
ja ostot, % -2,1
Yhteensad, % -2,2
Q1-Q3/2014 (milj. euroa) 754,1

Kokonaismyyntivolyymit tonneissa laskivat 2,2 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna.
Myyntivolyymit laskivat Building and Energy -liketoiminnassa 9,6 % ja Medical-liketoiminnassa 3,0 %.
Myyntivolyymit kasvoivat Transportation Filtration -liketoiminnassa 2,3 %, Advanced Filtration -
liketoiminnassa 5,1 % ja Food-liketoiminnassa 1,2 % (+7,3 % ilman yritysmyyntejd).

Tulos ja kannattavuus jatkuvissa toiminnoissa

Liikevoitto ilman kertaluonteisia Muutos, Ql1- Ql- Muvutos,
erid lilkketoiminta-alueittain Q3/2014 Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Advanced Filtration 5,0 3.3 49,0 12,8 10,2 26,5
Building and Energy -2,3 -0,4 N/A 1.0 3.6 -73,1
Food 4,2 0.3 N/A 9.0 2,5 N/A
Medical -0,3 -1,6 80,0 -3,0 -1,3 -130,6
Transportation Filtration 7.3 3.6 104,4 19,5 12,3 59,0
Trading and New Business* -0,6 -1.0 37,5 -1.9 -2,5 23.3
Muut liiketoiminnot** ja eliminoinnit -3,5 -2,6 -30,7 -7.1 -8,9 20,1
Jatkuvat toiminnot yhteensd 9,7 1,5 N/A 30,4 15,9 91,0
Liikevoitto, % 3.9 0,6 4,0 2.1

* Trading and New Business sisaltdd pyyhkimistuotemateriaalien myynnin Suominen Oyjlle, irokepaperien
myynnin Munksjo Oyj:lle sek& Porous Power Technologies -liketoiminnan.
** Muut toiminnot sisaltavat rahoitukseen ja verotukseen liittyvat erdt sekd holding- ja myyntiyhtidille kuuluvia

fuofttoja ja kuluja.

Heina-syyskuu 2014 verrattuna heina-syyskuuhun 2013

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 9,7 miljoonaa euroa (1,5 milj. euroq). Liketappio oli 13,4
miljoonaa euroa (1,5 milj. euron voitto). Likevoittoon vaikuttavat kertaluonteiset erdt olivat -23,2
miljoonaa euroa (0,0 milj. euroa). Vuoden 2014 kolmannen nelji@nneksen merkitt@dvimmat

kertaluonteiset erdt olivat:

e Trading and New Business -segmentti kirjasi noin 11,6 miljoonan euron arvonalennuksen, joka
littyi Ahlstromin vetdytymiseen Porous Power Technologies -yhtidsta. Veroilla véhennettynd
arvonalennus oli noin 8 miljoonaa euroa.

o Food-segmentti kirjasi noin 5,3 miljoonan euron lisGpoiston Chirnsiden tuotantolinjasta.

e Building and Energy -segmentti kirjasi noin 2,9 miljoonan euron lisGpoiston, joka liittyi erdisiin
kaytdsta poistettuinin kdyttdéomaisuuksiin lasikuidun jalostuksessa.

e Muissa toiminnoissa kirjattiin noin 1,7 miljoonan euron kertaluonteinen kulu, joka liittyi IT-
toimintojen siirfoon. Jarjestely on osa aiemmin ilmoitettua kulujen sopeuttamisohjeimaa.
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Liikevoittoa ilman kertaluonteisia erid vahvistivat myynfihintojen nousu ja suotuisa fuotevalikoima.
Lisaksi joihinkin sellulaatuihin liittyva kustannusinflaatio helpottui. Sopeuttamisohjelman tuomilla
kustannuss&dastailla oli myods mydnteinen vaikutus likevoittoon.

Myyntivolyymien lasku heikensi likevoittoa. Medical-liketoiminta-alueen kehitysyksikdssé Infian
Mundrassa saavutettiin I&hes nollatulos kolmannella nelj@dnnekselld, kun taas Food-liiketoiminta-
alueen Longkou Kiinassa ja Chirnside Ison-Britanniassa olivat edelleen tappiollisia.

Tappio ennen veroja oli 19,9 miljoonaa euroa (4,4 milj. euron tappio).
Tuloverotuotot olivat 3,2 milioonaa euroa (0,7 milj. euroaq).
Kauden tappio oli 16,7 miljoonaa euroa (3,7 milj. euron tappio).

Osakekohtainen tulos oman pddoman ehtoisen lainan korko huomioiden oli -0,30 euroa (-0,09
euroaq).

Tammi-syyskuu 2014 verrattuna tammi-syyskuuhun 2013

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 30,4 miljoonaa euroa (15,9 milj. euroaq). Liikkevoitto oli 0,6
miljoonaa euroa (16,3 milj. euroaq). Likevoittoon vaikuttavat kertaluonteiset er&t olivat -29,8
miljoonaa euroa (0,4 milj. euroa). Edelld mainittujen erien liséksi vuoden 2014 luku koostuu
pddasiassa kertaluonteisista sopeuttamisohjelman kuluista.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid kasvoi, koska myyntihintojen nousulla ja suotuisalla
tuotevalikoimalla oli suurempi vaikutus kuin p&dasiassa joistakin sellulaaduista, synteettisistd
kuiduista ja maakaasusta johtuneella energiakustannusten ja raaka-ainekustannusten nousulla.
Lisaksi sopeuttamisohjelman tuomilla kustannussadstaillé oli mydnteinen vaikutus liikevoittoon.
Saastot tulivat padasiassa tuotannon yleiskustannuksista ja myynnin, yhteisten toimintojen ja
hallinnon kuluista (SGA-kuluistal).

Myyntivolyymien lasku heikensi likevoittoa. Food- ja Medical-liketoiminta-alueiden kehitysyksikot
Infian Mundra, Kiinan Longkou ja Iso-Britannian Chirnsiden tuotantolinja olivat edelleen tappiollisia
fammi-syyskuussa 2014,

Tappio ennen veroja oli 15,1 miljoonaa euroa (4,4 milj. euron tappio).

Tuloveroft olivat 0,8 miljoonaa euroa (2,3 milj. euroq). Laskennallisia verotuottoja tai -saamisia ei
kirjattu yhtidille, joiden tuottoennuste oli epdvarma, eikd niitd kirjattu mydsk&an osakkuusyhtididen
tappioista. Lisdksi verokantaan vaikutti korkean veroasteen toimintamaiden suhteellisen suuri osuus
voitosta ennen veroja.

Kauden tappio oli 15,9 miljoonaa euroa (6,7 milj. euron tappio).

Osakekohtainen tulos oman p&ddoman ehtoisen lainan korko huomioiden oli -0,32 euroa (-0,17
euroq).

Lopetetut toiminnot

Aiemman Home and Personal -liketoiminta-alueen Brasilian toimintojen operatiivinen tulos sisltyi
lopetettuihin toimintoihin 10.2.2014 saakka, jolloin niiden myynti Suominen Oyj:lle vietiin p&&tdkseen.
Vertailuluvut sisaltévat Label and Processing -liketoiminnan operatiivisen tuloksen ja ciemman
Home and Personal -liketoiminta-alueen Brasilian foimintojen operatiivisen fuloksen. Operatiivista
liketoimintaa kuvaavat luvut eivat siséllé poistoja.

Lopetettujen toimintojen tulos

Lopetettujen toimintojen tulos tammi-syyskuussa 2014 oli 7,7 miljioonaa euroa (55,4 milj. euroq). Luku
sisaltéd Munksjo Oyj:n avustuksen Osnabrickin fuotantoalueen eriytt@miskuluista Euroopan
komission vaatimusten tayttdmiseksi. Vertailukauden luku sisaltdd noin 86,4 miljoonaa euroa
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jakautumisen vaikutuksia ja veroilla vihennetyn 44,3 miljoonan euron arvonalennuksen varojen
kaypddn arvoon arvostamisesta sekd myynftikuluja.

Tulos sisaltden lopetetut toiminnot

Lopetetut toiminnoft sisaltéva tulos tammi-syyskuussa 2014 oli -8,2 miljoonaa euroa (48,7 milj. euron
voitto). Osakekohtainen tulos oman pddoman ehtoisen lainan korko mukaan lukien oli -0,15 euroa
(1,01 euroal).

Oman p&&oman tuotto (ROE) oli -3,3% (14,9 %).

Toimialakatsaukset

Advanced Filtration

Muutos, Ql1- Ql- Muvutos,
Milj. euroa Q3/2014 Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Liikkevaihto 26,4 24,2 9.1 77,1 74,7 3.2
Liikevoitto 5,0 3.3 49,0 12,8 10,2 26,5
Liikevoitto, % 18,8 13.8 16,7 13,6
Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria 5,0 3.3 49,0 12,8 10,2 26,5
Liikevoitto, 7% 18,8 13,8 16,7 13,6
Sijoitetun padoman tuotto (RONA),
% 41,5 27,6 36,5 28,3
Myyntivolyymi (tuhatta tonnia) 4,3 3.9 12,2 12,8 12,2 5,1

Liikevaihto heind-syyskuussa 2014 oli 26,4 miljoonaa euroa (24,2 milj. euroaq). Liikevaihto kasvoi 2,1 %
vuoden 2013 vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvu johtui padasiassa myyntivolyymien kasvusta,
jota vauhditti teollisuuden suodatinsovellusten ja kaasuturbiinisovellusten myynti. Vertailukelpoinen
likevainto kasvoi 9,5 %.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 5,0 miljoonaa euroa (3,3 milj. euroa) eli enndtykselliset 18,8 %
likevaihdosta. Kasvu johtui pddasiassa myynnin kasvusta, entistd suotuisammasta tuotevalikoimasta
ja kiinteiden kulujen laskusta.

Liikevoitto oli 5,0 miljoonaa euroa (3,3 milj. euroaq).

Tammi-syyskuussa 2014 likevaihto oli 77,1 miljioonaa euroa (74,7 milj. euroa). Likevoitto ilman
kertaluonteisia erid oli 12,8 milioonaa euroa (10,2 milj. euroaq).

Building and Energy

Muutos, Ql1- Ql- Muvutos,
Milj. euroa Q3/2014 Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Liikevaihto 61,5 67,5 -8,9 195,9 212,0 -7,6
Liikevoitto -4,5 -0,4 N/A -0,8 3.6 N/A
Liikevoitto, % -7.,4 -0,6 -0,4 1.7
Liikevoitto iliman kertaluonteisia
erid 2,3 -0,4 N/A 1,0 3.6 -73.1
Liikevoitto, % -3.8 -0,6 0,5 1.7
Sijoitetun padoman tuotto (RONA),
A -17.8 -1.,8 -1,1 5.4

Myyntivolyymi (fuhatta tonnia) 32,1 35,5 -9.7 101,9 112,7 -9.6
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Likevaihto heind-syyskuussa 2014 oli 61,5 miljoonaa euroa (67,5 milj. euroaq). Liikevaihto laski 8,9 %
vuoden 2013 vastaavaan jaksoon verrattuna. Lasku johtui pddasiassa tapettimateriaalien myynnin
pienenemisest& Euroopassa, Vendjalld ja Kiinassa. Rakennusalan ja autoteollisuuden materiaalien
tfoimitusten lisdadntyminen Euroopassa vaikutti mydnteisesti likevaihtoon. Vertailukelpoinen
likevaihto laski 6,4 %.

Liketappio iiman kertaluonteisia erid oli 2,3 miljoonaa euroa (0,4 milj. euron tappio). Tulosta
rasittivat tapettimateriaalien fuotantolinjan kdynnistyskulut Binzhoussa Kiinassa. Lisaksi
myyntivolyymien lasku ja kilpailun kiristyminen Kiinan tapettimateriaalimarkkinoilla sekd ruplan
heikentyminen suhteessa euroon heikensivat likevoittoa. Kiinteiden kulujen lasku ja foiminnan
tehostuminen liketoiminta-alueen useimmilla tuotantolaitoksilla vaikuttivat myodnteisesti likevoittoon.

Liiketappio oli 4,5 miljoonaa euroa (0,4 milj. euron tappio). Liketoiminta-alue kirjasi noin 2,9
miljoonan euron lisGpoiston, joka liittyi lasikuituvalmistuksen k&yttéomaisuuteen.

Tammi-syyskuussa 2014 liikevaihto oli 195,9 miljoonaa euroa (212,0 milj. euroa). Liikkevoitto iiman
kertaluonteisia erid oli 1,0 miljoonaa euroa (3,6 milj. euroa).

Food
Muutos, Ql1- Q1- Muvutos,
Milj. euroa Q3/2014 Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Liikkevaihto 60,6 58,1 4,2 178,0 1819 2,1
Liikevoitto -1 0.3 N/A 2,9 1.5 96.2
Liikevoitto, % -1.8 0.5 1,6 0.8
Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria 4,2 0.3 N/A 9.0 2,5 N/A
Liikevoitto, 7% 6,9 0.5 5,1 1.4
Sijoitetun pddoman tuotto (RONA),
% -4,8 1.4 4,4 2.1
Myyntivolyymi (tuhatta tonnia) 22,4 21,3 50 67,8 67,0 1.2

Liikevaihto heind-syyskuussa 2014 oli 60,6 miljoonaa euroa (58,1 milj. euroaq). Liikevaihto kasvoi 4,2 %
vuoden 2013 vastaavaan jaksoon verrattuna. Vertailukelpoinen likevaihto ilman West Carrollton -
tehtaan myynnin vaikutusta kasvoi 11,5 %. Kasvua vauhditti elintarviketeollisuuden
pakkaustuotteiden, juomateollisuustuotteiden ja teippimateriaalien myynnin lisGantyminen.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 4,2 miljoonaa euroa (0,3 milj. euroa) eli enndtykselliset 6,9 %
likevaihdosta. Kasvu johtui myyntivolyymien kasvusta sekd raaka-ainekustannusten ja kiinteiden
kulujen laskusta. Liketoiminta-alueen kehitysyksikdissé Kiinan Longkoussa ja Ison-Britannian
Chirnsidessa oli nahtavissé merkkejéd tulosparannuksista. Niiden toiminta oli kuitenkin edelleen
tappiollista.

Liiketappio oli 1,1 miljoonaa euroa (0,3 milj. euron liikevoitto). Liiketoiminta-alue kirjasi noin 5,3
miljoonan euron lisGpoiston Chirnsiden tuotantolinjasta.

Tammi-syyskuussa 2014 liikevaihto oli 178,0 miljoonaa euroa (181,9 milj. euroaq). Liikkevoitto ilman
kertaluonteisia erid oli 9,0 miljoonaa euroa (2,5 milj. euroa).
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Medical
Muutos, Ql1- Q1- Muvutos,
Milj. euroa Q3/2014 Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Liikkevaihto 33,9 34,6 -1,9 96,9 109.5 -11,5
Liikevoitto -0,3 -1,6 79.0 -4,5 -1,3 N/A
Liikevoitto, 7% -1,0 -4,7 -4,7 -1,2
Liikevoitto iliman kertaluonteisia
eria -0,3 -1,6 80,0 -3,0 -1.,3 -130.6
Liikevoitto, 7% -1,0 -4,7 -3,1 -1,2
Sijoitetun pddoman tuotto (RONA),
% -1.,8 -8,0 -7.9 2,1
Myyntivolyymi (fuhatta tonnia) 9.9 9.4 4,7 29.1 30,0 -3,0

Liikevaihto hein&-syyskuussa 2014 oli 33,9 miljoonaa euroa (34,6 milj. euroaq). Liikevaihto laski 1,9 %
vuoden 2013 vastaavaan jaksoon verrattuna. SMS-teknologiaa (kehruu-sulapuhallus-kehruu-
menetelmadad) hyddyntavien leikkaussalivaatteiden ja -linatuotteiden sekd kddreiden myynnin
kasvu Aasiassa ei taysin kumonnut 2013 lopussa tapahtuneen merkittavan asiakkaan liketoiminnan
v@henemisen eik& tiettyjen tuotteiden markkinoilta poistumisen vaikutusta. Vertailukelpoinen
likevainto laski 1,8 %.

Liiketappio ilman kertaluonteisia erid pieneni 0,3 miljoonaan euroon (1,6 milj. euron tappio).
Myyntivolyymien kasvu sekd raaka-ainekustannusten ja kiinteiden kulujen lasku paransivat
kannattavuutta. Epdsuotuisa hintakehitys ja tuotevalikoima rasittivat tulosta. Mundran tehdas
saavutti IGhes nollatuloksen kolmannella nelji@nnekselld.

Liiketappio oli 0,3 miljoonaa euroa (1,6 milj. euron tappio).

Tammi-syyskuussa 2014 likevaihto oli 96,9 miljioonaa euroa (109,5 milj. euroa). Liiketappio ilman
kertaluonteisia erid oli 3,0 miljoonaa euroa (1,3 milj. euron tappio).

Transportation Filtration

Muutos, Ql- Ql- Muvutos,
Milj. euroa Q3/2014 Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Lilkkevaihto 83,0 77,7 6.8 243,8 233.3 4,5
Liikevoitto 7.3 3.6 104,4 19.5 12,3 59.0
Liikevoitto, 7% 8.8 4,6 8.0 5.3
Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria 7.3 3.6 104,4 19.5 12,3 59.0
Liikevoitto, 7% 8.8 4,6 8.0 5.3
Sijoitetun pdadoman tuotto (RONA),
% 18,7 9.5 17,0 11,0
Myyntivolyymi (tuhatta tonnia) 28,5 28,1 1.3 85,4 83.5 2,3

Likevaihto heind-syyskuussa 2014 oli 83,0 miljoonaa euroa (77,7 milj. euroaq). Liikevaihto kasvoi 6,8 %
vuoden 2013 vastaavaan jaksoon verraftuna. Kasvu johtui myyntivolyymien kasvusta etenkin
Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa sekd entistd paremmasta tuotevalikoimasta ja myyntihintojen
noususta. Vertailukelpoinen likevaihto kasvoi 5,5 %.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 7,3 miljoonaa euroa, eli 8,8 % likevaihdosta (3,6 milj. euroa).
Kasvua tukivat myyntivolyymien kasvu ja kiinteiden kulujen ja energiakustannusten lasku sekd
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parempi tuotevalikoima, jossa enemman lisGarvotuotteita. Nestemdaisiin livottimiin littyva raaka-
ainekustannusten nousulla on negatiivinen vaikutus liikevoittoon.

Liikevoitto oli 7,3 miljoonaa euroa (3,6 milj. euroa).

Tammi-syyskuussa 2014 liikevaihto oli 243,8 miljioonaa euroa (233,3 milj. euroaq). Liikevoitto iiman
kertaluonteisia erid oli 19,5 milioonaa euroa (12,3 milj. euroa).

Trading and New Business

Muutos, Ql1- Ql1- Muutos,
Milj. euroa Q3/2014 Q3/2013 % Q3/2014 Q3/2013 %
Liikevaihto 18,4 18,6 -1,2 57,5 43,8 31,3
Liikevoitto -12,3 -1,0 N/A -13,6 -2,5 N/A
Liikevoitto, 7% -66,5 -5,2 -23,6 -57
Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria -0,6 -1,0 37,5 -1,9 -2,5 23,3
Liikevoitto, 7% -3.3 -5,2 -3,4 -5,7
Sijoitetun pddoman tuotto (RONA),
% -200,8 -13.0 -80,7 -11.6
Myyntivolyymi (fuhatta tonnia) 12,1 12,3 -1.6 37,5 23,5 59.7

Trading and New Business sisalt&& pyyhkimistuotemateriaalien myynnin Suominen Oyi:lle ja irrokepaperien
myynnin Munksj& Oyj:lle sekd Porous Power Technologies -liketoiminnan.

Liikevaihto heind—-syyskuussa 2014 oli 18,4 miljoonaa euroa (18,6 milj. euroa). Likevaihto laski 1,2
prosenttia vuoden 2013 vastaavaan jaksoon verrattuna. Lasku johtui padasiassa irrokepaperien
myynnin v&henemisestd.

Liiketappio iiman kertaluonteisia erié oli 0,6 miljoonaa euroa (1,0 milj. euron tappio).

Liiketappio oli 12,3 miljoonaa euroa (1,0 milj. euron tappio). Segmentti kirjasi noin 11,6 miljoonan
euron arvonalennuksen, joka littyi Ahlstromin vetdytymiseen Porous Power Technologies -yhtidsta.

Tammi-syyskuussa 2014 likevaihto oli 57,5 milioonaa euroa (43,8 milj. euroq). Liketappio iiman
kertaluonteisia erid oli 1,9 miljoonaa euroa (2,5 milj. euron tappio).

Kulujen sopeuttamisohjelma

Vuonna 2013 toteutetun Label and Processing -liketoiminnan jakautumisen jalkeen Ahistrom
kaynnisti kulujen pienent@miseen tahtadvan sopeuttamisohjelman, joka heijastaa yhtién uvutta
kokoa ja lagjuutta. Yhtidn tavoitteena on saavuttaa 39 miljoonan euron vuosittaiset
kustannuss@astot jatkuvista toiminnoista. SGdstoétoimet kohdistuvat sek@ myynnin, yhteisten
toimintojen ja hallinnon kuluihin (SGA-kuluihin) ett& tuotannon kiinteisiin kuluihin. Liséksi ohjelman
avulla on saatu noin 11 miljoonan euron sadstdét Munksjd Oyijille siirtyneistd kuluista, mikd nostaa
kokonaistavoitteen 50 miljoonaan euroon.

Ahlstrom ilmoitti 23.9.2014 suunnitelmasta siirtéd IT-toimintonsa Tech Mahindra Ltd:lle. Suunnitellulla
pitkaaikaisella sopimuksella Ahlstrom tavoittelee entistd parempaa tehokkuutta, yhtendistettyd
palvelutasoa ja aiempaa pienempid IT-kustannuksia. Noin 50 Ahlstromin IT-tyontekijaé
maailmanlaajuisesti siirtyy likkeenluovutuksessa Tech Mahindran palvelukseen. Suunnitellun siirron
arvioidaan toteutuvan 1.12.2014. Liikkeenluovutus edellyttdd maakohtaisten siirtymisehtojen
toteutumista.

Suurin osa kulujen sopeuttamisohjelman suunnitelluista toimista toteutetaan vuoden 2014 loppuun
mennessd, ja ohjelman kokonaisvaikutusten odotetaan ndkyvan vuoden 2015 loppuun mennessa.
Tavoitteena on laskea SGA-kulujen osuus likevaihdosta vuositasolla takaisin 10-11 prosenttiin
vuoden 2015 loppuun mennessa.



i
%‘I LST ROM Osavuosikatsaus tammi—syyskuu 2014 Sivu 11

Ohjelmaan liittyvat henkiléstovahennykset ovat noin 400 tyéntekij@d maailmanlaagjuisesti.
Suunnitellut muutokset ja henkiléstévaikutukset edellyttavat paikallisten lakien mukaisia
yhteistoimintaneuvotteluja. Suunnitellut sadstot koskevat kaikkia liketoiminta-alueita ja toimintoja
maailmanlaajuisesti.

Ohjelma etenee tavoitteiden mukaisesti. Ahlstrom on saavuttanut 30.9.2014 mennessd yhteensd”
noin 22 miljoonan euron kustannuss&dstdt jatkuvissa toiminnoissa.

Jatkuvissa toiminnoissa saavutettiin heind-syyskuussa 2014 noin 4 miljoonan euron sédstot
vuosineljgnneksittdin vuoden 2013 vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Vertaluikelpoiset SGA-kulut
jatkoivat laskuaan kolmannella nelj@dnnekselld, mutta niihin vaikuttivat kertaluonteinen eldkekulu
Iso-Britanniassa sek& Vilnan palvelukeskuksen perustamiskulut.

Ahlstrom aikoo kirjata sopeuttamisohjelmasta noin 15 miljioonaa euroa kertaluonteisia kuluja vuosina
2013-2015. T&han mennessd yhtié on kirjannut ohjelmasta 13,2 miljioonaa euroa kertaluonteisia
kuluja, joista 10,1 miljoonaa euroa kirjattiin tammi-syyskuussa 2014.

Nettorahoituskulut (jatkuvat toiminnot)

Heind-syyskuussa 2014 nettorahoituskulut olivat 6,3 miljoonaa euroa (5,4 milj. euroa). Niihin sisaltyy
nettokorkokuluja 5,9 miljoonaa euroa (4,4 milj. euroa), joihin vaikuttivat uuden
joukkovelkakirjalainan likkeeseenlaskukulut sekd likkeessd olevan joukkovelkakirjalainan
takaisinostokulut. Lisaksi niihin sisaltyi rahoituksen kurssivoittoja 0,3 miljioonaa euroa (0,2 milj. euroa
tappioita) ja muita rahoituskuluja 0,7 miljoonaa euroa (0,8 milj. euroa).

Tammi-syyskuussa 2014 nettorahoituskulut olivat 15,7 miljoonaa euroa (15,5 milj. euroa). Niihin
sis@ltyy nettokorkokuluja 13,6 miljoonaa euroa (13,2 milj. euroa), rahoituksen kurssitappioita 1,0
miljoonaa euroa (0,0 milj. euroa voittoja) ja muita rahoituskuluja 1,2 miljoonaa euroa (2,3 milj.

euroaq).

Rahoitus (siséltden lopetetut toiminnot)

Liiketoiminnan nettorahavirta heind—-syyskuussa 2014 oli 8,4 miljoonaa euroa (23,2 milj. euroaq).
Rahavirta investointien jalkeen oli -0,7 miljoonaa euroa (4,2 milj. euroq).

Liiketoiminnan nettorahavirta tammi-syyskuussa 2014 oli 16,5 miljoonaa euroa (37,2 milj. euroaq).
Rahavirta investointien jalkeen oli 9,9 miljoonaa euroa (-105,3 milj. euroa). Rahavirtaa investointien
jalkeen koskeva vertailuluku sisaltdd Ahlstromin noin 78,5 miljoonan euron sijoituksen Munksjé Oyj:n
osakkeisiin.

Operatiivinen kayttépadoma oli 129,0 miljoonaa euroa 30.9.2014 (31.12.2013: 108,0 milj. euroa;
30.9.2013: 132,7 milj. euroa lopetetut toiminnot mukaan lukien). Sen kiertonopeus 12 kuukauden
liukuvana keskiarvona jakson lopussa oli 46 pdivad (44 pdivad vertailukauden lopussa).

Ahlstromin korolliset nettovelat olivat 289,7 miljoonaa euroa (31.12.2013: 291,7 milj. euroaq).
Ahlstromin korolliset velat olivat 353,5 miljoonaa euroa (31.12.2013: 330,4 milj. euroa). Lainasalkun
modifioitu korkoduraatio (keskimaardinen korkosidonnaisuusaika) oli 19,8 kuukautta ja p&ddomilla
painotettu keskikorko oli 3,85 %. Pitk&aikaisten lainojen ja sitovien luottolimiittien keskimaturiteetti oli
31,6 kuukautta.

Katsauskauden aikana Ahlstrom laski likkeeseen 100 miljoonan euron vakuudettoman
joukkovelkakirjalainan. Laina erddntyy 15.9.2019, ja sen kiinted vuotuinen kuponkikorko on 4,125 %.
Lisaksi Ahlstrom tarjoutui ostamaan takaisin kateiselld 10.11.2015 erddntyvén 100 miljoonan euron
joukkovelkakirjalainansa, jonka korko on 4,5 %. Velkakirjan haltijoiden ostettavaksi tarjoamien
lainaosuuksien kokonaismdadré oli 45 771 000 euroa eli yhteensd 45,771 % kaikista
joukkovelkakirjalainan lainaosuuksista.

Yhtién maksuvalmius on pysynyt hyvand. Katsauskauden lopussa kokonaislikviditeetti (mukaan
lukien kassa ja kayttamdattomat sitovat luottolimiitit) oli 317,6 miljoonaa euroa (295,7 milj. euroaq).
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Lisaksi yhtidlla oli k&yttamdattémid ei-sitovia luottolimiittejd ja konsernitililimiittej& 144,4 miljoonaa
euroda (155,4 milj. euroq).

Velkaantumisaste oli 88,4 % (85,5 % vuoden 2013 lopussa) ja siihen vaikuttivat negatiivisesti
kolmannella neljignnekselld kirjatut kertaluonteiset erdt. Omavaraisuusaste oli 33,3 % (35,2 % vuoden
2013 lopussa).

Investoinnit

Ahlstromin investoinnit jatkuvissa toiminnoissa ilman yritysostoja olivat 9,9 miljoonaa euroa heind—
syyskuussa 2014 (17,8 milj. euroa). Tammi-syyskuussa 2014 yhtion investoinnit olivat 29,2 miljoonaa
euroda (50,0 milj. euroa). Merkittévin investointi oli tapettimateriaalien tuotantolinjan Kiinan
Binzhoussa.

Henkilostd

Ahlstromin palveluksessa oli fammi-syyskuussa 2014 keskim&drin 3 507 tydntekijada' (3 775).
Katsauskauden lopussa yhtidn palveluksessa oli 3 487 tydntekijad (3 697). V&hennys johtui
pd&dasiassa sopeuttamisohjelmasta. Yhtidlla oli katsauskauden lopussa eniten tydntekijoitd
Yhdysvalloissa (22,7 %), Ranskassa (17,1 %), Kiinassa (10,5 %), Suomessa (10,1 %) ja Italiassa (8.4 %).

Muutokset yhtidén johtoryhmassa

Oikeustieteen lisensiaatti, varatuomari Ulla Bono nimitettiin Ahlstromin lakiasiainjohtajaksi ja
johtorynman jaseneksi 20.8.2014 alkaen.

Osakkeet ja osakepadoma

Ahlstromin osake on noteerattu NASDAQ OMX Helsingissd. Yhtiolld on yksi osakesarja. Osake kuuluu
NASDAQ OMX:n Perusteollisuus-toimialaluokkaan, ja sen kaupankdyntitunnus on AHL1V.

Tammi-syyskuussa 2014 vaihdettiin yhteensd 5,85 miljoonaa Ahlstromin osaketta, joiden
kokonaisarvo oli 44,2 miljoonaa euroa. Osakkeen alin kaupankdyntihinta oli 7,33 euroa ja ylin 8,45
euroa. Katsauskauden viimeinen kauppa tehtiin 30.9.2014 hintaan 7,40 euroa. Osakkeiden
markkina-arvo katsauskauden lopussa oli 342,1 miljioonaa euroa ilman emoyhtiéon ja Ahlcorp Oy:n
omistamia omia osakkeita. Ahlcorp on johdon omistusyhtié. Vuonna 2013 Ahlstromin
osakkeenomistajat saivat kaksi jakautumisvastiketta Munksjé Oyj:n osakkeina. Osakehinnan
kehitystd ei ole oikaistu jokautumisvastikkeiden vaikutuksella.

Syyskuun 2014 lopussa yhtidn hallussa oli yhteensd 149 005 omaa osaketta eli noin 0,32 % kaikista
osakkeista ja adnista.

Ahlstrom-konsernin osakekohtainen oma p&doma oli 4,82 euroa katsauskauden lopussa
(31.12.2013: 5,04 euroq).

Muvutokset omistusosuuksissa

Ahlstrom ilmoitti saaneensa 26.9.2014 paivatyt arvopaperimarkkinalain 9. luvun 5. pykalén mukaiset
iimoitukset.

Ahlstrém Capital Oy oli myynyt AC Invest Six B.V:lle 4 674 802 Ahlstrom Oyj:n osaketta, mik& vastaa
yhteensd 10,02 %:n osuutta Ahlstrom Oyj:n koko osakekannasta ja dénioikeuksista. Ahlstréom Capital
Oy:n suora omistusosuus Ahlstrom Qyj:ssa laski alle yhden kymmenesosan (alle 10 %) ja alle
kahdeskymmenesosan (alle 5 %). Imoituspdivind AC Invest Six B.V. omisti 4 754 479 Ahlstrom Oyj:n
osaketta, mik&d vastaa yhteensd 10,19 %:n osuutta yhtion koko osakekannasta ja ddanioikeuksista.
AC Invest Six B.V:n omistusosuus oli noussut yli ynden kahdeskymmenesosan (yli 5 %) ja yli
kymmenesosan (yli 10 %).

1 Henkildstomdadrd on laskettu kokoaikaiseksi muutettuna.
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AC Invest Six B.V. on Ahlstrom Capital B.V:n kokonaan (100 %) omistama tytaryhtio ja Ahlstrém
Capital B.V. on Ahlstrom Capital Oy:n kokonaan (100 %) omistama tyt&ryhtio.

Vaitetiedoksianto Euroopan komissiolta

Ahlstrom Qyj, Munksj®é Oyj ja Munksjé AB vastaanottivat 25.2.2014 Euroopan komissiolta
v@itetiedoksiannon, joka koskee mahdollisesti harhaanjohtavaa tietoa hiomapaperien
pohjapaperin markkinoista Euroopan komissiolle 31.10.2012 annetussa yrityskauppailmoituksessa.
lImoitus liittyi Ahlstromin Label and Processing -liketoiminnan ja Munksjé AB:n yhdistymiseen.
Euroopan komission meneilladdn olevat tutkimukset eivat vaikuta yhdistymiselle vuonna 2013
myonnettyyn hyvaksyntadn.

Ahlstrom ja Munksjé ovat eri mieltd komission alustavan kannanoton kanssa. Yhtiét ovat vastanneet
vaitetiedoksiantoon ja haluavat selvittdd mahdolliset vadrinkdsitykset. Komissio ei ole palannut
asiaan vastauksien jalkeen.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat
Robin Ahlstrom hallituksen puheenjohtajaksi

Ahlstrom valitsi 1.10.2014 vudeksi hallituksen puheenjohtajaksi Robin Ahlstrémin. Pertti Korhonen oli
aiemmin samana pdivand ilmoittanut jattdvansd hallituksen ja sen puheenjohtajuuden. Uuden
tehtdvansd my&ta Robin Ahlstromistd tuli myos hallituksen edustaja nimitystoimikuntaan. Lisdksi
hallituksen jGsen Markus Rauramo nimitettiin henkildstdasiain valiokunnan puheenjohtajaksi ja
jé@seneksi.

Ahlstromin nimitystoimikunta valitsi 13.10.2014 keskuudestaan puheenjohtajaksi Thomas Ahlstréomin.
Ahlstrom myi omistamansa Suomisen osakkeet

Ahlstrom sopi 7.10.2014 myyv&nsd omistamansa 66 666 666 Suominen Oyj:n osaketta AC Invest Six
B.Ville, joka on Ahlstréom Capitalin tytaryhtié. Ahlstrom myi 26,9 %:n omistuksensa hintaan 0,50 euroa
osakkeelta eli 33,3 miljioonan euron kokonaishintaan. J&rjestely toteutettiin Ahlstromin 10.1.2014
julkistaman opftiosopimuksen mukaisesti. Sopimus liittyi Paulinian tfehtaan myynfiin Suomiselle
Brasiliassa.

Myynnin seurauksena Ahlstrom kirjaa noin 11 miljoonan euron kertaluonteisen voiton vuoden 2014
viimeisen neljdnneksen tulokseensa perustuen Suomisen vuoden 2014 toisen nelj@nneksen
taloudellisiin lukuihin

Ahlstrom vetdytyy Porous Power Technologies -yhtiosta

Ahlstrom padtti 9.10.2014 olla tekematta lisasijoituksia Porous Power Technologies LLC -yhtiddn.
Yhdysvaltalainen tytaryhtio ei ollut onnistunut kehittGmadn kuitukangaspohjaista ratkaisua
akkuseparaattorituotteeksi, joka tayttaisi asiakashyvaksynndt. Ahlstrom kirjasi kolmannen
nelj@nneksen tulokseensa veroilla véhennetyn noin 8 milioonan euron arvonalennuksen.

Muutoksia yhtion johtoryhmdassa

Oikeustieteen maisteri, MBA Nadia Stoykov (s. 1963) nimitettiin 9.10.2014 kaupallisesta osaamisesta
(Commercial Excellence) vastaavaksi johtajaksi ja johtoryhmdan jéseneksi. Han vastaa kaupallisen
osaamisen johtamisesta ja kehittdmisestd Ahlstromissa. Han siirtyy Ahlstromin palvelukseen vuoden
2014 vimeisen neljdnneksen aikana.

Tulevaisuuden nakymat

Ahlstrom tarkentaa fulevaisuuden nédkymiensd vaihteluvdalid likevaihdon ja liikevoiton ilman
kertaluonteisia erid osalta vuodelle 2014. Likevaihdon vuonna 2014 arvioidaan olevan 960-1 020
miljoonaa euroa. Arvio perustuu yhtidn ndkemykseen yhtion padmarkkina-alueiden, hintojen,



i
%‘I LST ROM Osavuosikatsaus tammi—syyskuu 2014 Sivu 14

tuotevalikoiman, kilpailutilanteen ja odotettujen kustannussaastdjen kehityksestd. Liikevoiton ilman
kertaluonteisia eriéd odotetaan olevan 2,5-4 % likevaihdosta.

Aikaisemmat tulevaisuuden ndkymat: Likevaihdon odotetaan olevan 930-1 090 miljoonaa euroa.
Liikevoiton ilman kertaluonteisia erid odotetaan olevan 2-5 % likevaihdosta.

Investointien ilman yritysostoja arvioidaan olevan noin 50 miljoonaa euroa vuonna 2014 (76,1 mil].
euroa vuonna 2013).

Liiketoiminnan lahiajan riskit

Maailmantalous voi kasvaa aiempaa hitaammin Euroopan talouden elpymisen pitkittyessa.
Toisaalta viimeaikaiset tiedot Yhdysvaltain talouskehityksestd ovat edelleen mydnteisid.

Odoteftua hitaampi talouskasvu on riski Ahlstromin tuloskehitykselle. Se voi pienentdd myyntimadrié
ja pakottaa Ahlstromin lis@&dmdadn markkinatilanteesta johtuvien seisokkien méaréé tehtaillaan,
mik& saattaa heikentdd kannattavuutta. Maailmantalouden kasvuun littyvad epdvarmuus,
vaihtelun liséd&ntyminen tarkeimmilléd markkinoilla ja nédkymien heilahtelut vaikeuttavat kehityksen
ennustamista.

Ahlstrom on aloittanut vime vuosina investointihankkeita, jotka ovat kdynnistysvaineessa. Naitd
ovat esimerkiksi fapettimateriaalien tuotantolinja Kiinan Binzhoussa. Uusien tuotantolinjojen
kaupallistaminen voi heikentdd yhtion taloudellista tulosta.

Ahlstromin p&&raaka-aineita ovat luonnonkuidut (p&dasiassa sellu), synteettiset kuidut ja kemikaalit.
Yhtion raaka-aineiden hinnat ovat herkkid vaihteluille, ja pitk&kuituisen sellun ja joidenkin muiden
raaka-aineiden hinnat ovat pysyneet korkealla tasolla.

Ahlstromin liiketoiminnan yleisia riskej& kuvataan tarkemmin yhtion verkkosivuilla osoitteessa
www.ahlstrom.fi ja vuoden 2013 vuosikerfomukseen sisaltyvassd hallituksen toimintakertomuksessa.
Riskienhallinnan prosessia kuvataan myds konsernin hallinto- ja ohjausjarjestelmad koskevassa
selvityksessé (Corporate Governance Statement) yhtidn verkkosivuilla.

L T

T&dma osavuosikatsaus on laadittu kansainvdlisten filinp&atdsstandardien (IFRS) mukaisesti.
Vertailuluvut viittaavat vime vuoden vastaavaan ajankohtaan, ellei toisin ole mainittu.

Er&at kannanotoft tdssa tiedotteessa ovat tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtion
johdon tdmdanhetkisiin ndkemyksiin. Arviot sisaltavat riskejd ja epdvarmuustekijditd ja ovat siten
alftiita yleisen taloudellisen tilanteen ja yhtidn liketoiminnan muutoksille.

Helsinki, 24.10.2014

Ahlstrom Qyj

Hallitus

Lisatietoja

Marco Levi, toimitusjohtaja, puh. 010 888 4700
Sakari Ahdekivi, talousjohtaja, puh. 010 888 4768

Toimitusjohtaja Marco Levi ja talousjohtaja Sakari Ahdekivi esittelevat vuoden 2014 kolmannen
nelj@nneksen osavuosikatsauksen lehdistdlle ja analyytikoille tarkoitetussa tiedotustilaisuudessa, joka
pidetddn Helsingiss& tanddn 24.10.2014 klo 14.00. Tilaisuus pidetddn Ahlstromin paakonttorissa
(Alvar Aallon katu 3 C, toinen kerros, kokoushuone Antti).

Lisaksi toimitusjohtaja Levi ja talousjohtaja Ahdekivi jarjestavat analyytikoille, sijoittaijille ja
tiedotusvdlineiden edustajille englanninkielisen puhelinkonferenssin tdn&én 24.10.2014 klo 16.00.
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Puhelinkonferenssiin voi osallistua soittamalla muutamia minuutteja ennen sen alkua numeroon (09)
6937 9543 Suomessa tai +44 (0)20 3427 1902 Suomen ulkopuolella. Osallistumiskoodi on 7685517.

Puhelinkonferenssia voi my&s kuunnella suorana Internetissd. Linkki englanninkieliseen esitykseen
(audio webcast) ja esitysmateriaaleihin on yhtion kofisivuilla osoitteessa www.ahlstrom.com.
Internetin kautta voi my&s esittéd kysymyksié kirjallisesti. Esityksen seuraaminen edellyttéd
kirjautumista.

Tallenne puhelusta on kuunneltavissa yhtion kotisivuilla vuoden ajan tilaisuuden jélkeen. Kotisivuilla
voi tutustua myds esitysmateriaaliin.

Englanninkielinen esitysmateriaali on saatavilla osavuosikatsauksen julkistamisen jélkeen 24.10.2014
osoitteessa www.ahlstrom.com > Investors > Reports and presentations > 2014. Suomenkielinen
esitysmateriaali on saatavilla osoitteessa www.ahlstrom.fi > Sijoittajat > Katsaukset ja presentaatiot >
2014.

Ahlstromin taloudellinen tiedottaminen vuonna 2015

Raportti Julkaisupdiva Hiljainen jakso
Tilinp&datostiedote vuodelta 2014 |torstaina 29.1. 1.-29.1.
Osavuosikatsaus tfammi-

maaliskuu 2015 fiistaina 28.4. 1.-28.4.
Osavuosikatsaus tammi—kesékuu

2015 keskiviikkona 6.8. 1.7-6.8.
Osavuosikatsaus fammi-syyskuu

2015 keskiviikkona 28.10. 1.-28.10.

Hiljaisen jakson aikana Ahlstrom ei ole yhteydessd padomamarkkinoiden edustaijiin.
Ahlstrom lyhyesti

Ahlstrom on korkealaatuisia kuitumateriaaleja valmistava yritys, joka tydskentelee alansa johtavien
yritysten kanssa kautta maailman auttaen niité pitdmdadn etumatkansa. Tavoitteenamme on
kasvaa puhtaaseen ja terveeseen elinympdristéon tahtaavan tfuotevalikoiman avulla.
Kuitumateriaalejamme kaytet&dn monissa arkipdivén tuotteissa, kuten suodattimissa,
terveydenhuollon kankaissa, laboratorio- ja bioteknologiasovelluksissa, tapeteissa ja
elintarvikepakkauksissa. Vuonna 2013 Ahlstromin liikevaihto jatkuvista foiminnoista oli noin miljardi
eurod. Yhtiomme 3 500 tyontekijad palvelevat asiakkaita 24 maassa. Ahlstromin osake on
noteerattu NASDAQ OMX Helsingissd. Lisatietoja saa osoitteesta www.ahlstrom.fi.

Liite: Konsernitilinp&aatds
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Liite: Konsernitilinpaatds
Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

TULOSLASKELMA Q3 Q3 Q1-Q3 QI-Q3 QI1-Q4
Milj. euroa 2014 2013 2014 2013 2013
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 252,0 251,1 7541 771,4 10148
Myytyjd suoritteita vastaavat kulut -221,8 -218,1 -637,6 -656,5 -870,8
Bruttokate 30,2 33,0 116,6 114,9 144,0
Myynnin ja markkinoinnin kulut -9.5 -9.5 -33,1 -30,6 -42,2
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -4,1 -4,3 -13,3 -14,1 -19.3
Hallinnon kulut -18,0 -17,6 -59,7 -57.,8 -74,7
Liiketoiminnan muut tuotot 1,4 0,7 3.9 5.7 8,9
Liiketoiminnan muut kulut -13,5 -0.8 -13,9 -1.9 -5,9
Liikevoitto / -tappio -13.4 1,5 0,6 16,3 10,7
Rahoitustuotot ja -kulut -6,3 -5,4 -15,7 -15,5 -20,4
ngus pddomaosuusmenetelmdlld yhdisteltyjen -0,2 0.6 0.1 5.1 57
sijoitusten tuloksesta

Voitto / tappio ennen veroja -19.9 -4,4 -15,1 -4,4 -15.,4
Tuloverot 3.2 0.7 -0,8 -2,3 -3,5
Tilikauden voitto / tappio jatkuvista toiminnoista -16,7 -3.7 -15,9 -6,7 -18,9
Lopetetut toiminnot

Tilikauden voitto/tappio 0,0 -4,1 7.0 99.6 118.2
Varojen koypqon arvoon arvostamisesta kirjattu 0,3 13,2 0.7 44,3 42,3
arvonalennus ja myyntikulut

Tlllka.ude.n voitto / tappio lopetetuista 0,3 173 7.7 55 4 75.9
toiminnoista

Tilikauden voitto / tappio -17,0 -21,0 -8,2 48,7 57,0
Jakautuminen

Emoyrityksen omistdijille -12,6 -19.9 -2,3 51,6 61,0
Maardaysvallattomien omistajien osuus -4,4 -1,1 -5,9 -3.0 -3,9
Jatkuvat toiminnot

Osakekohtainen tulos, euroa

- !.mmerl’romo’ron ja laimennusvaikutuksella -0,30 0,09 -0,32 017 0,46
oikaistu

Sisaltaen lopetetut toiminnot

Osakekohtainen tulos, euroa

- Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella -0,30 0,46 0,15 101 117

oikaistu *

* Huomioitu oman pddoman ehtoisen lainan kaudelle kohdistuvat korot veroilla vihennettyna
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LAAJA TULOSLASKELMA Q3 Q3 Q1-Q3 QI-Q3 QI1-Q4
Milj. euroa 2014 2013 2014 2013 2013
Tilikauden voitto / tappio -17,0 -21,0 -8,2 48,7 57,0

Muut laagjan tuloksen erdt, verojen jalkeen

Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

ETL{t._:.s.pthqls’rerlJgrjes’relyjen"uudelleen 0,5 35 -0,3 8.9 35
madrittdmisestd johtuvat erdt

Yhteensa -0,5 3,5 -0,3 8,9 3,5

Erdt, jotka saatetaan myéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot 9.5 -9.3 13,8 -22,8 -34,0
Osuus padomaosuusmenetelmdlld yhdisteltyjen

sijoitusten muista laajan tuloksen erist& 0.4 0.4 0.5 0.2 0.5
Myyt@viss@ olevien rahoitusvarojen kdyvan arvon 37 ) 13 ) )
muutos ! !

Rahavirran suojaukset 0,2 0,0 0,1 0,0 -0,1
Yhteens& 13,8 -9.6 25,7 -23,1 -34,7
Muut lagjan tuloksen erét, verojen jalkeen 13,3 -6,1 254 -14,1 -31,1
Tilikauden lagja tulos yhteensa -3.7  -27,1 17,2 34,5 25,9
Jakautuminen

Emoyrityksen omistdijille 04 -260 22,8 37.5 30,1

Madaraysvallattomien omistajien osuus -4,1 -1,1 -5,6 -3,0 -4,2
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TASE 30.9 30.9 31.12.
Milj. euroa 2014 2013 2013
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 369,7 369,3 370,8
Liikearvo 67,8 68,0 66,8
Muut aineettomat hyddykkeet 14,4 26,0 24,1
Paddomaosuusmenetelmdlld yhdistellyt sijoitukset 36,9 36,4 36,3
Muut sijoitukset 43,2 44,6 53,3
Muut saamiset 7.0 11,9 8,6
Laskennalliset verosaamiset 75,4 68,5 73.4
PitkGaikaiset varat yhteensd 614,4 624,7 633,4
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 123,46 113,3 106,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 183,7 227.9 173,0
Tuloverosaamiset 1,2 0.8 0,6
Muut sijoitukset - - -
Rahavarat 63,8 37.0 38.2
Lyhytaikaiset varat yhteensé 372,4 379.0 318.4

Myytavand olevat ja omistaijille jaettavaksi luokitellut

omaisuuserdt i 131,9 18,9
Varat yhteensa 986,8 11356 970.,6
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistadijille kuuluva oma p&d&doma 222,46 240,4 232,4
Oman p&doman ehtoinen laina 100,0 134,5 100,0
Madaréaysvallattomien omistajien osuus 52 10,1 9.0
Oma pddoma yhteensd 327,8 385,0 341,4
Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 203,3 191,5 182,3
Tydsuhde-etuuksiin littyvat velvoitteet 76,9 64,7 76,1
Varaukset 1,6 1,7 1.4
Muut velat 1,9 0,5 0,5
Laskennalliset verovelat 3,6 11,9 4,0
Pitk&aikaiset velat yhteensd 287.,4 270,3 264,3
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 150,1 135,5 148,2
Ostovelat ja muut velat 207,2 267.8 200,2
Tuloverovelat 4,5 4,4 3.9
Varaukset 9.7 6.6 6,9
Lyhytaikaiset velat yhteensd 371,6 414,3 359,1
Velat yhteensd 658,9 684,6 623.,4
Myytévané oleviin ja omistajille jaettavaksi luokiteltuihin i 66,1 59

omaisuuseriin liittyvat velat
Oma pddoma ja velat yhteensa 986.,8 11356 970,6
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1) Osakepddoma
2) Ylikurssirahasto

3) Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto

4) Suojausrahasto

5) K&yvan arvon rahasto
6) Muuntoerot

7) Omat osakkeet

8) Kertyneet voittovarat

9) Emoyrityksen omistdjille kuuluva oma padoma

10) Madraysvallattomien omistajien osuus
11) Oman p&ddoman ehtoinen laina

12) Oma padoma yhteensda

Milj. euroa 1) 2) 3 4 5 6) 7) 8) 9) 10) 1) 12)
Oma pddoma 31.12.2012 70,0 2093 83 0,0 - 76 -74 1781 450,6 13,3 80,0 543,9
Laskentaperiaatteen
muutos (IAS 19) - - - - - 0,2 - -590 -58,8 - - -58,8
Oma pddoma 1.1.2013 700 2093 83 00 - 74 -74 1190 391,8 13,3 80,0 485,1
Tilikauden voitto / tappio - - - - - - - 51,6 51,6 -3,0 - 48,7
Muut lagjan tuloksen
er@t, verojen jalkeen

Etuuspohjaisten

iarestelyjen uudelieen - - - - - -89 89 - -89

madrittdmisesté

johtuvat erét

Muuntoerot - - - - - 228 - - =228 -0,1 - -22,9

Osuus pddomaosuus-

menetelmdalld

yhdisteltyjen sijoitusten - - - - - -0,2 - - -0,2 - - -0,2

muista laajan tuloksen

eristd

Rahavirtojen suojaukset - - - 00 - - - - 0,0 - - 0,0
O:sittaisjakautumisen -
vaikutus - 710 ) - i T 625 4535 i - 1983
Osingonjako ja muu - - - - - - - -29.3  -29.3 - - -29,3
Oman pagoman i S i - 07 07 . 545 538
ehtoinen laina
qun pacgoman . ) ) ) ) ) ) 56 56 ) ) 56
ehtoisen lainan korot
Omien osakkeiden
hankinta i ) ) i i i i i i ) i )
Johdon
osakeomistusohjelma i ) ) I i i i i ) i )
Muutos
madrdysvallattomien - - - - - - - 0,1 0,1 -0,1 - -0,1
omistajien osuuksissa
Osakepalkkio-ohjelma - - - - - - - 0,0 0,0 - - 0,0
Oma pddoma 30.9.2013 700 1183 8,3 0,0 - -304 -74 81,6 2404 101 1345 3850
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Milj. euroa 1 2) 3) 4 9 6) 7) 8) 9 100 11) 12)
Oma pddoma 1.1.2014 700 - 61,1 -0,1 - =325 -74 1412 2324 9.0 1000 3414
Tilikauden voitto / tappio - - - - - - - -2,3 23 =59 - -8,2
Muut lagjan fuloksen erdét,

verojen jalkeen

Etuuspohjaisten jarjes-

felyjen vudelieen - - - - 03 03 - - 03
madrittémisestd jontuvat

erat

Muuntoerot - - - - - 13,6 - - 13,6 0,2 - 138
Osuus paddomaosuus-

menetelmalls

yhdisteltyjen sijoitusten - - - - - 0,5 - - 0,5 - - 0,5
muista laajan tuloksen

eristd

Myytdvissé olevien

rahoitusvarojen - - - - 11,3 - - - 11,3 - - 11,3
arvonmuutos

Rahavirtojen suojaukset - - - 0,1 - - - - 0,1 - - 0,1
Os!’r’rmSJokou’rumsen o ) ) ) ) ) 13,1 13,1 ) _ 131
vaikutus

Osingonjako ja muu - - - - - - - -14,8 -14,8 - - -148
Oman p&&oman ehtoinen

laina - ) i i i i i i i i i
Omon pddoman ehtoisen o ) ) ) ) ) 63 463 ) ) 63
lainan korot

Omien osakkeiden hankinta - - - - - - - - - - - -
Johdon

osakeomistusohjelma - ) i i i i i i i i i
Muutos

madrdysvallattomien - - - - - - - 0,7 0,7 1,9 - 2,6
omistajien osuuksissa

Osakepalkkio-ohjelma - - - - - - 0.9 - 0,9 - - 0.9
Oma pddoma 30.9.2014 700 - 61,1 -00 11,3 -184 -6,5 1051 2226 52 1000 327,8
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RAHAVIRTALASKELMA - sisaltden lopetetut

toiminnot Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2014 2013 2014 2013 2013
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto / tappio -17.0 -21,0 -8,2 48,7 57,0
Oikaisut yhteensd 35,1 35,6 62,2 11,5 9,1
Nettokayttdépddoman muutokset 2,9 13,4 -171 -7.3 -2,3
Varausten muutos -0,0 -0.8 2,9 -1,6 -1.9
Rahoituserat -11,5 -3,1 -20,1 -10,8 -16,9
Maksetut / saadut tuloverot -11 -1.0 -3,2 -3.3 -4,1
Liiketoiminnan nettorahavirta 8.4 23,2 16,5 37,2 41,0
Investointien rahavirta

Konserniyritysten hankinta - - - -1.4 -1.5
Ik?;/ée(j’;cl)(|£er1i|s’riig|neell|5||n ja aineettomiin 111 18,9 -43.1 66,7 870
Muut investointitoiminnot 2,1 -0,1 36,5 -74,4 -70,0
Investointien neftorahavirta -9,0 -19.0 -6,6 -142,5 -158,4

Rahoituksen rahavirta

Maksetut osingot ja muut - - -4,6 -29,1 -29,1
Omien osakkeiden lunastukset - - - - -
Johdon osakeomistusohjelman mukaiset

sijoitukset Ahlstrom Oyj:n osakkeisiin
Oman p&&oman ehtoisesta lainasta saadut

- - - - 99.2

maksut
Oman p&&oman ehtoisen lainan

L - - - - -80,1
takaisinosto
Oman p&doman ehtoisen lainan korot - - - - -7.4
O:sittaisjakautumisen vaikutus - 1.6 - 148,0 139.4
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen 8.1 340 17.8 23,0 7.6
muutokset
Rahoituksen nettorahavirta 8,1 -32,5 13,3 96,0 104,3
Rahavarojen muutos 7.4 -28,3 23,2 -9.3 -13,1
Rahavarat tilikauden alussa 56,0 73,1 38,7 55,5 55,5
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,3 -1.3 1,9 -2,7 -3.7

Rahavarat tilikauden lopussa 63,8 43,5 63,8 43,5 38.7
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TUNNUSLUVUT Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
2014 2013 2014 2013 2013
Jatkuvat toiminnot
Henkildstokulut -47.9 -52,2 -161,0 -164,7 -219,2
Poistot -21,7 -12,8 -45,6 -38,7 -51,3
Arvonalentumiset -11,6 -0,1 -11,6 -0,2 -2,6
Likevoitto, % -5,3 0,6 0,1 2,1 1.1
Sijoitetun p&ddoman tuotto (ROCE), % -8,0 0.7 0,2 2,3 0,9
Laimentamaton fulos/osake *, euroa -0,30 -0,09 -0,32 -0,17 -0,46
Investoinnit, milj. euroa 9.9 17.8 29,2 50,0 76,1
Henkildstd, kauden keskiarvo 3488 3728 3 507 3775 3744
Sisdltaen lopetetut toiminnot
Henkildstokulut -47.9 -58,1 -161,2 -208.,8 -268,2
Poistot -21,7 -12,8 -45,6 -38.7 -51,3
Arvonalentumiset -11,6 -12,7 -10,4 -50,5 -59.0
Likevoitto, % -5,4 -3,5 1,6 -2,0 -2,5
Sijoitetun p&&oman ftuotto (ROCE), % -8,1 -5.8 2,5 -3.4 -4,3
Oman p&&oman tuotto (ROE), % -20,7 -22.8 -3,3 14,9 13,8
Korolliset nettovelat, milj. euroa 289,7 285,6 289,7 285,6 291,7
Omavaraisuusaste, % 33,3 33,9 33,3 33,9 35,2
Velkaantumisaste, % 88,4 74,2 88,4 74,2 85,5
Laimentamaton ftulos/osake *, euroa -0,30 -0,46 -0,15 1,01 1,17
Oma pddoma/osake, euroa 4,82 5,21 4,82 5,21 5,04
Ulkona olevien osakkeiden lukumdaara
keskimdadrin kauden aikana, 1000 kpl 46 225 46105 46152 46105 46105
Ulkona olevien osakkeiden lukumdaaré kauden 46 225 46 105 46 225 46 105 46 105
lopussa, 1000 kpl
Investoinnit, milj. euroa 9.9 18,9 32,5 55,9 84,8
Sijoitettu pddoma kauden lopussa, milj. euroa 681,3 714,1 681,3 714, 6718
Henkildstd, kauden keskiarvo 3488 4165 3515 4 652 4 490

* Huomioitu oman paddoman ehtoisen lainan kaudelle kohdistuvat korot veroilla vahennettyné
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LAATIMISPERIAATTEET

Tadma& osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttoon hyvaksytyn IAS 34 Osavuosikatsaukset —
standardin sek& konsernin vuoden 2013 tilinp&atodksessa esitettyjen laatimisperiaatteiden
mukaisesti lukuunottamatta alla esitetettyj@ muutoksia.

Muutokset laatimisperiaatteissa

Ahlstrom teki muutoksia taloudelliseen segmenttiraportointiinsa 1.1.2014 alkaen kun aikaisempi
Food and Medical -liketoiminta-alue jaettiin kahteen osaan: Food-liketoiminta-alueeseen
sek& Medical-liketoiminta-alueeseen. Ahlstrom julkaisi uuden liiketoiminta-aluerakenteen
mukaiset segmenttiluvut porssitiedotteessa 1.4.2014.

Konserni on soveltanut seuraavia uusia tai uudistettuja standardeja ja tulkintoja 1.1.2014
alkaen:

- IFRS 11 Yhteisjarjestelyt (uusi).

Standardi sisé@ltad vaatimukset yritysten vdlisistd yhteisjarjestelyjen filinp&atésvaatimuksista
mukaan lukien yhteisyritykset. Standardilla ei ole vaikutusta konsernin tilinpaatdkseen.

- IFRS 12 Tilinp&atdksessa esitettavat fiedot osuuksista muissa yhteisdissd (uusi).
Uusi standardi lagjentaal liitetietoja, joita konserni esittdd omistuksistaan muissa yhteisdissa.

- IAS 28 Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissé (uudistettu 2011).

Uudistettu standardi sisaltadd vaatimukset sek& osakkuus- ettd yhteisyritysten kasittelystd
pddomaosuus- meneteImdalld IFRS 11:n julkaisemisen seurauksena. Standardilla ei ole
vaikutusta konsernin filinpa&tdkseen.

- IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen (muutos).

Muutos tasmentdad litetietovaatimuksia, jotka koskevat sellaisia rahavirtaa tuottavia yksikoitd,
joihin on kohdistunut arvonalentumiskirjauksia. Standardin muutoksella ei ole olennaista
vaikutusta konsernin filinpaatdkseen.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2014 2013 2014 2013 2013
Advanced Filtration 26,4 24,2 771 74,7 97.9
Building and Energy 61,5 67,5 195,9 212,0 275,7
Food 60,6 58,1 178,0 181,9 243,7
Medical 33,9 34,6 96,9 109,5 1429
Transportation Filtration 83,0 77,7 243,8 233,3 306.8
Trading and New Business 18,4 18,6 57,5 43,8 61,3
Muut toiminnot 19,9 18,5 58,8 61,3 78,7
Sisdinen myynti -51,8 -48,2 -153,8 -145,1 -192,2
Liikevaihto 252,0 251,1 7541 771.,4 10148
Advanced Filtration 23 2,0 7,2 7.5 9.8
Building and Energy 10,1 9.9 30,0 17.9 26,5
Food 5,2 4,3 16,9 15,8 22,1
Medical 13,1 11,6 38,5 38,0 50,0
Transportation Filtration 6,9 6,3 18,4 18,1 22,9
Trading and New Business 1,3 2.4 54 8.0 10,0
Muut toiminnot 13,0 11,7 374 39.7 50,8
Sisdinen myynti 51,8 48,2 153,8 145,1 192,2
Advanced Filtration 50 3.3 12,8 10,2 12,8
Building and Energy -4,5 -0.4 -0,8 3.6 1.3
Food -11 0,3 2,9 1,5 2.1
Medical -0,3 -1,6 -4,5 -1,3 -3,1
Transportation Filtration 7.3 3,6 19,5 12,3 14,1
Trading and New Business -12,3 -1,0 -13,6 -2,5 -3,1
Muut toiminnot -7.4 -2,6 -15,8 -7.4 -13,3
Eliminoinnit -0,1 -0,0 -0,0 -0,1 -0,0
Liikevoitto / -tappio -13,4 1.5 0,6 16,3 10,7
Sijoitetun padaoman tuotto (RONA), %

Advanced Filtration 41,5 27.6 36,5 28,3 27.3
Building and Energy -17.8 -1.8 -1,1 54 1.5
Food -4,8 1.4 4,4 2.1 2,2
Medical -1,8 -8,0 -7.9 -2,1 -3,8
Transportation Filtration 18,7 9.5 17,0 11,0 9.7
Trading and New Business -200,8 -13,0 -80,7 -11,6 -11,4
Konserni (ROCE), % -8,0 0,7 0,2 2,3 0,9
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SEGMENTTI-INFORMAATIO Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

Milj. euroa 2014 2013 2014 2013 2013

Advanced Filtration 48,7 47,3 48,7 47,3 45,0
Building and Energy 101,7 98,1 101,7 98,1 89.3
Food 89,0 88.4 89.0 88.4 88,2
Medical 79.2 77,9 79,2 77,9 73,0
Transportation Filtration 160,7 153.,4 160,7 153.,4 145,3
Trading and New Business 17,4 31.4 17,4 31.4 27.5
Muut toiminnot -24.4 -17.8 -24,4 -17.8 -3,0
Eliminoinnit -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Nettovarat yhteensa kauden lopussa 472,0 478,4 472,0 478,4 465,0
Advanced Filtration 0,7 0,6 1,2 1,1 1.9
Building and Energy 3.5 10,0 13.4 30,6 44,8
Food 0,7 0,9 1,6 1.6 3,6
Medical 04 0,2 0,7 1.0 1.4
Transportation Filtration 4,2 5,5 9.9 13,8 19,2
Trading and New Business 0,1 0,1 0,3 0,2 0,6
Muut toiminnot 0,3 0,5 21 1,7 4,5
Investoinnit yhteensa 9.9 17.8 29,2 50,0 76,1
Advanced Filtration -0,7 -0,7 -2,2 -2,3 -3.0
Building and Energy -5,7 -2,9 -10,7 -9.1 -11.8
Food -7.5 -2,5 -11,7 -7.2 -9.6
Medical -2,3 -2,2 -6,6 -7.0 -9.2
Transportation Filtration -3,8 -3,5 -11,0 -10,3 -14,0
Trading and New Business -0,2 -0,3 -0,7 -0,9 -1.2
Muut toiminnot -1,4 -0,6 -2,6 -1,9 -2,6
Poistot yhteensa -21,7 -12,8 -45,6 -38,7 -51,3
Advanced Filtration - - - - -
Building and Energy - - - - -1,2
Food - - - - -1,2
Medical - - - - -
Transportation Filfration - - - - -
Trading and New Business -11,6 - -11,6 - -
Muut toiminnot - -0,1 - -0.2 -0,2
Arvonalentumiset yhteensa -11,6 -0,1 -11,6 -0,2 -2,6

Advanced Filtration - - - - _

Building and Energy -2,2 - -1,8 -0,0 -1,4
Food -5,3 0.0 -6,1 -1,0 -2,1
Medical -0,0 - -1,5 - -
Transportation Filtration - - - - -0,2
Trading and New Business -11,6 - -11,6 - -
Muut toiminnot -4,0 -0,0 -8,8 1.4 1.1

Kertaluonteiset erdt yhteensd -23,2 0.0 -29.8 04 -2,7
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SEGMENTTI-INFORMAATIO Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Tuhatta tonnia 2014 2013 2014 2013 2013
Advanced Filtration 4,3 3,9 12,8 12,2 16,1
Building and Energy 321 35,5 101,9 112,7 145,5
Food 22,4 21,3 67,8 67,0 21,3
Medical 9.9 9.4 291 30,0 40,0
Transportation Filtration 28,5 28,1 85,4 83.5 110,1
Trading and New Business 121 12,3 37,5 23,5 34,9
Muut toiminnot 1.8 1.8 55 5.3 7.1
Eliminoinnit -17.9 -18,0 -54,8 -42,6 -60,1
Myyntitonnit yhteensa 93,2 94,4 285,2 291,6 384,9

Segmenttien tiedot on esitetty IFRS-standardien

mukaisesti.

LIIKEVAIHTO MAANTIETEELLISEN ALUEEN MUKAAN - sis. Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
lop. toim.

Milj. euroa 2014 2013 2014 2013 2013
Eurooppa 1211 132,9 370,0 552,1 675,9
Pohjois-Amerikka 70,7 73,4 203,8 2254 293.8
Eteld-Amerikka 12,5 45,3 43,3 140,1 174,1
Aasian ja Tyynenmeren alue 41,9 37.1 120,8 124,7 168,9
Muu maailima 56 4,0 17,3 16,3 23.3
Liikevaihto 251,8 292,5 7551 1058,7 1.336,1

AINEELLISTEN KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEIDEN

MUUTOKSET - sisdltden lopetetut toiminnot Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2014 2013 2013
Kirjanpitoarvo 1.1. 379.0 564.,4 564.,4
Lisykset liketoimintojen yhdistGmisestd - - -
LisGykset 32,7 54,6 82,6
Vadhennykset -11,5 -0,7 -14,6
Osittaisjakautumisen vaikutus - -127,6 -163,7
Poistot ja arvonalentumiset -42,1 -50,3 -70,6
Kurssierot ja muut muutokset 11,8 -16,9 -19,1

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 369,7 423,5 379.0
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LAHIPIIRITAPAHTUMAT - sisdltden lopetetut toiminnot Q1-Q3 QI1-Q3 Q1-Q4
Milj. euroa 2014 2013 2013
Osakkuusyhtididen kanssa toteutuneet Ighipiiritapahtumat
Myyntituotot ja korkotuotot 28,4 26,4 35,5
Tavaroiden ja palveluiden ostot -13,8 -14,1 -20,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6,1 59 5,7
Ostovelat ja muut velat 0,7 1.8 1.5
Lahipiintapahtumat perustuvat markkinaehtoiseen hinnoitteluun.
MUUT VUOKRASOPIMUKSET - sisaltden lopetetut toiminnot 30.9 30.9 31.12.
Milj. euroa 2014 2013 2013
Lyhytaikainen osa 59 57 5.8
PitkGaikainen osa 22,6 21,9 22,4
Yhteensd 28,4 27,5 28,2
VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET - sisdltaen lopetetut toiminnot 30.9 30.9 31.12.
Milj. euroa 2014 2013 2013
Kiinnitykset 73,2 73,0 73,2
Pantit 0,2 0.9 0.8
Vastuut
Samaan konserniin kuuluvien yhtididen puolesta annetut takaukset 23,8 23,3 22,4
Osakkuusyritysten puolesta annetut takaukset - 6,3 -
Hankintasitoumukset 1,6 13.0 7.4
Muut vastuusitoumukset 3.4 2,9 4,6
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TULOSKEHITYS VUOSINELJANNEKSITTAIN Q3 Q2 QI Q4 Q3 Q2 QI
Milj. euroa 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 252,0 253,0 2492 243,4 251,1 2650 2553
Myytyjé suoritteita vastaavat kulut 2218 -207.,8 2080 2143 2181 -222,3 2161
Bruttokate 30,2 452 412 29,1 330 42,7 39,2
Myynnin ja markkinoinnin kulut -9.5 122 -11,4  -11,6 -9.5 -11,1° -10,0
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -4,1 -4,9 -4,4 -5,2 -4,3 -5,1 -4,7
Hallinnon kulut -18,0 -19.7 21,9 -169 -17,6 -20,5 -19.6
Liiketoiminnan muut tuotot 1,4 1.4 1.2 3.2 0,7 1,2 3.8
Liiketoiminnan muut kulut -13,5 -0,2 -0,3 -4,1 -0,8 -0,8 -0,3
Liikevoitto / -tappio -13,4 9,6 4,4 -5,5 1.5 6.4 8,3
Rahoitustuotot ja -kulut -6,3 -9.5 0,0 -50 -54 -4,9 -5,2
ngus pddomaosuusmenetelmdadlld yhdisteltyjen -0,2 0,5 08 0.6 0.6 50 0.4
sijoitusten tuloksesta

Voitto / tappio ennen veroja -19.9 -0.4 52 -11,1 -4,4 -3,5 3,6
Tuloverot 3.2 -1.,8 -2,1 -1,1 0.7 1,4 1.7
Tilikauden voitto / tappio jatkuvista toiminnoista -16,7 -2,2 3.1 -122 -3.7 -4,9 1.9
Lopetetut toiminnot

Tilikauden voitto/tappio 0,0 10,5 -3,5 186 -4,1 97.7 6,1
Varojen koypqon arvoon arvostamisesta kirjattu 0,3 13 29 20 -132 30,9 0,1
arvonalennus ja myyntikulut

Tilikauden voitto / tappio lopetetuista toiminnoista -0,3 9,2 -1.2 206 -17,3 66,7 6,0
Tilikauden voitto / tappio -17,0 7.0 1.9 84 -21,0 61,8 7.9
Jakautuminen

Emoyrityksen omistaijille -12,6 7,6 2,7 93 -19.9 62,7 8,9
Madaraysvallattomien omistajien osuus -4,4 -0,6 -0,9 -1.0 0 -1, -0,9 -1,0
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SEGMENTIT VUOSINELJANNEKSITTAIN Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Q1
Milj. euroa 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Liikevaihto

Advanced Filtration 26,4 26,2 24,5 23,2 24,2 26,2 24,3
Building and Energy 61,5 65,5 68,8 63,8 67,5 71,0 73,4
Food 60,6 58,4 59,0 61,8 58,1 63,7 60,1
Medical 33,9 32,8 30,1 33,3 34,6 38,5 36,5
Transportation Filtration 83,0 82,9 77,9 73,4 77.7 81,0 74,6
Trading and New Business 18,4 19.8 19.3 17.5 18,6 14,7 10,4
Muut toiminnot ja eliminoinnit -31,9 -32,7 -30,5 -29,7 -29,7 -30,2 -24,0
Konserni yhteensé 2520 2530 2492 243,4 251,1 2650 2553
Liikkevoitto / -tappio

Advanced Filtration 50 4,2 3.7 2,6 3.3 3.7 3.2
Building and Energy -4,5 2,3 1,5 -2,3 -0.4 1,6 2,5
Food -1.1 1.7 2.3 0,6 0,3 1,2 0,0
Medical -0,3 -2,2 -1.9 -1.8 -1,6 03 -0,0
Transportation Filtration 73 7.3 5,0 1,9 3,6 4,6 4,1
Trading and New Business -12,3 -0,2 -1.1 -0,6 -1.0 -0,7 -0.8
Muut toiminnoft ja eliminoinnit -75 -3.3 -5,0 -5,9 -2,6 -4,2 -0,6
Konserni yhteensé -13,4 9.6 4,4 -5,5 1,5 6,4 8,3
Liikevoitto / -tappio ilman kertaluonteisia eria

Advanced Filtration 50 4,2 3.7 2,6 3.3 3.7 3.2
Building and Energy -2,3 2.0 1.3 -0,9 -0.4 1.6 2,5
Food 4,2 2,5 2,3 1.7 0,3 1.4 0.8
Medical -0,3 -0.8 -1.8 -1.8 -1.,6 03 -0,0
Transportation Filtration 7.3 7.3 5.0 2.1 3,6 4,6 4,1
Trading and New Business -0,6 -0.2 -1.1 -0,6 -1.0 -0,7 -0.8
Muut toiminnoft ja eliminoinnit -3,5 -1,5 -2,1 -5,6 -2,6 -2,9 -3.3
Konserni yhteensé 9.7 13.4 7.2 -2,5 1,5 7.9 6,5
Myyntitonnit, tuhatta tonnia

Advanced Filtration 4,3 4,4 4,0 3.9 3.9 4,3 4,0
Building and Energy 32,1 34,2 35,6 32,8 35,5 37.9 39.2
Food 22,4 23,1 22,3 24,3 21,3 23,5 22,1
Medical 9.9 10,0 9.2 10,0 9.4 10,6 10,0
Transportation Filtration 28,5 29,3 27,7 26,5 28,1 28,8 26,7
Trading and New Business 12,1 12,9 12,5 11,5 12,3 7.6 3.5
Muut toiminnot ja eliminoinnit -16,1 -17.,5 -15,7 -158  -16,1 -12,9 -8,2
Konserni yhteensd 93,2 96,4 95,6 93,3 94,4 99,9 97.3




AILSTROM

Osavuosikatsaus tammi—syyskuu 2014 Sivu 30

TUNNUSLUVUT VUOSINELJANNEKSITTAIN Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Milj. euroa 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 252,0 253,0 2492 2434 2511 2650 2553
Liikevoitto / -tappio -13.4 9.6 4,4 -5,5 1,5 6.4 8.3
Voitto / tappio ennen veroja -19.9 -0.4 5,2 -11,1 -4,4 -3,5 3,6
Tilikauden voitto / tappio -16,7 -2,2 3.1 -12,2 3,7 -49 1,9
Sijoitetun p&&oman ftuotto (ROCE), % -8,0 54 3.4 -3,5 0,7 1,0 51
Laimentamaton tulos/osake *, euroa -0,30 -0,07 0,05 -0,29 -0,09 -0,12 0,03
Sisdltden lopetetut toiminnot

Liikevaihto 251,8 252,8 250,5 2774 2925 366,4 3998
Liikevoitto / -tappio -13,7 18,2 7.5 -12,1 -10,2 -300 194
Voitto / tappio ennen veroja -20,2 8,2 8,3 4,6 -20,5 56,6 13,0
Tilikauden voitto / tappio -17,0 7.0 1.9 8,4 21,0 61,8 7.9
Velkaantumisaste, % 88,4 85,8 87.7 85,5 742 83,7 73,9
Sijoitetun p&ddoman tuotto (ROCE), % -8,1 10,6 53 -7.3 -58 -14.4 8.8
Laimentamaton tulos/osake *, euroa -0,30 0,13 0,03 0,15 -0,46 1,31 0,16
Ulkona olevien osakkeiden lukumdaard 46 46
keskimddrin kauden aikana, 1000 kpl 46225 46125 46105 46105 46105 105 105

* Huomioitu oman pd&doman ehtoisen lainan kaudelle kohdistuvat korot veroilla v&hennettynd
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Tunnuslukujen laskenta
Korolliset nettovelat

Omavaraisuusaste,
%

Velkaantumisaste,
%

Oman p&doman tuotto
(ROE), %

Sijoitetun p&&oman tuotto

(ROCE), %

Sijoitetun pa&oman tuotto

(RONA), %

Laimentamaton tulos/osake,

euroa

Laimennettu tulos/osake,
euroa

Oma pddoma/osake,
euroa

Korolliset velat - Rahavarat - Muut lyhytaikaiset sijoitukset

Oma pddoma yhteensd x 100

Taseen loppusumma - Saadut ennakot

Korolliset nettovelat x 100

Oma pddoma yhteensd

Tilikauden tulos x 100

Oma pddoma yhteensd (vuoden keskiarvo)

Tulos ennen veroja + Rahoituskulut x 100

Taseen loppusumma (vuoden keskiarvo) - Korottomat
velat (vuoden keskiarvo)

Liikevoitto/-tappio x 100

Kayttépddoma (vuoden keskiarvo) + Aineelliset ja
aineettomat hyddykkeet (vuoden keskiarvo)

Tilikauden tulos - Madardaysvallattomien omistajien
osuus - Oman pddoman ehtoisen lainan kaudelle
kohdistuvat korot veroilla v&hennettyn&

Osakkeiden lukumdaadra keskimadrin kauden aikana

Tilikauden tulos - Madardysvallattomien omistajien
osuus - Oman pddoman ehtoisen lainan kaudelle
kohdistuvat korot veroilla vihennettyna

Osakkeiden laimennettu lukumaard keskimaarin
kauden aikana

Emoyrityksen omistgijille kuuluva oma p&ddoma

Ulkona olevien osakkeiden lukumd&drd kauden lopussa



