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Hinnankorotukset eividt viela tdysin tasanneet korkeampia raaka-
ainehintoja

Keskeistid kolmannelta neljannekseltéd 2015
o Liikevaihto oli 269,3 (275,9) milj. euroa.

o Kertaluonteisilla erilld oikaistu kayttékate oli 20,0 (23,2) milj. euroa, joka vastaa 7,4 % (8,4 %) oikaistua
kayttokateprosenttia.

e Kertaluonteisilla erilld oikaistu liiketulos oli 6,8 (9,5) milj. euroa. Kertaluonteiset erét olivat -4,9 (-0,3) milj.
euroa.

e Liiketulos oli 1,9 (9,2) milj. euroa ja kauden tulos 3,2 (-3,4) milj. euroa.
e Osakekohtainen tulos oli 0,07 (-0,07) euroa.
e Liiketoiminnan rahavirta oli 9,8 (16,2) milj. euroa.

e Syyskuussa Munksjé ilmoitti suunnitelmasta, joka sisdltd8 lisdtoimenpiteitd kustannusrakenteen
uudistamiseksi liiketoiminta-alueella Release Liners.

Keskeistd katsauskaudelta tammi-syyskuu 2015
o Liikevaihto oli 840,7 (856,3) milj. euroa.

e Kertaluonteisilla erilld oikaistu kayttokate oli 71,5 (76,6) milj. euroa, joka vastaa 85 % (8,9 %) oikaistua
kayttokateprosenttia.

e Kertaluonteisilla erilla oikaistu liiketulos oli 31,5 (36,6) milj. euroa. Kertaluonteiset erét olivat -7,3 (-1,9) milj.
euroa.

o Liiketulos oli 24,2 (34,7) milj. euroa ja kauden tulos 15,6 (5,0) milj. euroa.
e Osakekohtainen tulos oli 0,30 (0,09) euroa.

e Liiketoiminnan rahavirta oli 11,0 (24,5) milj. euroa.

AVAINLUVUT WEEESYYS tammi-syys tammi—joulu
milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014

Liikevaihto 269,3 275,9 840,7 856,3 1137,3
Kayttokate (oik.*) 20,0 23,2 71,5 76,6 105,0
Kayttokateprosentti, % (oik.*) 7.4 8,4 8,5 8,9 9,2
Kayttokate 15,1 22,9 64,2 74,7 99,4
Kéayttokateprosentti, % 5,6 8,3 7,6 8,7 8,7
Liiketulos (oik.*) 6,8 9,5 31,5 36,6 51,0
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 2,5 3,4 3,7 4,3 4,5
Liiketulos 1,9 9,2 24,2 34,7 45,4
Liiketulosprosentti, % 0,7 3,3 2,9 4,1 4,0
Kauden tulos 3,2 -3,4 15,6 5,0 7,7
Tulos/osake, EUR 0,07 -0,07 0,30 0,09 0,14
Korollinen nettovelka 264,1 240,8 264,1 240,8 225,6

* Oikaistu kertaluonteisilla erill&

Sulkeissa olevat luvut koskevat tilikauden 2014 vastaavaa jaksoa, ellei toisin ole mainittu. Tdma osavuosikatsaus
on tilintarkastamaton. Osavuosikatsaus julkaistaan ruotsin, suomen ja englannin kielilld. Jos n&iden kolmen
version valilld on eroavaisuuksia, sovelletaan ruotsinkielista versiota.

M Munksjon toimitusjohtajan Jan Astrémin kommentti

"Vuoden 2015 yhdeksin ensimmé&isen kuukauden aikana toimintaympéristomme on ollut haastava, kun
lyhytkuituisen sellun hinnat ovat nousseet ja monessa erikoispaperisegmentissimme markkinakehitys on
péaaasiassa ollut tasaista.

Kannattavuuskehityksemme on vuoden yhdeksdn ensimmaisen kuukauden aikana ollut epatyydyttava.
Korkeamman raaka-aineiden kustannustason negatiivinen vaikutus k&yttSkatteeseemme oli 21 milj. euroa ja
korkeampien myyntihintojen 12 milj. euron positiivinen vaikutus ei tdysin kompensoinut tdtd. Asteittain
lapiviedyilld hinnankorotuksilla odotetaan olevan tdysiméardinen vaikutus neljinnen vuosineljinneksen alusta
lahtien. Olemme onnistuneet viem&dn ldpi suunnitellut hinnankorotukset ja jatkaneet kustannusrakenteen
sopeuttamiseen tdht&4vid toimia.

Liiketoiminta-alue Release Liners:issd Brasilian makrotalouden nopea negatiivinen kehitys on johtanut
paperilaatujemme kysynnén laskuun aina 20 prosenttiin asti. Lyhytkuituisen sellun kallistumisen ja heikentyneen
kysynnén negatiivinen vaikutus Brasilian paperiliiketoimintayksikon kannattavuuteen vuoden kolmannella
neljannekselld oli merkittava.
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Graphics and Packaging -liiketoiminta-alueella olemme onnistuneet toteuttamaan tuloksen merkittdvéan
parantamiseen t8htddvin ohjelman pééllystamattomén paperiliiketoiminnan osalta ja kohentamaan
myyntikatteitta. Paallystetyssd paperiliiketoiminnassa kilpailu on kiristynyt jo jonkin aikaa uusien toimijoiden
tullessa markkinoille ja mahdollisuudet hinnankorotuksiin ovat olleet erittdin rajalliset, vaikka lyhytkuituisen
sellun hinta on noussut merkittdvasti.

Olemme onnistuneet merkittdvasti parantamaan sekd kauden tulosta ettd osakekohtaista tulosta p&&asiassa
syyskuussa 2014 sovitun rahoitussopimuksen sekd myonteisen valuuttakurssikehityksen seurauksena. Jatkamme
edelleen toimenpiteita tulostavoitteena olevan 12 prosentin kiyttdkatteen saavuttamiseksi vuoden 2016 lopulla.

Syyskuussa ilmoitimme liiketoiminta-alue Release Liners:in Italian tehtaan osalta toimenpidesuunnitelmasta ja
tulemme jatkamaan toimenpiteitd kustannustason alentamiseksi.”

M Tulevaisuuden nikymat

Erikoispaperien kysynnin odotetaan pysyvén vakaana vuoden 2015 viimeiselld neljinnekselld ja heijastavan
tavanomaista sesonkiluonteisuutta, poikkeuksena Brasilian paperiliiketoimintayksikkd, johon vaikuttaa Brasilian
makrotalouden heikon kehityksen jatkuminen.

Vuoden 2015 toisella neljinnekselld ilmoitetut hinnankorotukset Decor ja Release Liners liiketoiminta-alueiden
osalta on toteutettu suunnitellusti asteittain ja korotuksilla odotetaan olevan tdysim&éaréinen vaikutus neljinnen
vuosineljanneksen alusta ldhtien.

Vuoden 2015 lopulla toteutettavien sesonkiluonteisten seisokkien odotetaan toteutuvan suunnilleen samassa
laajuudessa kuin vuonna 2014 paitsi Graphics and Packaging-lilketoiminta -alueella ja Release
Liners -litketoiminta—-alueen Brasilian paperiliitketoimintayksik&ssd, joissa seisokkeja pidennetisn varastojen
purkamiseksi. Varastojen purkamisen odotetaan heikentévén tulosta ja parantavan kassavirtaa. Liiketoiminnan
kassavirran odotetaan heijastelevan kausivaihteluja ja siten olevan vahvin vuoden 2015 viimeiselld neljanneksella.

Vuoden 2015 kayttdomaisuusinvestointien rahavirtaan kohdistuvan vaikutuksen odotetaan vastaavan hieman yli
kahta kolmasosaa poistoista ja olevan 35-40 milj. euroa.

M Puhelinkonferenssi ja internetlihetys

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora internetldhetys (webcast) jérjestetddn julkaisupaivana
3.11.2015 klo. 11.00 EET (10.00 CET) ravintola Savoyssa, huone Kabinetti 2, osoitteessa Eteldesplanadi 14, 7. kerros,
Helsinki. Taloudellisen katsauksen esittelee toimitusjohtaja Jan Astrém. Tilaisuus on englanninkielinen.

Puhelinkonferenssia ja suoraa l&hetysta tilaisuudesta voi seurata internetissé. Tilaisuuden tallennetta voi seurata
samasta internetosoitteesta myShemmin samana pé#ivind. Osallistujia pyydetddn soittamaan puhelin-
konferenssiin noin 5-10 minuuttia ennen tilaisuuden alkua.

Internetldhetyksen ja puhelinkonferenssin tiedot
Puh. nro: +358 (0)9 2313 9201
Tilaisuuden tunnus: 955417

Linkki internetljhetykseen

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2015
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M Munksjo-konserni

heinéd-syys tammi-syys tammi—joulu

milj. euroa 2015 2015 2014

Liikevaihto 269,3 275,9 840,7 856,3 1137,3
Kayttokate (oik.*) 20,0 23,2 71,5 76,6 105,0
Kayttdkateprosentti, % (0ik.*) 7.4 8,4 8,5 8,9 9,2
Kayttokate 15,1 22,9 64,2 74,7 99,4
Kéayttokateprosentti, % 5,6 8,3 7,6 8,7 8,7
Liiketulos (oik.*) 6,8 9,5 31,5 36,6 51,0
Liiketulosprosentti, % (oik*) 2,5 3,4 3,7 4,3 4,5
Liiketulos 1,9 9,2 24,2 34,7 45,4
Liiketulosprosentti, % 0,7 3,3 2,9 4,1 4,0
Kauden tulos 3,2 -3,4 15,6 5,0 7,7
Kéayttbomaisuusinvestoinnit 10,9 16,4 30,9 30,5 35,1
Henkildstd keskimaérin, FTE 2808 2766 2782 2767 2765

* Oikaistu kertaluonteisilla erill&a

Kolmas neljannes 2015
Liikevaihto oli 269,3 (275,9) milj. euroa.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kiyttékate laski 20,0 (23,2) milj. euroon ja oikaistu kéyttSkateprosentti 7,4 %:iin
(8,4 %). Valuuttasuojauksesta kolmannella vuosineljannekselld aiheutuneet 1,1 (1,1) milj. euron tappiot on kirjattu
raportointisegmenttiin Muut.

Kertaluotoisilla erilla oikaistu liiketulos oli 6,8 (9,5) milj. euroa. Kertaluonteiset erat olivat -4,9 (-0,3) milj. euroa ja
liittyivdat Mathissa, Torinon l&helld Italiassa, sijaitsevan tuotantolaitoksen toimenpidesuunnitelmaan, muihin
uudelleenjirjestelytoimenpiteisiin ja muihin kustannusrakenteen uudistamiseksi tehtyihin toimenpiteisiin.

Liiketulos oli 1,9 (9,2) milj. euroa ja nettotulos 3,2 (-3,4) milj. euroa.

Tammi-syyskuu 2015
Liikevaihto oli 840,7 (856,3) milj. euroa.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kiyttokate laski 71,5 (76,6) milj. euroon ja oikaistu kéyttSkateprosentti 8,5 %:iin
(8,9 %). Korkeamman raaka-aineiden kustannustason seurauksena k8yttékate aleni 21 milj. euroa. Korkeampien
myyntihintojen 12 milj. euron positiivinen tulosvaikutus, joka oli seurausta hinnankorotuksista, erilaisesta
tuotejakaumasta ja mydnteisestd valuuttakehityksestd, ei tdysin kompensoinut titd vaikutusta.

Valuuttasuojauksesta raportointijaksolla aiheutuneet 4,7 (1,7) miljoonan euron tappiot on kirjattu
raportointisegmenttiin Muut.

Kertaluotoisilla erilld oikaistu litketulos oli 31,5 (36,6) milj. euroa. Kertaluonteiset erét olivat -7,3 (-1,9) milj. euroa ja
liittyivdt Release Liners liiketoiminta-alueen Italiassa sijaitsevan tuotantolaitoksen toimenpidesuunnitelmaan,
muihin uudelleenjérjestelytoimenpiteisiin, muihin kustannusrakenteen uudistamiseksi tehtyihin toimenpiteisiin
sekd ympéristdvarauksiin.

Liiketulos oli 24,2 (34,7) milj. euroa ja nettotulos 15,6 (5,0) milj. euroa. Osakekohtainen tulos nousi ja oli 0,30 (0,09)
euroa.

Valuuttasuojauksesta aitheutuneen tappion tulosvaikutus oli pienempi kuin 8,2 (2,0) milj. euroon rahoituseriin
kirjatun kurssivoiton positiivinen tulosvaikutus.

Seuraavilla sivuilla on tarkasteltu markkinoiden kehitystd ja esitetty toisen neljinneksen sekd tammi-syyskuun
2015 tulos liiketoiminta-alueittain.

Liikevaihto tammi-syyskuu 2015 milj. Pro forma liikevaihto** milj. Pro forma kayttokate ja

euroa euroa

kéayttokateprosentti (oik.*)**

Graphics & 320

Packaging 265 265 288 293 276 281 280 291 269 30
15% 280 25 - . - [
Decor 240 - N
. 200 20
ndustrial
Applications 160 15 V
15%
120 10
80
40 5
0 0
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Release 13 13 14 14 14 14 15 15 15 13 13 14 14 14 14 15 15 15

38%

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla

**VVuoden 2014 ensimmaisesta vuosineljanneksesta

lahtien kaytetaan raportoituja lukuja
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M  Liiketoiminta-alue Decor

heinéd-syys tammi-syys tammi—joulu

milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014

Liikevaihto 85,5 89,4 274,4 283,3 374,7
Kéayttokate (oik.*) 8,0 10,3 31,4 34,9 46,2
Kayttdkateprosentti, % (0ik.*) 9,4 11,5 11,4 12,3 12,3
Kayttdkate 8,0 10,3 31,4 34,9 44,9
Kéayttokateprosentti, % 9,4 11,5 11,4 12,3 12,0
Liiketulos (oik.*) 6,0 8,1 25,6 28,1 37,1
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 7,0 9,1 9,3 9,9 9,9
Liiketulos 6,0 8,1 25,6 28,1 35,8
Liiketulosprosentti, % 7,0 9,1 9,3 9,9 9,6
Kéayttdomaisuusinvestoinnit 2,9 2,4 7,7 53 6,4
Toimitukset (tonnia) 42 100 43 300 135 100 136 000 180 300
Henkilosto keskimaarin, FTE 865 876 859 881 877

" Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Decor valmistaa p#ddasiassa koristepaperia ja lddkelehtisiin kiytettdvdd paperia. Koristepaperia kéytetddn
padasiassa huonekalujen, keittididen ja laminaattilattioiden valmistukseen sekd sisd- ja ulkosisustuksiin.
Ladkelehtisiin kdytettdva paperi on ohutta ja kevyttd paperia, jota kdytetdan ladke- ja kosmetiikkateollisuudessa.

Kolmas neljannes 2015

Vuoden 2015 kolmannen vuosineljinneksen toimitusmadrdt laskivat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna.

Liikevaihto laski 85,5 (89,4) milj. euroon. Toteutetuilla hinnankorotuksilla oli myénteinen vaikutus keskihintaan
Euroopan paamarkkina-alueilla, mutta keskihinta laski p&&asiassa epdedullisen maantieteellisen jakauman ja
vuoden 2014 viimeiselld neljannekselld tehtyjen valikoitujen hinnantarkistusten seurauksena.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kayttSkate oli 8,0 (10,3) milj. euroa ja oikaistu kayttSkateprosentti 9,4 % (11,5 %).
Kayttckate laski péddasiassa alempien toimitusmadrien ja alhaisemman keskihinnan seurauksena. Raaka-
ainekustannukset pysyivdt samalla tasolla, koska titaanidioksidin alhaisemman hinnan vaikutus kompensoi
lyhytkuituisen sellun (BHKP) korkeamman hinnan negatiivista tulosvaikutusta.

Kolmannella vuosineljinnekselld suoritetut vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutuivat samassa
laajuudessa kuin vuonna 2014.

Liiketulos oli 6,0 (8,1) milj. euroa ja liiketulosprosentti 7,0 % (9,1 %).
Tammi-syyskuu 2015

Vuoden 2015 tammi-syyskuun kysynta ja toimitusmé&irat pysyivit vakaina edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna. Ensimmdisen vuosipuoliskon vakaan kysynnén jédlkeen toimitusmé&idrat laskivat kolmannella
neljinnekselld edellisvuodesta.

Liikevaihto oli 274,4 (283,3) milj. euroa. Keskihinta laski p#dasiassa epdedullisen maantieteellisen ja
tuotejakauman ja vuoden 2014 viimeiselld neljannekselld tehtyjen valikoitujen hinnantarkistusten seurauksena.
Kertaluonteisilla erilld oikaistu k&yttokate laski 31,4 (34,9) milj. euroon ja oikaistu kéyttokateprosentti
11,4 %:iin (12,3 %). Kéyttdkatteeseen vaikutti alhaisemmat toimitukset ja alhaisempi keskihinta, joiden
tulosvaikutusta titaanidioksidin alhaisemmasta hinnasta johtuneet alhaisemmat raaka-ainekustannukset eivat
tdysin kompensoineet.

Vuoden 2015 toisen ja kolmannen neljanneksen aikana suoritetut vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit
vastasivat laajuudeltaan edellisvuoden tasoa.

Liiketulos oli 25,6 (28,1) milj. euroa ja liiketulosprosentti 9,3 % (9,9 %).

Liikevaihto tammi-syyskuu 2015 milj. Liikevaihto milj. Kayttokate ja

euroa euroa - kayttokatemarginaali (oik.*) %
120 16 16%
100 g7 90 % P g9 o1 % 9 86 14 y 14%
12 12%
Decor 80 10 10%
32% 60 8 8%
40 6 6%
4 4%
20 2 2%
0 0 0%

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q20Q3

13 13 14 14 14 14 15 15 15 13 13 14 14 14 14 15 15 15

" Oikaistu kertaluonteisilla erilla
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M  Liiketoiminta-alue Release Liners

heinéd-syys tammi-syys tammi—joulu

milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014

Liikevaihto 108,3 114,7 327,7 333,1 446,0
Kayttokate (oik.*) 11,5 13,0 29,7 30,9 443
Kayttokateprosentti, % (oik.*) 10,6 11,3 9,1 9,3 9,9
Kayttdkate 8,1 13,0 26,3 30,9 43,5
Kéayttokateprosentti, % 7,5 11,3 8,0 9,3 9,8
Liiketulos (oik.*) 4,7 5,8 8,5 9,4 16,1
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 4,3 51 2,6 2,8 3,6
Liiketulos 1,3 5,8 51 9,4 15,3
Liiketulosprosentti, % 12 51 1,6 2,8 3,4
Kéayttdomaisuusinvestoinnit 3,3 3,3 12,1 7,5 9,2
Toimitukset (tonnia) 125 900 131 500 371 600 383 500 512 200
Henkilosto keskimaarin, FTE 859 837 863 840 845

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Release Liners -liiketoiminta-alueen padtuotteet ovat irrokepohjapaperi, paéllystetty erikoispaperi ja erikoissellu.
Irrokepohjapaperia kéytetddn pohjana erilaisissa paineherkissé itseliimautuvissa etiketeissé ja materiaaleissa,
joita kéytetddn muun muassa vahittdismyynti-, hinta- ja toimistoetiketeissd sek# laajaan valikoimaan
erikoisteippeja ja tarramateriaaleja graafisille ja teollisuussovelluksille. Liiketoiminta-alue sisdltdd erikoissellun
sekd Coated Specialties -liiketoiminnan Brasiliassa, joka toimii tarratuotteiden ja joustopakkauspaperien
markkinoilla Eteld-Amerikassa.

Kolmas neljannes 2015

Liiketoiminta-alueen toimitusmadrdt laskivat edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Toimitusméaarit
laskivat Euroopan ja Brasilian paperiliitketoimintayksikkdjen osalta ja pysyivat selluliiketoiminnan osalta samalla
tasolla. Eteld-Amerikan toimitusmadriin vaikutti Brasilian talouskehityksen heikentyminen.

Liikevaihto laski 108,3 (114,7) milj. euroon. Keskihinta paikallisissa valuutoissa mitattuna nousi kaikissa kolmessa
liikketoimintayksikosséd edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Nousu johtui pédasiassa
sellulitketoimintayksikdén suotuisammasta tuotejakaumasta, myonteisestd valuuttakurssikehityksestd seka
Euroopan paperiliiketoimintayksikdssé toteutetuista hinnankorotuksista. Brasilian paperiliiketoiminnassa tehdyt
hinnankorotukset eivit korvanneet alhaisempien toimitusmadrien vaikutusta ja myyntiin vaikutti negatiivisesti
mydJs Brasilian realin heikkeneminen edellisvuodesta.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kayttokate laski 11,5 (13,0) milj. euroon ja oikaistu kéyttSkateprosentti
10,6 %:iin (11,3 %). Selluliiketoimintayksikdn tulos ja kaikkien kolmen liiketoimintayksikdiden korkeammat
keskihinnat paikallisissa valuutoissa mitattuina eivdat kompensoineet paperiliiketoimintayksikdiden korkeamman
lyhytkuituisen sellun hinnan ja alhaisempien toimitusmé&irien negatiivista tulosvaikutusta. Valuuttakurssien
kehitykselld oli  kolmannella neljinnekselld  selluliiketoimintayksikon  osalta  positilvinen mutta
paperiliiketoimintayksikkdjen osalta negatiivinen tulosvaikutus.

Kolmannella vuosineljannekselld suoritetut vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutuivat samassa
laajuudessa kuin vuonna 2014.

Liiketulos oli 1,3 (5,8) milj. euroa ja litketulosprosentti 1,2 % (5,1 %).

Vuosineljanneksen aikana Munksjé ilmoitti toimenpidesuunnitelmasta, jonka tavoitteena on jatkaa toimenpiteitd
kustannusrakenteen uudistamiseksi ja toimintojen tehostamiseksi Release Liners -litketoiminta-alueen osalta.
Lisatietoja suunnitelmasta kohdassa Muut asiat.

Tammi-syyskuu 2015

Liiketoiminta-alueen toimitusmadréat laskivat pédasiassa Brasilian paperiliiketoimintayksikon toimitusmaéarien
laskun vuoksi. Eteld-Amerikan markkinoihin vaikuttaa Brasilian talouskehityksen hiipuminen.

Liikevaihto laski 327,7 (333,1) milj. euroon. Keskihinta paikallisissa valuutoissa mitattuna nousi kaikissa kolmessa
liikketoimintayksikdssé edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Euroopan paperiliiketoimintayksikdssa
toteutetut hinnankorotukset etenevat suunnitellusti, ja niilld oli odotettu positiivinen vaikutus keskihintaan
kolmannella vuosineljanneksella.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kayttokate laski 29,7 (30,9) milj. euroon ja oikaistu kayttokateprosentti oli
9,1 % (9,3 %). Tuloskehityksen heikkeneminen johtui padasiassa epdsuotuisamman pitké- ja lyhytkuituisen sellun
hintaerosta ja alhaisemmista toimitusmaéaristd, joiden tulosvaikutusta kaikkien kolmen liiketoimintayksikoiden
korkeammat keskihinnat paikallisissa valuutoissa mitattuina eivat kompensoineet. Valuuttakurssien kehityksella

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2015
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vuoden yhdeksdn ensimmadisen kuukauden aikana oli selluliiketoimintayksikon osalta positiivinen mutta
paperiliiketoimintayksikkdjen osalta negatiivinen tulosvaikutus

Vuoden 2015 toisen ja kolmannen neljinneksen aikana suoritetut vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit
vastasivat laajuudeltaan edellisvuoden tasoa. Ruotsissa sijaitsevan Aspan sellutehtaan toisella vuosineljannekselld
toteutetun huoltoseisokin tulosvaikutus oli noin -4 milj. euroa.

Liiketulos oli 5,1 (9,4) milj. euroa ja liiketulosprosentti 1,6 % (2,8 %).

Kolmannen vuosineljinneksen aikana Munksjo ilmoitti toimenpidesuunnitelmasta, jonka tavoitteena on jatkaa
toimenpiteitd kustannusrakenteen uudistamiseksi ja toimintojen tehostamiseksi Release Liners -liitketoiminta-
alueen osalta. Lisdtietoja suunnitelmasta kohdassa Muut asiat.

Liikevaihto tammi-syyskuu 2015 milj.
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M Liiketoiminta-alue Industrial Applications

heinéd-syys tammi-syys tammi—joulu

milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014

Liikevaihto 38,8 33,0 124,4 118,3 159,2
Kayttkate (oik.*) 47 3,8 21,4 17,1 24,2
Kéayttokateprosentti, % (oik.*) 12,1 11,5 17,2 14,5 15,2
Kayttokate 4,7 3,8 21,4 17,1 23,8
Kéayttokateprosentti, % 12,1 11,5 17,2 14,5 14,9
Liiketulos (oik.*) 2,7 1,8 15,5 11,4 16,7
Liiketulosprosentti, % (oik.*) 7,0 55 12,5 9,6 10,5
Liiketulos 2,7 1,8 15,5 11,4 16,3
Liiketulosprosentti, % 7,0 5,5 12,5 9,6 10,2
Kéayttdomaisuusinvestoinnit 3,5 2,7 7,1 52 6,3
Toimitukset (tonnia) 19 500 18 900 63 400 63 300 84 000
Henkilosto keskimaarin, FTE 596 574 574 557 556

" Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Industrial Applications -litketoiminta-alueen tuotteet ovat teollisuuskdyttéon tarkoitettuja erikoispapereita.
Esimerkkejd ovat hiomapaperin pohjamateriaali (Abrasive Backings), jota kaytetddn hiekka- ja kiillotus-
materiaaleissa monilla teollisuuden aloilla, kuten auto-, huonekalu-, puu-, metalli- ja rakennusteollisuudessa ja
elektrotekninen paperi muuntajien, holkkien ja kaapeleiden eristykseen. Spantexia® kéytetddn puupohjaisissa
paneeleissa kdytettdvien vanerien tasapainottamiseen, ohutpaperia suojaustarkoituksissa terds-, alumiini- ja
lasiteollisuudessa ja taidepaperia muun muassa akvarellimaalaukseen seki digipainatukseen.

Kolmas neljannes 2015

Toimitusm&irit nousivat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja kasvua oli suurimmassa osassa
liikketoiminta-alueen tuotesegmenteista.

Liikevaihto nousi 38,8 (33,0) milj. euroon. Keskihinta nousi pddasiassa myodnteisen valuuttakurssikehityksen ja
suotuisan tuotejakauman seurauksena.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kdyttokate nousi 4,7 (3,8) milj. euroon ja oikaistu kéyttSkateprosentti
12,1 %:iin (11,5 %). Positiivinen tuloskehitys johtui pddasiassa korkeammista toimitusmaééristd ja korkeammasta
keskihinnasta, joiden positiivinen tulosvaikutus oli korkeammista raaka-ainekustannuksista johtunutta
negatiivista vaikutusta isompi.

Kolmannella vuosineljinnekselld suoritetut vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutuivat samassa
laajuudessa kuin vuonna 2014.

Liiketulos oli 2,7 (1,8) milj. euroa ja liiketulosprosentti 7,0 % (5,5 %).
Tammi-syyskuu 2015
Toimitusmaarat sdilyivit vakaina edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Liikevaihto nousi 124,4 (118,3) milj. euroon. Keskihinta nousi padaisassa myonteisen valuuttakurssikehityksen ja
suotuisan tuotejakauman ansiosta.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kéyttdkate nousi 21,4 (17,1) milj. euroon ja oikaistu kéyttdkateprosentti
17,2 %:iin (14,5 %). Positiivinen tuloskehitys johtui pd&asiassa korkeammasta keskihinnasta, jonka positiivinen
tulosvaikutus oli korkeammista raaka-ainekustannuksista johtunutta negatiivista vaikutusta isompi.

Vuoden 2015 toisen ja kolmannen neljanneksen aikana suoritetut vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit
vastasivat laajuudeltaan edellisvuoden tasoa.

Liiketulos oli 15,5 (11,4) milj. euroa ja liiketulosprosentti 12,5 % (9,6 %).

Liikevaihto tammi-syyskuu 2015 milj. Liikevaihto milj. Kayttokate ja
euroa euroa kayttokatemarginaali (oik.*)
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M Liiketoiminta-alue Graphics and Packaging

heinéd-syys tammi-syys tammi—joulu

milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014

Liikevaihto 41,7 41,8 132,4 132,1 172,8
Kayttokate (oik.*) -0,9 -0,1 1,8 3,3 4,5
Kéayttokateprosentti, % (oik.*) -2,2 -0,2 1,4 2,5 2,6
Kayttdkate -1,4 -0,1 1,3 3,3 4,5
Kéayttokateprosentti, % -3,4 -0,2 1,0 2,5 2,6
Liiketulos (oik.*) -3,0 -1,7 -4,3 -1,4 -1,9
Liiketulosprosentti, % (oik.*) -7,2 -4,1 -3,2 -1,1 -1,1
Liiketulos -35 1,7 4.8 1,4 -1,9
Liiketulosprosentti, % -8,4 -4,1 -3,6 -1,1 -1,1
Kéayttdomaisuusinvestoinnit 1,0 6,9 1,8 8,6 9,3
Toimitukset (tonnia) 30 300 32 600 95 700 104 900 136 100
Henkilostd keskimaarin, FTE 431 423 428 435 432

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla

Graphics and Packaging -liiketoiminta-alueen tuotteisiin kuuluu joustopakkauspaperi, metalloitu paperi seka
graafinen paperi ja teollisuuspaperi. Joustopakkauspaperia kaytetddn p#dasiassa -elintarviketeollisuuden
pakkausten valmistamiseen. Metalloitua paperia kéytetddn muun muassa juomien etiketeissd sekd
suojapapereissa. Graafinen ja teollisuuspaperi ovat péadasiassa paéllystimétontd paperia, jota k&ytetddn
liimautuviin viestilappuihin, vélipapereihin, kirjekuorien ikkunoihin sek# muihin graafisiin paperituotteisiin.
Kolmas neljannes 2015

Toimitusmaarat laskivat padasiassa tuotevalikoimaan tehtyjen muutosten seurauksena. Muutokset toteutettiin
osana edelleen jatkuvaa ohjelmaa, jonka tavoitteena on merkittdvésti parantaa liiketoiminta-alueen
kannattavuutta. Alhaisempiin toimitusmadriin vaikutti myd&s kilpailun kiristyminen tietyissd tuoteryhmissé,
erityisesti paéllystetyissé paperilaaduissa.

Liikevaihto pysyi vakaana 41,7 (41,8) milj. Eurossa. Keskihinta nousi p#fasiassa my0Onteisen
valuuttakurssikehityksen, tuotejakaumaan tehtyjen muutosten ja vuoden 2014 aikana tehtyjen hinnankorotusten
seurauksena.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kayttokate laski -0,9 (-0,1) milj. euroon ja kayttSkateprosentti -2,2 %:iin (-0,2 %).
Negatiivinen tuloskehitys johtui pddasiassa alhaisemmista toimitusmadristd ja korkeammasta lyhytkuituisen
sellun hinnasta johtuneista korkeammista raaka-ainekustannuksista, joiden negatiivinen vaikutus oli
korkeamman keskihinnan positiivista vaikutusta isompi.

Kolmannella vuosineljinnekselld suoritetut vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit toteutuivat suunnilleen
samassa laajuudessa kuin vuonna 2014.

Liiketulos oli -3,5 (-1,7) milj. euroa ja liiketulosprosentti -8,4 % (-4,1 %).
Tammi-syyskuu 2015

Toimitusmairit laskivat pifasiassa tuotevalikoimaan tehtyjen muutosten seurauksena. Ne toteutettiin osana
edelleen jatkuvaa ohjelmaa, jonka tavoitteena on merkittdvasti parantaa liitketoiminta-alueen kannattavuutta.
Alhaisempiin toimitusma&&riin vaikutti my06s kilpailun kiristyminen tietyissd tuoteryhmissd, erityisesti
paallystetyissa paperilaaduissa.

Liikevaihto pysyi vakaana ja oli 1324 (132,1) milj. euroa. Keskihinta nousi pédasiassa myonteisen
valuuttakurssikehityksen, tuotejakaumaan tehtyjen muutosten ja vuoden 2014 aikana tehtyjen hinnankorotusten
seurauksena.

Kertaluonteisilla erilld oikaistu kéyttokate laski 1,8 (3,3) milj. euroon ja oikaistu kéyttokateprosentti
1,4 %:iin (2,5 %). Keskihinnan parantuminen ja toiminnan tehostuminen eivit riittdneet kompensoimaan
toimitusméarien laskusta ja lyhytkuituisen sellun korkeammasta hinnasta johtuneiden korkeampien raaka-
ainekustannusten negatiivista vaikutusta.

Vuoden 2015 toisen ja kolmannen neljanneksen aikana suoritetut vuosittaiset kunnossapito- ja lomaseisokit
vastasivat laajuudeltaan suunnilleen edellisvuoden tasoa.

Liiketulos oli -4,8 (-1,4) milj. euroa ja liiketulosprosentti -3,6 % (-1,1 %).

Vuoden 2013 kolmannella neljinnekselld k#ynnistetty toimenpideohjelma, jonka tavoitteena on liiketoiminta-
alueen tuloksen merkittdvd parantaminen, jatkuu suunnitelma mukaisesti poikkeuksena paillystettyjen
paperilaatujen liiketoiminta, jonka osalta toimenpiteet tuotejakauman parantamiseksi liitketoiminta-alueen
kilpailukyvyn vahvistamiseksi ovat viiveistyneet ylld mainitun kilpailun kiristymisen seurauksena. Ohjelman

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2015
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tavoitteena on aiemmin tiedotetun mukaisesti liiketoiminta-alueen kannattavuustavoitteen, 9-10 prosentin
kayttdkate vuoden 2016 lopussa, saavuttaminen.

Liikevaihto tammi-syyskuu 2015 [mi Proforma likevaihto** euroa kéyi){é’kfaot;"r;i‘f;ﬁ%ﬁa(t;E‘*)** %
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M Tase, rahoitus, kassavirta ja verot

Munks;jé allekirjoitti syyskuussa 2014 yhteensé 345 milj. euron laina- ja valmiusluottosopimuksen, jonka laina-aika
on viisi vuotta. Uusi sopimus lisdsi operatiivista joustavuutta ja alensi rahoituskustannuksia.

Sopimuksen perusteella maksettava korko méardytyy konsernin seniorivelan ja kayttokatteen vilisen suhteen
perusteella. Sopimuksen allekirjoitusajankohdan velkaantumisasteen ja taloudellisten tunnuslukujen perusteella
laskettuna vuosittaiset rahoituskustannukset kaytossd olevasta lainasta ovat 150 prosenttiyksikon pistettd
alemmat, mikd vuositasolla vastaa noin 5 milj. euroa alempia rahoituskustannuksia. Sopimus korvasi yhtion
edellisen, toukokuussa 2013 solmitun, 365 milj. euron laina- ja valmiusluottosopimuksen. Vuoden 2015 kolmannen
vuosineljanneksen lopussa painotettu korkotaso oli keskimddrin noin 2,4 % (2,4 % vuoden 2015 toisen
vuosineljanneksen lopussa; 2,7 % vuoden 2014 kolmannen vuosineljanneksen lopussa).

Korollinen nettovelka oli 30.9.2015 yhteensd 264.1 (30.6.2015: 260.8; 30.9.2014: 240,8) milj. euroa. Korkeampi
nettovelka verrattuna edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan oli pdfdasiassa seurausta osakkeenomistajille
huhtikuussa 2015 maksetusta pddoman palautuksesta, korkeammasta kdyttopddomasta sekd vuonna 2015
tehdystd omien osakkeiden hankinnasta.

Oma péadoma 30.9.2015 oli 387,7 (30.6.2015: 406,5; 30.9.2014: 413,6) milj. euroa. Varat laskivat ja olivat
1136,5 (30.6.2015: 1 182,2; 30.9.2014: 1 179,5) milj. euroa. Oman paddoman alenemisesta 31,7 milj. euroa oli seurausta
tytdryhtididen  oman  p8fioman  muuttamisesta  euromddrdiseksi, pddasiassa  liittyen  Brasilian
paperiliitketoimintayksikk66n. Muut syyt olivat muun muassa korkeammat eldkevastuut johtuen
vakuutusmatemaattisista tappioista alemman korkotason seurauksena, omien osakkeiden hankinta seka
osakkeenomistajille suoritettu pd&oman palautus.

Korollisen nettovelan ja oman pddoman muutosten seurauksena velkaantumisaste nousi 68,1 %:iin
(30.6.2015: 64.2 %; 30.9.2014: 54,5 %).

Rahoitustuotot ja -kulut

Nettorahoituserdt olivat ajalta tammi-syyskuu 2015 yhteensd -2,1 (-21,0) milj. euroa, josta 7,2 (11,5) milj. euroa
koostui korko-, 1,2 (1,4) milj. euroa muista rahoituskustannuksista ja muut erét pédasiassa kustannuksista, joilla ei
ollut kassavirtavaikutusta, mukaan lukien 0,5 (8,6) milj. euron poistot liittyen aktivoituihin pankkien palkkioihin
sekd 8,2 (2,0) milj. euron valuuttavoitot. Vuoden 2014 pankkipalkkioiden poistoihin kuuluu 7,1 milj. euron
kustannus joka kirjattiin uuden laina- ja valmiusluottosopimuksen yhteydessd. Katsauskauden rahoituseriin
sisdltyy koronvaihtosopimuksista syntyneité erié -0,5 (-0,2) milj. euroa. Katsauskauden lopussa realisoimattomien
koronvaihtosopimusten kdypa arvo oli -1,4 (-0,9) milj. euroa.

Suojaus

Munks;jo suojaa riskienhallintapolitiikkansa mukaisesti sellu- ja sdhkdkustannuksiaan 50 prosenttiin asti sekd 65-
85 prosenttia odotettavista olevasta kassavirrastaan ulkomaan valuutassa. Munksjollad ei 1.1.2015 jélkeen ole ollut
sellun suojaussopimuksia. Suojausta hoidetaan keskitetysti, ja raportoidaan segmentissd "Muut”. Katsauskauden
lopussa realisoimattomien suojausten kéypd arvo ilman koronvaihtosopimuksia oli -0,8 (-2,5) milj. euroa.
Tammi-syyskuun 2015 liiketulokseen sisdltyy pafasiassa valuuttasuojaukseen liittyvid realisoituneita suojauksia
-5.2 (-2.2) milj. euroa.

Rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta tammi-syyskuussa 2015 oli 11,0 (24,5) milj. euroa. Nettokdyttépaddoma kasvoi 32,8 (26,6)
milj. eurolla saatavien kausiluontoisesta kasvusta johtuen sekd Graphics and Packaging-liiketoiminta -alueen
varastojen kasvattamisen johdosta. Rahavirtaa rasittivat 5.7 milj. eurolla aiemmin kirjattujen varausten purut sekd
yhteensé 11,7 (7,9) milj. euron tuloverojen maksu.

Kiyttéomaisuusinvestoinnit

Kayttbomaisuusinvestointien kassavirtavaikutus tammi-syyskuussa 2015 oli -30,9 (-23,8) milj. euroa. Suurin
investointierd katsauskaudella liittyi Ruotsin Aspassa sijaitsevaan, sellua valmistavan tuotantolaitoksen
huoltoseisokkiin. Muut kéyttdomaisuusinvestoinnit liittyivit p&iasiassa pienempiin vaihto-omaisuuden
huoltoinvestointeihin.

Verot

Katsauskauden verokulu oli 6,5 (8,7) milj. euroa, jolloin efektiiviseksi veroasteeksi muodostuu 29,4 % (63,5 %).
Efektiivinen = veroaste  tarkoittaa  lakisddteistd  yhteisOverokantaa, jossa on otettu  huomioon
verovdhennyskelvottomat kulut, muut kuin tuloveron alaiset tulot ja edellisvuosina tehdyt tilinpaatdssiirrot.
Efektiivinen veroaste on keskiarvo voitoista maksetuista veroista ja verotuksellisiin tappioihin liittyvista
verohyodyistd eri verokannoilla. Vuoden 2014 efektiiviseen veroasteeseen vaikuttivat tappiot, joista ei tehty
verokirjauksia sekd edellisten kausien tilinp&atdssiirrot, kun taas vuoden 2015 efektiivinen veroaste on ldhempéné
lakisdateistd tuloveron painotettua keskiarvoa.

Vuoden 2005 veromaksut olivat 11, 7 (7,9) milj. euroa, joista 7,1 milj. euroa liittyivat vuoteen 2015 ja loput aiempiin
vuosiin. Nettomé&ariinen verovelka 30.9.2015 oli 4,2 (10,8) milj. euroa, joka maksetaan seuraavan kahdentoista
kuukauden kuluessa.

M Henkilosto

Kokoaikaisten tyontekijéiden madra kolmannella vuosineljannekselld 2015 oli keskiméaéarin 2 808 (2 766). Syyskuun
2015 lopussa Munksjélld oli 2 930 (2 869) tydntekijad. Henkilostén madrdn kasvu on seurausta litketoimintojen

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2015
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yhdistdmisen yhteydesséd tehdyistd henkildstovahennyksistd, kaynnissé olevasta myyntiorganisaation
uudistamisesta sekd uusista rekrytoinneista. Vuonna 2014 tehdyilld rekrytoinneilla on muun muassa korvattu
aiemmin konsernin ulkopuolelta ostettuja palveluita tavoitteena tehostaa toimintaa sekd saavuttaa
kustannussddstéjd. Vuonna 2015 tehtyjen rekrytointien tavoitteena on vahvistaa tiettyjd toimintoja ja
valmistautua tulevia eldkkeelle siirtymisié varten.

Syyskuun lopussa Munksjén palveluksessa olleesta henkilostdstd tydskenteli Ranskassa 37 % (38 %), Ruotsissa
21 % (21 %), Saksassa 16 % (17 %), Italiassa 10 % (9 %), Brasiliassa 9 % (8 %), Espanjassa 6 % (6 %) ja muissa maissa
1% (1 %). Lisétietoja Munksjon henkildststé on julkaistu vuosikertomuksessa.

Osakepohjaiset kannustinjérjestelmit

Munksjon hallitus hyvaksyi toukokuussa 2014 pitkén aikavélin osakepohjaisen kannustinjirjestelmén Munksjon
johdolle ja muille avainhenkildille, yhteensd noin 35 henkildlle. 31 henkiléd yhtidn johdosta ja muista
avainhenkilSistd on ilmoittautunut kannustinohjelmaan. Lisdtietoja kannustinohjelmiin liittyvistd omien
osakkeiden hankinnoista kohdassa Osakkeet ja osakkeenomistajat. Ohjelman kokonaiskustannus kirjataan kuluksi
heindkuussa 2014 alkaneen ja 31. joulukuuta 2016 péadttyvdn ansaintajakson aikana juoksevasti.
Tammi-syyskuussa 2015 kirjattiin kannustinohjelmaan liittyen 0,5 (0,2) milj. euron henkildstdkulu.

Munksjé uudistaa myyntiorganisaatiotaan

Munksjo tiedotti 10. joulukuuta 2014 suunnittelevansa myyntiorganisaationsa yksinkertaistamista uudistamalla
tiettyjd myyntitoimintoja. Uudistaminen edellyttdd, ettd neuvottelut ja niiden perusteella tehtivit muutokset
hyvaksytdén paikallisen lainsd8ddnndén mukaisesti niissd maissa, joita neuvottelut koskevat. Uudistuksen
tavoitteena on keskitt88 myyntitoiminnot liiketoiminta-aluekohtaisiin asiakaspalvelukeskuksiin Euroopassa seké
konsernitasoisiin  myyntikonttoreihin  Brasiliassa, Kiinassa, Yhdysvalloissa ja Vengjdlla. Siirtdmalla
asiakaspalvelutoimintoja 13hemmé&s toimitusketjun hallintaa, keskittdmalld toimintoja ja vahentidmalla
myyntikonttoreihin liittyvid kustannuksia, Munksjé parantaisi kannattavuutta ja tehostaisi toimitusketjua.
Neuvottelujen tuloksena seuraavat myyntikonttorit saatetaan sulkea tai niiden henkildstém#&&rda saatetaan
vahentdd: Wavre Belgiassa, Lingolsheim, Pont Eveque ja Fontenay-sous-Bois Ranskassa, Miinchen Saksassa,
Legnano ja Torino Italiassa sekd Espanjan myyntikonttori. Uudistus koskee noin 30 henkil6a.

Suurin osa neuvotteluista ja niiden perusteella tehtdvistd muutoksista on nyt saatettu pditékseen ja uudistus sekid
sen toteuttaminen etenevidt suunnitelmien mukaisesti. Kuten alemmin on tiedotettu, vuosittaiset
kustannussddstot ovat noin 1-1,5 milj. euroa, joista suurimman osan odotetaan toteutuvan vuoden 2016 aikana.

M Tuotekehitys

Munksjon nelja litketoiminta-aluetta vastaavat kukin omasta tuotekehitystydstddn. Suurin osa tyOstd tehd&dan
Ranskan Apprieussa sijaitsevassa kehityskeskuksessa. Toiminnan pé&dtavoitteena on tayttdd asiakkaiden
vaatimukset tuoteominaisuuksista ja laadusta. Kehitysprojektit kiynnistetdsn ja toteutetaan joko yhteistydssa
asiakkaiden kanssa tai Munksjon oman tuotekehitystyon puitteissa.

M Riskit ja epavarmuustekijat

Munksjon toimintaan kohdistuu markkinoista, yleisestd taloustilanteesta ja toimialakohtaisesta kehityksestd
johtuvia riskejad sekd riskejd, jotka liittyvdt yrityksen toimintaan, litketoimintaympéristén muutoksiin,
maailmantalouden kehitykseen tai lainsd@dannon muutoksiin. Riskit voivat toteutuessaan vaikuttaa negatiivisesti
Munksjon toimintaan, tulokseen sekd yrityksen taloudelliseen asemaan.

Munksjon toiminnan merkittdvimmat riskit ja epavarmuustekijit liittyvét tuotteiden kysynnédn ja hintojen

sekd yleiseen rahoitusmarkkinoiden tilaan. Konsernin merkittdvimmat kustannuserét raaka-aineiden osalta ovat
puu, sellu, titaanioksidi ja energia. Munksjon padasiallisia rahoitusriskeji ovat korko- ja wvaluuttariski,
maksuvalmiusriski ja luottoriski. Konserni on altistunut veroriskeille mahdollisten tulevien verolainsdaddannon
muutosten tai nykyisen verolainsdddinndn soveltamispéétdsten sekd kéynnissd olevien tai tulevien
verotarkastusten takia.

Lisatietoja Munksjon riskienhallinnasta ja liiketoimintaan liittyvistd riskeistd on julkaistu vuosikertomuksessa
osoitteessa www.munksjo.com.

M Osakkeet ja osakkeenomistajat

Munksjo Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsingissé kaupankdyntitunnuksella MUNK1 ja 8.12.2014 ldhtien Nasdaq
Tukholmassa kaupankéyntitunnuksella MUNK1S.

Munksjo Oyj:n osakepddoma on 15 000 000 euroa ja koostuu 2.12.2013 lahtien 51 061 581 osakkeesta. Kaikilla
osakkeilla on yksi d8ni, ja kaikki osakkeet tuottavat osakkeenomistajille yhtélaiset oikeudet. Munksjo piti 30.9.2015
hallussaan 300 000 omaa osaketta, joka vastaa noin 0,6 % osakkeista ja dénisté.

Varsinaisen yhtiokokouksen ja hallituksen jarjestdytymiskokouksen paitékset

Munksjoé Oyj:n varsinainen yhtikokous pidettiin 15.4.2015 Helsingissd. Yhtidkokous vahvisti tilinp&éatdksen ja
mydnsi hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilivuodelta 2014.

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2015
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Yhtiokokous péaatti, ettd tilivuodelta 2014 el makseta osinkoa. Yhtidkokous péatti 31.12.2014 péaattyneeltd
tilikaudelta vahvistetun taseen perusteella varojen jakamisesta sijoitetun vapaan oman paddoman rahastosta
pddoman palautuksena siten, ettd pddoman palautuksen mé&aré on 0,25 euroa osaketta kohden. Pd43oman palautus
maksettiin osakkeenomistajalle, joka maksun tdsméytyspdivind 17.4.2015 oli merkitty osakkeenomistajaksi
Euroclear Finland Oy:n pitdm&&n yhtion osakasluetteloon. Palautus maksettiin 24.4.2015.

Yhtikokous péatti, ettd hallituksen jisenten lukumaaré on kuusi ja paatti valita hallitukseen uudelleen Sebastian
Bondestamin, Fredrik Cappelenin, Alexander Ehrnroothin, Hannele Jakosuo-Janssonin, Elisabet Salander
Bjorklundin ja Peter Seligsonin. Hallituksen toimikausi jatkuu seuraavan varsinaisen yhtickokouksen
paattymiseen saakka.

Yhtikokous wvalitsi tilintarkastajaksi uudelleen KPMG Oy Ab, joka on ilmoittanut yhtién péaadvastuulliseksi
tilintarkastajaksi KHT Sixten Nymanin.

Yhtikokous valtuutti hallituksen pdattdm&a&n yhtidn omien osakkeiden hankkimisesta, luovuttamisesta ja
pantiksi. Valtuutuksen perusteella hallitus voi paattdd enintddn 4 000 000 yhtidn hallussa olevan oman osakkeen
luovuttamisesta. Hallituksen valtuutukset omien osakkeiden hankkimiseen, luovuttamiseen ja pantiksi
ottamiseen ovat voimassa 18 kuukauden ajan yhtidkokouksen padttymisestd, mutta valtuutukset paattyvit
kuitenkin viimeistddn yhtidn seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen paattyessa.

Hallitus valitsi jérjestdytymiskokouksessaan, joka pidettiin heti yhtiSkokouksen jilkeen, puheenjohtajaksi Peter
Seligsonin ja varapuheenjohtajaksi Fredrik Cappelenin. Hallitus p&&tti perustaa kaksi pysyvéa hallitusvaliokuntaa,
tarkastusvaliokunnan ja palkitsemisvaliokunnan. Hallitus valitsi keskuudestaan Elisabet Salander Bjérklundin
(puheenjohtaja), Alexander Ehrnroothin ja Sebastian Bondestamin tarkastusvaliokunnan jdseniksi ja Peter
Seligsonin (puheenjohtaja), Fredrik Cappelenin ja Hannele Jakosuo-Janssonin palkitsemisvaliokunnan jdseniksi.

Osakepohjaisiin kannustinjérjestelmiin liittyvd omien osakkeiden hankinta

Hallitus paatti helmikuussa 2015 k&yttdd 2.4.2014 pidetyn varsinaisen yhtickokouksen omien osakkeiden
hankkimiseen mydntdmé&& valtuutusta ja hankkia korkeintaan 300 000 omaa osaketta. Omien osakkeiden
hankintaa jatkettiin vuoden 2015 ensimmédisen vuosineljinneksen osavuosikatsauksen julkaisemisen jilkeen
15.4.2015 pidetyn varsinaisen yhtidkokouksen antaman valtuutuksen perusteella. Osakkeita hankittiin
ensisijaisesti kaytettdvdksi yhtidon osakeperusteisten kannustinjérjestelmien toteuttamiseen tai muuhun
varsinaisen yhtitkokouksen valtuuttamaan tarkoitukseen.

Hallitus hyvéksyi toukokuussa 2014 pitkdn aikavilin osakepohjaisen kannustinjarjestelmén Munksjon johdolle ja
muille avainhenkildille. Mik&li kaikki ohjelman tavoitteet saavutetaan ja korkein mahdollinen maara
sddstdosakkeita on sijoitettu, on korkein mahdollinen kannustimena maksettavien osakkeiden bruttoyhteismaari
noin 410 000 osaketta.

Omien osakkeiden hankinta aloitettiin 16.2.2015 ja lopetettiin 21.5.2015 ja osakkeita hankittiin 300 000 omaa
osaketta, joka vastaa noin 0,6 % osakkeista ja #&nistd. Osakkeet hankittiin NASDA Helsingin jarjestiméssa
julkisessa kaupank&ynnissd hankintahetken markkinahintaan. Munksjo ei ennen omien osakkeiden hankintaa
pitényt hallussaan omia osakkeitaan.

Osakkeen kehitys ja osakkeenomistajat

Kaupankdynti Munksjé Oyj:n osakkeilla Nasdaq Helsingissé alkoi 7.6.2013. Katsauskaudella tammi-syyskuu 2015,
joka kasitti 188 (188) kaupankéyntipdivan pituisen kaupankéyntijakson, kaupankdyntivolyymi Nasdaqg Helsingiss&
oli 14 449 902 (14 297 684) osaketta, mikd vastaa 136 559 310 (89 576 692) euron liikevaihtoa. Katsauskauden
keskimadrdinen péivittdinen kaupank8yntivolyymi oli 76 861 (76 052) osaketta ja osakevaihdon volyymilla
painotettu keskimé&ardinen kurssi 8,25 (6,70) euroa. Katsauskauden ylin hinta oli 12,49 (8,27) euroa ja alin 7,42 (5,11)
euroa. Katsauskauden viimeisend kaupankéyntipdivind 30.9.2015 osakekurssi oli 7,50 (30.9.2014: 7,35) euroa ja
yhtidn vastaava markkina-arvo 380,7 (30.9.2014: 375,3) milj. euroa. Vuoden 2015 osalta yhtién markkina-arvoa on
oikaistu yhtion omistamilla omilla osakkeilla. Vuonna 2014 Munksj ei omistanut omia osakkeita.

Kaupank&ynti Munksjon osakkeella alkoi maanantaina 8.12.2014 Nasdaq Tukholmassa kaupankéyntitunnuksella
MUNK1S ja vertailutietoja edellisvuoden vastaavasta jaksosta ei ndin ollen esitetd. Katsauskaudella
tammi-syyskuu 2015, joka késitti 188 kaupankdyntipdivin pituisen kaupankéyntijakson, kaupankiyntivolyymi
Nasdaq Tukholmassa oli 3 171 867 osaketta, mik& vastaa 286 708 626 Ruotsin kruunun liikevaihtoa. Katsauskauden
keskimadrdinen péivittdinen kaupankdyntivolyymi oli 16 872 osaketta ja osakevaihdon volyymilla painotettu
keskimaardinen kurssi 80,40 Ruotsin kruunua. Katsauskauden ylin hinta oli 119,00 Ruotsin kruunua ja alin 70,25
Ruotsin kruunua. Katsauskauden viimeisend kaupankayntipdivand 30.9.2015 osakekurssi oli 73,50 Ruotsin
kruunua.

Katsauskauden  osakevaihto  molemmilla  kaupankayntipaikoilla  vastaa 34,5 (28,0) prosenttia
kokonaisosakemé&arasta. Munksjon osakkeella kdyddan kauppaa myods vaihtoehtoisilla kauppapaikoilla, kuten
Bats Chi-X, mutta katsauskaudella kaupankéynti nailld kauppapaikoilla oli vahéista.

Liputusilmoitukset

Katsauskauden tammi-syyskuu 2015 aikana Munksjo sai yhtién suurimmilta osakkeenomistajilta kaksi ilmoitusta
muutoksista omistuksissa. Tietoja Munksjon suurimmista osakkeenomistajista paivitetdan sddnnollisesti ja tiedot
ovat saatavilla yhtion sijoittajasivuilla osoitteessa www.munksjo.com.

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2015
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Muutos Lannebo Fonder AB:n omistusosuudessa

Munksjo sai 8.5.2015 arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n mukaisen ilmoituksen, jonka mukaan Lannebo Fonder
AB:n omistusosuus Munksjdssé on laskenut alle 5 prosentin rajan. Ilmoituksen mukaan Lannebo Fonder AB:n
suora omistus oli 6.5.2015 laskenut 2 465 116 osakkeeseen, joka vastaa 4,83 prosentin osuutta Munksjon osakkeista
ja danista.

Muutos Ahlstrom Oyj:n omistusosuudessa

Munks;jo sai 11.5.2015 arvopaperimarkkinalain 9. luvun 5 §:n mukaisen ilmoituksen Ahlstrom Oyj:1td. Ilmoituksen
mukaan Ahlstrom Oyj:n omistusosuus oli 11.5.2015 alittanut 5 prosentin rajan ja Ahlstrom Oyj:n suora omistus
nain ollen laskenut 1 300 981 osakkeeseen, joka vastaa 2,55 prosentin osuutta Munksjon osakkeista ja dédnista.

Nimitystoimikunta nimetty

Munksjon nimitystoimikunta nimettiin kesdkuussa 2015. Nimitystoimikunta koostuu yhtién kolmen suurimman
osakkeenomistajan edustajista seké liséksi asiantuntijajdseniné toimivista yhtion hallituksen puheenjohtajasta ja
hallituksen nimittdmasté henkilosta.

Seuraavat kolme henkila on nimitetty edustajiksi nimitystoimikuntaan:
- Thomas Ahlstrém (Ahlstrom Capital Oy ja muut),

- Alexander Ehrnrooth (Viknum AB) ja

- Mikko Mursula (Keskindinen Eldkevakuutusyhti6 Ilmarinen).

Hallituksen puheenjohtaja Peter Seligson toimii nimitystoimikunnan ty&jédrjestyksen mukaan nimitystoimikunnan
toisena asiantuntijajdsenend, minka lisdksi hallitus on valinnut Fredrik Cappelenin toiseksi asiantuntijajdseneksi.
Nimitystoimikunta on valinnut jasenistddn Thomas Ahlstrémin toimikunnan puheenjohtajaksi.

Oikeus nimittdd osakkeenomistajien edustajia on niilld kolmella osakkeenomistajalla, joiden osuus yhtion
kaikkien osakkeiden tuottamista 4dnistd on seuraavaa varsinaista yhtickokousta edeltdvdn vuoden toukokuun
31. péivand suurin Euroclear Finlandin pitdm&n yhtién osakasluettelon ja Euroclear Sweden AB:n pitdmin
osakerekisterin perusteella. Nimitystoimikunta on nimitetty seuraavien kolmen osakkeenomistajan toimesta: alla
kuvattu osakkeenomistajien ryhma, Viknum AB sekd Keskindinen Eldkevakuutusyhtid lmarinen.

Osakkeenomistajien ryhmaén, joka on sopinut yhteisen edustajan nimittdmisestd nimitystoimikuntaan, omistukset
lasketaan yhteen &iniosuutta laskettaessa, mikéli kyseiset osakkeenomistajat esittdvit yhteisen kirjallisen
pyynnén asiasta ja kopion sopimuksesta hallituksen puheenjohtajalle viimeistd8n varsinaista yhtickokousta
edeltdvin vuoden toukokuun 30. paivind. Munksjon tietoon on saatettu, ettd yksi osakkeenomistajien ryhmé on
tehnyt kyseisen sopimuksen. Sopimuksen ovat allekirjoittaneet AC Invest Five B.V. (Ahlstrom Capital Oy:n 100 %
omistama tytdryhti6), Kai Nahi, Kasper Kylméli, Michael Sumelius ja Carl Ahlstrom.

Nimitystoimikunta valmistelee hallituksen jisenten valintaa ja hallituksen jdsenten palkitsemista seka hallituksen
valiokuntien ja nimitystoimikunnan jésenten palkitsemista koskevat ehdotukset varsinaiselle yhtidkokoukselle.

M Muut asiat

Munksjo toimii useissa maissa, ja ajoittain paivittdisessd liiketoiminnassa syntyy kiistoja. Munksjé on osallisena
useissa oikeustoimissa, vaateissa ja muissa menettelyissd, joiden lopullista tulosta ei voi ennustaa. Kun kaikki
télld hetkelld saatavilla olevat tiedot otetaan huomioon, tuloksen ei odoteta vaikuttavan merkittdvasti yhtion
taloudelliseen asemaan.

Munksj6 suunnittelee jatkotoimenpiteitd kustannusrakenteen uudistamiseksi

Munksjo tiedotti 11.9.2015 suunnitelmasta kustannusrakenteen uudistamiseksi. Toimenpidesuunnitelma sisdltdi
neuvottelut henkilostdvéhennyksistd Torinon ldhelld Mathissa, Italiassa sijaitsevalla tehtaalla.

Suunnitelman tavoitteena on jatkaa toimenpiteitd Release Liners liiketoiminta-alueen kustannusrakenteen
uudistamiseksi ja toimintojen tehostamiseksi. Munksjé toimii Mathissa samalla tehdasalueella Ahlstrom Oyj:n
kanssa. Suunnitelman odotetaan johtavan noin 45 henkilén vihennykseen. Munksjén palveluksessa Italiassa on
télld hetkelld 270 henkil6d. Suunnitelman toteutuminen edellyttd, ettd neuvottelut ja niiden perusteella tehtdvit
muutokset hyvidksytdan ja toteutetaan paikallisen lains&adannén mukaisesti.

Suunnitelma mukaisten vuosittaisten kustannussddstdjen odotetaan olevan noin 2,0-2,5 milj. euroa.
Kustannussaastdjen odotetaan toteutuvan vaiheittain vuoden 2016 aikana.
Nimityksid ja muutoksia johtoryhmissa

Munksjo tiedotti 9.2.2015, ettd Pia Aaltonen-Forsell on nimitetty Chief Financial Officeriksi sekd Munksjon
johtoryhmén jaseneksi. Aaltonen-Forsell aloitti uudessa tehtdvdssddn 1. huhtikuuta 2015 ja raportoi
toimitusjohtaja Jan Astrémille.

Munksjo tiedotti 30.3.2015, ettd Norbert Mix on nimitetty tehtdvaan President Business Area Decor 1.7.2015 alkaen.
Christian Mandl (s. 1949), joka toimi johtoryhmdn jdseneni ja tehtdvissd Business Area Manager Manufacturing
Decor, jai eldkkeelle suunnitelman mukaisesti 1.7.2015.

Munksjo Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2015
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Munksjd tiedotti 15.6.2015, ettd Asa Fredriksson, Senior Vice President Human Resources and Communications,
jattéd tehtdvansi Munksjossi ja jatkaa uraansa konsernin ulkopuolella. Asa Fredriksson jétti Munksjon syyskuun
lopussa 2015. Munksjé tiedotti 22.7.2015, ettd Asa Jackson on nimitetty henkiléstdjohtajaksi (SVP Human
Resources) sekd Munksjén johtoryhmaén jaseneksi. Han aloitti uudessa tehtévéssaan 31. lokakuuta 2015 ja raportoi
toimitusjohtaja Jan Astrémille.

Munksjo tiedotti 1.9.2015, ettd Anders Hildeman on nimitetty tehtdvaan Senior Vice President Sustainability seké
johtoryhmién jéseneksi. Han aloitti uudessa tehtivissain 1.9.2015 ja raportoi toimitusjohtaja Jan Astrémille.

Munksjo tiedotti 9.9.2015. ettd Anna Selberg on nimitetty viestintijohtajaksi (SVP Communications) ja
johtoryhmién jdseneksi. Hin aloitti tehtévéssién 1. lokakuuta ja raportoi toimitusjohtaja Jan Astrémille.

Munksjolla on nelja liiketoiminta-aluetta: Decor, Release Liners, Industrial Applications ja Graphics and Packaging.
Taman lisdksi yhtiolla on seitsemin konsernitoimintoa: Finance, Communications, Strategic Development, Human
Resources, Legal, Sustainability ja Sales Offices. Munksjdn johtoryhmaan kuuluu yksitoista jdsents;

Jan Astrém President and CEO

Pia Aaltonen-Forsell Chief Financial Officer

Gustav Adlercreutz Senior Vice President and General Counsel
Anna Bergquist Senior Vice President Strategic Development
Anders Hildeman Senior Vice President Sustainability

Anna Selberg Senior Vice President Communications

Asa Jackson Senior Vice President Human Resources

Dan Adrianzon President Industrial Applications

Daniele Borlatto Executive Vice President and President Release Liners
Norbert Mix President Decor

Roland Le Cardiec President Graphics and Packaging.

M Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Katsauskauden jélkeen ei ole merkittévid tapahtumia.

M Strategia ja taloudelliset tavoitteet

Munksjon visio on olla maailman johtava edistyksellisten paperituotteiden valmistaja, joka kehittdd tuotteitaan
alykkaan paperiteknologian avulla ja mahdollistaa asiakaskohtaisen, innovatiivisen ja ympéristSystavallisen
tuotesuunnittelun. Munksjon strategia perustuu neljddn tavoitteeseen ja sen toteuttaminen mahdollistetaan
tyontekijoiden luoman tehokkaan organisaation ja kestavan kehityksen kautta.

e Kannattavaa kasvua erikoispapereissa

e Johtava asema kaikilla markkinoillamme
e Paras laatu tuotteissa ja palveluissa

e Operatiivinen tehokkuus

Munks;jolla on kolme taloudellista tavoitetta;

e 12 %:n kéyttokateprosentti litketoimintasyklin aikana
e Velkaantumisaste alle 80 %
e Osingonjako >1/3 lilketoiminnan nettorahavirrasta investointien jalkeen

Kannattavuustavoite saavutetaan muun muassa seuraavilla toimenpiteilld: jatkuva orgaaninen kasvu,
markkinaosuuksien vahvistaminen nykyisissd tuotesegmenteissd, asemien vakiinnuttaminen kasvavilla
markkinoilla, lisitoimenpiteet kustannusrakenteen uudistamiseksi sekd toimenpiteet, joilla pyritdén tehostamaan
tuotantoa ja lisddmaén teknisten palvelujen tarjontaa.

Liiketoiminta-aluekohtaiset kannattavuustavoitteet ovat 15-16 prosentin kdyttokate litketoiminta-alueella Decor,
12-13 prosentin kayttokate liiketoiminta-alueella Release Liners, 15-16 prosentin kdyttokate liiketoiminta-alueella
Industrial Applications ja 9-10 prosentin kéyttokate liiketoiminta-alueella Graphics and Packaging. Tavoitteena on
saavuttaa liiketoiminta-aluekohtaiset kannattavuustavoitteet vuoden 2016 lopulla.

Tukholma, 3. marraskuuta 2015

Hallitus

M Lisitietoja
Jan Astrdm, President and CEO, puh. +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, puh. +46 10 250 1029
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M Tulevat taloudelliset katsaukset

Munks;jé julkistaa vuosien 2015-2016 osalta taloudelliset katsaukset seuraavasti:

Tilinp&atdstiedote vuodelta 2015 torstaina 11.2.2016
tammi-maaliskuu 2016 keskiviikkona 27.4.2016
tammi-kes&kuu 2016 keskiviikkona 27.7.2016
tammi-syyskuu 2016 keskiviikkona 26.10.2016
Tilinpé&tdstiedote vuodelta 2016 torstaina 16.2.2017

Vuosikertomus 2015 julkaistaan elektronisesti viikolla 10/2016 osoitteessa www.munksjo.com. Varsinainen
yhtickokous pidetddn Helsingissd Finlandia-talossa keskiviikkona 6.4.2016 klo 13.00. Hallitus julkistaa
yhtickokouskutsun my&hemmin.

Kaikki taloudelliset katsaukset julkaistaan englanniksi, suomeksi ja ruotsiksi ja ne ovat julkistamisen jilkeen
saatavilla konsernin verkkosivuilla osoitteessa www.munksjo.com. Munksjon hiljainen jakso alkaa 21 paivdid
ennen jokaista tulosjulkistusta.

Vuosikertomus 2014 julkaistiin maaliskuussa 2015. Vuosikertomus siséltdd vuoden 2014 tilinpdatdksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen sekd selvityksen hallinto- ja ohjausjérjestelmésta.
Vuosikertomus, selvitys hallinto- ja ohjausjirjestelmastd sekd palkka- ja palkkioselvitys ovat saatavilla erillisind
asiakirjoina osoitteessa www.munksjo.com.

Made by Munks;jé - Alykisté paperiteknologiaa

Munksjé on maailman johtavia kehittyneiden paperituotteiden valmistajia. Tuotteiden kehittimisessd hyodynnetddn alykdstd
paperiteknologiaa. Munksjo tarjoaa ja kehittdd asiakaskohtaista innovatiivista muotoilua ja toiminnallisuutta niin lattiapintoihin,
keittidkalusteisiin ja huonekaluihin kuin irrokepapereihin, kuluttajaystavéllisiin pakkauksiin ja energiansiirtoonkin. Muutos kohti
kestdvin kehityksen mukaista yhteiskuntaa on Munksjélle luonnollinen kasvutekijd, koska yrityksen tuotteilla voidaan korvata
uusiutumattomia materiaaleja. Tdstd syntyy "Made by Munksjo". Munksjén ldsndolo kaikkialla maailmassa ja vuorovaikutus
asiakkaiden kanssa muodostavat kansainvélisen palveluorganisaation, jossa on noin 2 900 tyéntekijdd ja 15 toimipaikkaa
Ranskassa, Ruotsissa, Saksassa, Italiassa, Espanjassa, Brasiliassa ja Kiinassa. Munksjén osake on listattu Nasdaq Helsingisséd ja
Tukholmassa. Lue lisdd osoitteessa www.munksjo.com.
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heind-syys tammi-syys
2015 2014 2015 2014

Liikevaihto 269,3 275,9 840,7 856,3 1137,3
Liiketoiminnan muut tuotot 2,2 2,8 8,2 8,5 11,4
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 2715 278,7 848,9 864,8 1148,7
Liiketoiminnan kulut
Varaston muutokset 1,7 -12,4 17,7 1,4 1,1
Raaka-aineet ja tarvikkeet -140,3 -127,5 -437,7 -419,6 -557,2
Liiketoiminnan muut kulut -71,5 -68,6 -216,1 -221,4 -292,7
Henkilostokulut -46,4 -47,2 -148,8 -150,5 -200,5
Poistot ja arvonalennukset -13,2 -13,7 -40,0 -40,0 -54,0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -269,7 -269,4 -824,9 -830,1 -1103,3
Osuus padomaosuusmenetelmalld yhdisteltavien sijoitusten tuloksesta 0,1 -0,1 0,2 0,0 0,0
Liiketulos 1,9 9,2 24,2 34,7 45,4
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 0,5 -9,0 -2,1 -21,0 -28,5
Tulos ennen veroja 2,4 0,2 22,1 13,7 16,9
Tuloverot 0,8 -3,6 -6,5 -8,7 -9,2
Kauden tulos 3.2 -3,4 15,6 5,0 7,7
Muut laajan tuloksen eréat
Erat jotka saatetaan myéhemmin siirtéda tulosvaikutteisiksi

Kauden muuntoerot -21,4 -3,6 -27,2 -1,2 -5,7

Rahavirran suojausrahaston muutos -2,3 -0,9 -3,7 -4,4 -7,3

Rahavirran suojauksen siirrot timén kauden tulokseen 15 14 5,7 2,4 45
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Vakuutusmatemaattiset voitot / tappiot etuuspohjaisista elékejarjestelyista - - - - -6,3
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvét verot 0,1 -0,5 -0,4 0,5 2,1
Kauden laaja tulos yhteensa -18,9 -7,0 -10,0 2,3 -5,0
Kauden tulos, jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistajille 3,3 -3,5 15,4 4,6 7,0
Maaraysvallattomille omistajille -0,1 0,1 0,2 0,4 0,7
Kauden laaja tulos, jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille -18,8 7,1 -10,2 1,9 -5,7
Méaaraysvallattomille omistajille -0,1 0,1 0,2 0,4 0,7
Liikkeessé olevien osakkeiden keskimadarainen lukumaara* 50 761581 51061581 50837153 51061581 51061581
Tulos/osake, EUR 0,07 -0,07 0,30 0,09 0,14
Tulos/osake, EUR (laimennettu) 0,07 -0,07 0,30 0,09 0,14

* Oikaistu omilla osakkeilla
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TIVISTELMA KONSERNIN TALOUDELLISESTA ASEMASTA

milj. euroa 30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
VARAT

Pitk&aikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 4249 447.8 446,4
Liikearvo 223,5 227,2 226,7
Muut aineettomat hyodykkeet 46,6 57,9 55,2
Padomaosuusmenetelmalla yhdisteltavat sijoitukset 2,4 2,3 2,2
Muut pitk&aikaiset varat 3,6 3,9 3,9
Laskennalliset verosaamiset 59,6 59,8 60,2
Pitkaaikaiset varat yhteensa 760,6 798,9 794,6

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 171,4 155,9 152,2
Myyntisaamiset 122,3 126,4 114,6
Muut lyhytaikaiset varat 29,8 30,1 31,8
Tuloverosaamiset 4,6 2,4 2,2
Myytévissa olevat rahoitusvarat 47,8 65,5 84,1
Rahavarat 375,9 380,3 384,9
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1136,5 1179,2 1179,5

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paadoma yhteensa 387,7 420,8 413,6

Pitkaaikaiset velat

Pitkaaikaiset lainat 254,2 268,3 271,7
Muut pitkaaikaiset velat 1,3 0,4 1,0
Elékevelvoitteet 51,5 45,5 51,0
Laskennalliset verovelat 76,5 88,6 84,7
Muut varaukset 23,9 23,0 23,5
Pitkaaikaiset velat yhteensa 407,4 425,8 431,9

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 60,8 39,2 41,6
Ostovelat 153,8 147,8 164,3
Velat padomaosuusmenetelmalla yhdisteltaville sijoituksille 8,0 7,5 8,3
Siirtovelat 96,2 112,1 100,0
Tuloverovelat 8,8 13,2 8,2
Muut lyhytaikaiset velat ja varaukset 13,8 12,8 11,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 341,4 332,6 334,0
Velat yhteensa 748,8 758,4 765,9
Oma padoma ja velat yhteensa 1136,5 1179,2 1179,5
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LYHENNETTY LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Sijoitetun

Kerty- Maéarays-
vapaan Muut Omat Muunto- e . Vvallattomien Qma
oman : Yhteensa e paaoma
s rahastot osakkeet ero voitto- omistajien "
paaoman TR i yhteensa
o rahasto

milj. euroa
Oma p&aaoma 1.1.2014 15,0 287,1 387,3 0,0 7,1 -276,3 420,2 3,6 423,8
Kauden tulos - - - - - 4,6 4,6 0,4 5,0
Muut laajan tuloksen erat - - -1,5 - -1,2 - -2,7 - -2,7
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 -15 0,0 -1,2 4,6 1,9 0,4 2,3
Paaoman palautus ja osingot - -5,1 - - - - -5,1 -0,3 -5,4
Henkiloston osakepohj. kannustinjarjestely - - - - - 0,1 0,1 - 0,1
Oma pagoma 30.9.2014 15,0 282,0 385,8 0,0 59 -271,6 417,1 3,7 420,8
Kauden tulos - - - - - 2,4 2,4 0,3 2,7
Muut laajan tuloksen erat - - -0,7 - -4,5 -4,8 -10,0 - -10,0
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 -0,7 0,0 -4,5 -2,4 -7,6 0,3 -7,3
Henkildston osakepohj. kannustinjarjestely - - - - - 0,1 0,1 - 0,1
Oma pagoma 31.12.2014 15,0 282,0 385,1 0,0 14 -273,9 409,6 4,0 413,6
Kauden tulos - - - - - 15,4 15,4 0,2 15,6
Muut laajan tuloksen erat - - 1,6 - -27,2 - -25,6 - -25,6
Kauden laaja tulos 0,0 0,0 1,6 0,0 -27,2 154 -10,2 0,2 -10,0
Omien osakkeiden hankinta ) ) ) 31 ) ) 31 ) 31
Osingot - -12,7 - - - - -12,7 -0,3 -13,0
Henkiloston osakepohj. kannustinjarjestely - - - - - 0,2 0,2 - 0,2
Oma p&agoma 30.9.2015 15,0 269,3 386,7 -3,1 -25,8 -258,3 383,8 3,9 387,7
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LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

heiné-syys tammi-syys tammi—joulu
milj. euroa 2015 2014 2015 2014 2014
Liikevoitto 1,9 9,2 24,2 34,7 45,4
Poistot 13,2 13,7 40,0 40,0 54,0
Maksetut verot -2,0 -1,9 -11,7 -7,9 -13,9
Maksetut ja saadut korot -2,9 -7,2 -8,7 -15,7 -17,0
Hlukljettgslrt};lnnasta kertyneet nettorahavarat ennen kayttopadoman 102 13,8 438 511 685
Varaston muutos 2,2 8,1 -19,2 -9,3 -5,6
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutokset -21,0 -13,0 -8,4 -17,4 -14,9
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutokset 18,4 7,3 -5,2 0,1 9,8
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 9,8 16,2 11,0 24,5 57,8
Aineettomien hyddykkeiden hankinta -0,1 -0,2 -0,3 -1,8 -2,0
Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden hankinta -10,8 -9,5 -30,6 -22,0 -33,1
Investointeihin kaytetyt nettorahavarat -10,9 -9,7 -30,9 -23,8 -35,1
P&aoman palautus ja osingot - - -13,0 -5,4 -5,4
Omien osakkeiden hankinta - - -3,1 - -
Muiden lainojen nostot 10,0 291,6 20,0 291,6 291,8
Muiden lainojen takaisinmaksut -9,3 -293,9 -18,2 -306,7 -307,4
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat 0,7 -2,3 -14,3 -20,5 -21,0
KAUDEN RAHAVIRTA -0,4 4,2 -34,2 -19,8 1,7
Rahavarat kauden alussa 50,2 61,1 84,1 83,1 83,1
Valuuttakurssivoitot / -tappiot rahavaroista -2,0 0,2 -2,1 2,2 -0,7
Rahavarat kauden lopussa 47,8 65,5 47,8 65,5 84,1
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M Osavuosikatsauksen liitetiedot

Laskentaperiaatteet

Tamé tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvéksytyn “IAS 34
Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti. Kaikki esitetyt luvut on pydristetty ja titen yksittdisten lukujen
summa saattaa poiketa esitetyistd summaluvuista. Taméin lisdksi my&s prosenttiluvut saattavat sisdltdd
pyoristyksestd johtuvia eroja. Laadintaperiaatteet ja laskentamenetelmét ovat samat kuin Munksjé Oyj:n
vuosikertomuksessa vuodelta 2014.

SEGMENTTITIEDOT 2015

tammi-syys 2015 Release Industrial Graphics and Muut ja

milj. euroa Liners Applications Packaging eliminoinnit Yhteensa
Ulkoinen liikevaihto 2715 319,9 123,3 130,8 -4,8 840,7
Siséinen liikevaihto 2,9 7,8 1,1 1,6 -13,4 0,0
Liikevaihto 274,4 327,7 124,4 132,4 -18,2 840,7
Liiketulos 25,6 51 15,5 -7,2 -14,8 24,2
Liiketulosprosentti, % 9,3 % 1,6 % 12,5 % -5,4 % 29%
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -2,1
Verot -6,5
Kauden tulos 15,6
Muut tiedot

Kéyttdomaisuusinvestoinnit 7,7 12,1 7,1 1,8 2,2 30,9
Kayttdpadoman tuotto (%) (oik.) 15,5 4,9 24,6 -8,8 - 6,7
Poistot 5,8 21,2 59 6,1 1,0 40,0
Henkilosto keskiméarin, FTE 859 863 574 428 58 2782

SEGMENTTITIEDOT 2014

tammi-syys 2014

Release Industrial Graphics and Muut ja

milj. Liners Applications i eliminoinnit Yhteensa
Ulkoinen liikevaihto 282,6 326,6 116,7 132,1 -1,7 856,3
Sisainen likevaihto 0,7 6.5 16 0,0 -8,8 0,0
Liikevaihto 283,3 333,1 118,3 132,1 -10,5 856,3
Liiketulos 28,1 9,4 11,4 -1,4 -12,8 34,7
Liiketulosprosentti, % 9,9 % 2,8% 9,6 % -1,1% 4,1%
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -21,0
Verot -8,7
Kauden tulos 5,0
Muut tiedot

Kéayttdomaisuusinvestoinnit 53 7,5 5,2 8,6 3,9 30,5
Kayttopadoman tuotto (%) (oik.) 13,9 29 21,9 7,1 - 5,6
Poistot 6,8 21,5 57 4.7 1,3 40,0
Henkilostd keskimadarin, FTE 881 840 557 435 54 2767
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SEGMENTTITIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN
heina— huhti- tammi-— loka— huhti- tammi— loka— heina— huhti- tammi-—

SWE kesa INEE joulu kesa maalis joulu syys kesa maalis
2015 2015 2015 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013

Liikevaihto, milj. euroa

Decor 85,5 93,4 95,5 91,4 89,4 96,4 97,5 89,9 86,8 95,5 96,0
Release Liners 108,3 112,6 106,8 112,9 114,7 1115 106,9 87,3 85,3 53,1 23,4
Industrial Applications 38,8 44,0 41,6 40,9 33,0 43,7 41,6 42,3 35,6 42,1 38,0
Graphics and Packaging 41,7 47,2 43,5 40,7 41,8 45,7 44,6 40,4 41,2 20,8 -
Muut ja eliminoinnit -5,0 -6,0 -7,2 -4,9 -3,0 -4,8 -2,7 -4,2 -3,8 -3,5 -2,9
Konserni 269,3 291,2 280,2 281,0 275,9 292,5 287,9 255,7 2451 208,0 154,5

Kayttokate (oik.*), milj. euroa

Decor 8,0 11,6 11,8 11,3 10,3 11,0 13,6 8,7 6,0 9,4 9,6
Release Liners 11,5 8,5 9,7 13,4 13,0 8,9 9,0 59 6,0 4,0 -0,2
Industrial Applications 4,7 7,9 8,8 71 3,8 6,9 6,4 57 1,7 5,0 3,7
Graphics and Packaging -0,9 1,1 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 -0,5 -1,3 0,3 -
Muut ja eliminoinnit -3,3 -4,1 -5,4 -4,6 -3,8 -2,9 -2,9 -3,8 -1,4 -2,2 -1,6
Konserni 20,0 25,0 26,5 28,4 23,2 26,0 27,4 16,0 11,0 16,5 11,5

Kayttokate, milj. euroa

Decor 8,0 11,6 11,8 10,0 10,3 11,0 13,6 21 55 9.4 9,3
Release Liners 8,1 8,5 9,7 12,6 13,0 8,9 9,0 4,2 5,8 3,0 -0,2
Industrial Applications 4,7 7,9 8,8 6,7 3,8 6,9 6,4 4,9 1,7 4,5 3,7
Graphics and Packaging -1,4 11 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 -6,0 -2,2 -0,8 -
Muut ja eliminoinnit -4,3 -6,5 -5,4 -5,8 -4,1 -3,5 -3,9 -5,8 -1,7 -27,3 -4,2
Konserni 15,1 22,6 26,5 24,7 22,9 25,4 26,4 -0,6 91 -11,1 8,5

Liiketulos (oik.*), milj. euroa

Decor 6,0 9,7 9,9 9,0 8,1 9,2 10,8 4,6 3,5 6,8 7,0
Release Liners 4,7 1,3 25 6,7 58 1,8 1,8 0,3 1,0 11 -2,0
Industrial Applications 2,7 59 6,9 53 1,8 51 45 3,9 -0,2 3,1 1,8
Graphics and Packaging -3,0 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 -2,1 -2,7 -0,3 -
Muut ja eliminoinnit -3,6 -4,4 -5,8 -6,1 -4,5 -3,1 -3,3 -4,1 -1,8 -2,4 -1,8
Konserni 6,8 11,5 13,2 14,4 9,5 13,4 13,7 2,6 -0,2 8,3 5,0

Liiketulos, milj. euroa

Decor 6,0 9,7 9,9 7,7 8,1 9,2 10,8 -2,0 3,0 6,8 6,7
Release Liners 13 1,3 25 59 58 1,8 1,8 -1,4 0,8 0,1 -2,0
Industrial Applications 2,7 5,9 6,9 4,9 1,8 51 4,5 3,1 -0,2 2,6 1,8
Graphics and Packaging -3,5 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 -7,6 -3,6 -1,4 -
Muut ja eliminoinnit -4,6 -6,8 -5,8 -7,3 -4,8 -3,7 -4,3 -6,1 -2,1 -27,4 -4,5
Konserni 1,9 9,1 13,2 10,7 9,2 12,8 12,7 -14,0 -2,1 -19,3 2,0

Toimitukset, tonnia

Decor 42 100 46 200 46800 44 300 43 300 46 100 46 600 42 800 41 500 45 900 44 600
Release Liners 125900 127500 118200 128700 131500 127500 124500 100100 101 900 67 000 44 500
Industrial Applications 19 500 22 700 21200 20700 18 900 21 600 22 800 20 900 18 500 21 800 20 300
Graphics and Packaging 30 300 34 000 31400 31200 32 600 36 600 35700 32 700 33 600 17 400 -
Muut ja eliminoinnit -3 300 -3 900 -4 600 -3 300 -2 500 -3 400 -4 000 -4 100 -3 000 -3 900 -3 100
Konserni 214500 226500 213000 221600 223800 228400 225600 192400 192500 148200 106 300

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla
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tammi—joulu

Kate (oikaistu)
Kéayttokate %
Liiketulos, %

Tuotto (12 kuukauden jatkuva)
Kéayttopadoman tuotto (%) (oik.)
Oman paaoman tuotto (%)

Paaomarakenne kauden lopussa
Kayttbpadoma, milj. euroa

Oma paaoma, milj. euroa
Korollinen nettovelka, milj. euroa
Velkaantumisaste, %
Omavaraisuusaste, %

Osakekohtainen (laimentamaton ja laimennettu)
Osakekohtainen tulos, EUR

Oma paaoma osaketta kohden, EUR
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara

Kéayttbomaisuusinvestoinnit, milj. euroa
Henkildsto keskimaarin, FTE

30.9.2014

heina-syys
2015 2014

7,4 % 8,4 %
2,5% 3,4 %
6,7 % 5,6 %
4,5 % -5,0%
674,6 702,4
387,7 420,8
264,1 240,8
68,1 % 57,2 %
34,1 % 35, 7%
0,07 -0,07
7,6 8,2
50 761 581 51 061 581
10,9 16,4
2808 2 766

Paatoskurssi

tammi-syys
2015 2014

8,5 % 8,9 %
3,7% 4,3 %
6,7 % 5,6 %
4,5% -5,0%
674,6 702,4
387,7 420,8
264,1 240,8
68,1 % 57,2 %
34,1 % 35,7 %
0,30 0,09
7,6 8,2
50 837 153 51 061 581
30,9 30,5
2782 2 767

Keskikurssi

tammi-syys
2015

31.12.2014

tammi-syys

2014

2014

9,2%
4,5 %

7,3%
1,8%

673,2
413,6
225,6
54,5 %
351%

0,14
8,1
51 061 581

35,1
2765

tammi-joulu

2014

VALUUTTAKURSSIT

30.9.2015
SEK 9,41
uUsD 1,12
BRL 4,58

9,15
1,26
3,08

9,37
1,11
3,52
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Pro forma segmenttitiedot

28. elokuuta 2012 solmittiin sopimus, jonka tavoitteena oli muodostaa Munksjo Oyj yhdistdmallda Munksjo AB ja
Ahlstromin Label and Processing -liiketoiminta-alueen Euroopan ja Brasilian toiminnot. Alla oleva taulukko sis&ltda
yhdistymista koskevat taloudelliset pro forma -luvut havainnollistamaan yhdistymisen taloudellista vaikutusta.

Liiketoimintojen yhdistyminen saatettiin loppuun vuonna 2013 ja pro forma -tiedot on néin ollen laadittu vuoden 2013
neljainnen vuosineljainnekseen saakka. Vuoden 2014 ensimmaisesté vuosineljdnneksestd lahtien luvut ovat raportoituja
lukuja.

Pro forma -laaja tuloslaskelma tilivuodelta 2013 on koottu olettaen, ettd transaktio olisi saatettu paatokseen 1.1.2012.
Vuoden 2013 tilinpaatoksessd, joka julkaistiin 13.2.2014, on lisdtietoja siitd, miten pro forma -tiedot on laadittu.

tammi—joulu loka—joulu heinéd—syys huhti-kesa tammi-maalis

milj. euroa 2013 2013 2013 2013 2013

Pro forma liikevaihto

Decor 368,2 89,9 86,8 95,5 96,0
Release Liners 432,8 96,8 105,3 118,6 112,1
Industrial Applications 158,0 42,3 35,6 42,1 38,0
Graphics and Packaging 175,9 40,4 41,2 47,0 47,3
Muut ja eliminoinnit -14,6 -4,2 -3,8 -3,6 -3,0
Konserni 1120,3 265,2 265,1 299,6 290,4

Pro forma kayttokate

Decor 26,3 2,1 55 9,4 9,3
Release Liners 21,2 4,8 6,5 4,5 54
Industrial Applications 14,7 4,9 1,7 4,5 3,6
Graphics and Packaging -7,0 -6,0 -2,2 -0,6 18
Muut ja eliminoinnit -12,9 -4,8 -1,7 -4,5 -1,9
Konserni 42,3 1,0 9,8 13,3 18,2

Kertaluonteiset erat

Decor 7,4 6,6 0,5 - 0,3
Release Liners 2,7 1,9 0,6 0,2 -
Industrial Applications 1,3 0,8 0,0 0,5 -
Graphics and Packaging 6,4 55 0,9 - -
Muut ja eliminoinnit 4,0 1,0 0,3 2,3 0,4
Konserni 21,8 15,8 2,3 3,0 0,7

Pro forma kayttokate (oik.*)

Decor 33,7 8,7 6,0 9,4 9,6
Release Liners 23,9 6,7 7,1 4,7 54
Industrial Applications 16,0 57 1,7 5,0 3,6
Graphics and Packaging -0,6 -0,5 -1,3 -0,6 1,8
Muut ja eliminoinnit -8,9 -3,8 -1,4 -2,2 -1,5
Konserni 64,1 16,8 12,1 16,3 18,9

Toimitukset, tonnia

Decor 174 800 42 800 41 500 45 900 44 600
Release Liners 497 500 116 600 127 700 126 600 126 600
Industrial Applications 81 500 20 900 18 500 21 800 20 300
Graphics and Packaging 145 600 32700 33 600 40 700 38 600
Muut ja eliminoinnit -14 100 -4 100 -3 000 -3900 -3 100
Konserni 885 300 208 900 218 300 231100 227 000

* Oikaistu kertaluonteisilla erilla
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Kayttokate

Liiketulos ennen poistoja

Kédyttokateprosentti

Kayttokate suhteessa litkevaihtoon

Liiketulosprosentti

Liiketulos poistojen jalkeen suhteessa liikevaihtoon

Oman péddoman tuotto

Tilikauden tulos suhteessa tilikauden alun ja tilikauden lopun oman padoman keskiarvoon

Operatiivinen padoma

Taseen loppusumma vdhennettynd korollisilla saamisilla, verosaamisilla ja korottomilla veloilla, sisédltden
eldkevelvoitteet

Operatiivisen pddoman tuotto

Liiketulos suhteessa operatiiviseen pd&omaan

Korollinen nettovelka

Korolliset hyddykkeet (sisdltden rahat ja pankkisaamiset) vihennettyna korollisilla veloilla

Velkaantumisaste

Korolliset nettovelat suhteessa emoyhtién omaan pddomaan, joka siséltdd méasrdysvallattomien osuuden

Omavaraisuusaste

Emoyhtidn oma paddoma, joka sisédltdd madrdysvallattomien osuuden, suhteessa taseen loppusummaan

Osakekohtainen tulos

Tilikauden tulos suhteessa keskimaariiseen osakemaarain tilikaudella

Oma pddoma osaketta kohden

Emoyhtidn omistajille kuuluva tulos suhteessa tilikauden lopun osakemadraan

FTE

Tehdyt tyotunnit suhteessa vuoden normaaleihin tyStunteihin

Korolliset velat ja saamiset

Velat ja saamiset, joihin liittyy sopimukseen perustuva velvollisuus tai oikeus saada korkoa rahoituslaitokselta

Kertaluonteiset erét

Tuotot ja kulut, jotka perustuvat varsinaisesta toiminnasta poikkeaviin seké kertaluonteisiin tapahtumiin
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