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Basta lonsamhet och kassaflode hittills i ett tredje kvartal

Gentralt for tredje kvartalet 2016
e Nettoomséattningen uppgick till MEUR 269,6 (269,3).

e Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 29,5 (20,0) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa
10,9 % (7,4 %). Jamforelsestdrande poster uppgick till MEUR 0,0 (-4,9).

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 15,5 (1,9) och periodens resultat till MEUR 8,3 (3,2).

e Resultat per aktie uppgick till EUR 0,16 (0,07).

e Kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgick till MEUR 32,6 (9,8).

o I tilldgg till de arliga underhalls- och semesterstoppen utfordes det planerade underhallsstoppet vid

anldggningen for specialmassa.

Centralt for rapporteringsperioden januari-september 2016
e Nettoomséattningen uppgick till MEUR 860,5 (840,7).

o Detjusterade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 100,6 (71,5) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa
11,7 % (8,5 %). Jamforelsestdrande poster uppgick till MEUR 0,0 (-7,3).

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 58,5 (24,2) och periodens resultat till MEUR 31,5 (15,6).
e Resultat per aktie uppgick till EUR 0,62 (0,30).
e Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till MEUR 73,0 (11,0).

NYCKELTAL jul-sep jan-sep jan-dec
MEUR 2016 2015 Férandring, % 2016 2015  Férandring, % 2015
Nettoomséttning 269,6 269,3 0% 860,5 840,7 2% 1130,7
EBITDA (just.*) 29,5 20,0 48% 100,6 71,5 41% 93,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 10,9 7.4 11,7 8,5 8,3
EBITDA 29,5 15,1 95% 100,6 64,2 57% 86,3
EBITDA-marginal, % 10,9 5,6 11,7 7.6 7.6
Rorelseresultat (just.*) 15,5 6,8 128% 58,5 31,5 86% 40,0
Rdrelsemarginal, % (just.*) 57 2,5 6,8 3,7 3,5
Rorelseresultat 15,5 1,9 n.m. 58,5 24,2 142% 32,7
Rérelsemarginal, % 5,7 0,7 6,8 2,9 2,9
Periodens resultat 8,3 3.2 159% 31,5 15,6 102% 22,8
Resultat per aktie, EUR 0,16 0,07 129% 0,62 0,30 107% 0,44
Réantebarande nettoskuld 199,8 264,1 -24% 199,8 264,1 -24% 2274

* Justerat for jamforelsestérande poster (JSP)
Foréndring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av féréndring i % inte & meningsfull

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2015 om inte annat anges. Denna finansiella rapport &r
oreviderad. Den publiceras pa svenska, finska och engelska. I det fall variationer mellan de tre versionerna finns,
ska den svenska versionen gilla.

M Kommentar av Munksjds verkstillande direktdr och koncernchef Jan Astrom

”Aret har utvecklats positivt och i enlighet med vara ambitiésa mal. Den klart forbattrade 16nsamheten blev tydlig
redan under arets férsta sex manader. Vart underliggande resultat stirktes ytterligare under kvartalet och nadde
den hogsta nivan hittills i ett tredje kvartal, trots det planerade underhéallsstoppet vid anldggningen for
specialmassa, som minskade EBITDA med cirka MEUR 4. Forra aret gjordes underhallsstoppet i andra kvartalet.

Den totala forbattringen i EBITDA under de forsta nio ménaderna uppgick till MEUR 29. Cirka hélften av
forbéttringen berodde pa de egna atgérder som vi vidtagit i enlighet med var 16nsamhetsforbattringsplan. Resten
berodde frémst pa gynnsamma kostnadsférhallanden. Vi forvintar oss att efterfragan ligger kvar pa nuvarande
goda niva dven under arets sista kvartal.

Under de forsta nio manaderna 2016 har vi kunnat visa att vara hogkvalitativa och hallbara kunderbjudanden har
resulterat i en Skning av leveransvolymerna med 4 procent. Det dkade finansiella resultatet har forbéttrat vart
operativa kassafldde och tydligt stérkt var balansrékning. Var nettoskuld ligger pa den ldgsta nivan sedan foretaget
bildades och var skuldséttningsgrad &r tydligt under malnivan, vilket stdder var strategiska tillvixtagenda.

I september tillkénnagav vi en investering om MEUR 14 vid anldggningen i Arches, Frankrike, med syftet att sékra
var ledande stéllning inom slipbaspapper. Investeringen gors till {6ljd av 6kad kundefterfragan och innebar att en
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pappersmaskin byggs om for att mdjliggéra nya produktapplikationer och en effektivare produktion. Efter
ombyggnaden beréknas pappersmaskinen tas i bruk under forsta kvartalet 2018.

Vart goda resultat hittills under 2016 har ytterligare stirkt bolaget och jag ser positivt pa var utveckling resten av
aret och kommande ar.”

M Framtidsutsikter

Efterfrageutsikterna for de sista tre méanaderna av 2016 for Munksjds specialpappersprodukter véntas bli fortsatt
stabila jamfért med den nuvarande goda nivan och avspegla det sdsongsméssiga monstret.

De sédsongsmaéssiga underhallsstoppen i slutet av 2016 férvéntas genomforas i ungefar samma utstrackning som
2015.

EBITDA-marginalen 2016 forvdntas fortsatt forbattras jamfort med 2015 drivet av den pagaende planen for att
férbattra 16nsamheten.

Kassaflodeseffekten av investeringarna i fasta anlaggningstillgangar 2016 férvéntas uppga till cirka MEUR 40.

M Plan for att uppna lI6nsamhetsmalet i slutet av 2016

Munksjds l16nsamhetsmal &r att uppna en EBITDA-marginal pa 12 procent i slutet av 2016. De drivande faktorerna
for att forbattra lénsamheten omfattar fortsatt operativ effektivitet, 16nsam tillvéxt, ledande produkt- och
servicekvalitet samt att nyttja positionen som marknads- och innovationsledande. De flesta planerade atgérderna
inom operativ effektivitet ror justering av kostnadsstrukturen.

Av de genomfdrda atgdrder som paverkade det finansiella resultatet under perioden januari-september 2016,
hénforde sig de flesta till operativ effektivitet. Ytterligare information om atgérder i 16nsamhetsférbéttringsplanen
och deras effekt pa det finansiella resultatet, finns under rubriken Munksjékoncernen.

M Visentliga hindelser efter rapporteringsperioden

e Det finns inga vésentliga hédndelser efter rapporteringsperioden.

M Video- och telefonkonferens

En direktsdnd kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pa publiceringsdagen den 26 oktober 2016 kI
10.00 CEST (11.00 EEST) pa Munksjés huvudkontor i Stockholm (WTC, Klarabergsviadukten 70, hiss D, vaning 5).
Rapporten presenteras av Jan Astrém, verkstillande direktdr och koncernchef. Konferensen halls pa engelska.

Konferensen sdnds direkt pa Internet och en inspelning kommer att finnas tillgdnglig pa samma webbadress
senare samma dag. Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bérjar.

Detaljer for webb- och telefonkonferensen

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5664 2793

Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0404

Konferensens kod: 6795982

Léank till webbkonferensen: http://gsb.webcast.fi/m/munksjo/munksjo_2016_1026_g3/
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M Munksjokoncernen

Munksjo &r en varldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent
pappersteknologi. Munksjo erbjuder och utvecklar kundspecifik innovativ design och funktionalitet i allt fran
ytskikt for golv, kék och mdbler till releasepapper, konsumentndra forpackningar och energioverforing.
Omstéllningen till ett héllbart samhélle &r en naturlig drivkraft for Munksjos tillvéxt da produkterna kan ersétta
icke foérnyelsebara material. Munksjos globala nérvaro och sdtt att interagera med kunderna formar en
internationell serviceorganisation med omkring 2 900 anstéllda och 15 anliggningar i Frankrike, Sverige, Tyskland,
Italien, Spanien, Brasilien och Kina.

jul-sep jan-sep jan-dec

MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015

Nettoomséttning 269,6 269,3 0% 860,5 840,7 2% 1130,7
EBITDA (just.*) 29,5 20,0 48% 100,6 71,5 41% 93,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 10,9 7.4 11,7 8,5 8,3
EBITDA 29,5 15,1 95% 100,6 64,2 57% 86,3
EBITDA-marginal, % 10,9 5,6 11,7 7,6 7,6
Rorelseresultat (just.*) 15,5 6.8 128% 58,5 31,5 86% 40,0
Rérelsemarginal, % (just.*) 5,7 2,5 6,8 3,7 3,5
Rorelseresultat 15,5 1,9 n.m. 58,5 24,2 142% 32,7
Rérelsemarginal, % 5,7 0,7 6,8 2,9 2,9
Periodens resultat 8,3 3,2 159% 31,5 15,6 102% 22,8
Investeringar 10,6 10,9 -3% 28,5 30,9 -8% 39,8
Medeltal anstallda, FTE 2784 2808 -1% 2756 2782 -1% 2774

* Justerat for jamforelsestérande poster (JSP)
Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av féréandring i % inte ar meningsfull

Tredje kvartalet 2016

e Koncernens totala leveransvolymer dkade och var hogre dn under motsvarande period foregdende ar. Den
positiva volymutvecklingen i de flesta av produktsegmenten, i synnerhet pappersverksamheten i Brasilien
inom affirsomradet Release Liners, kompenserade mer &n val for den ldgre volymen inom
specialmassaverksamheten, som paverkades av underhallsstoppet vid produktionsanldggningen.

e Nettoomséattningen tkade till MEUR 269,6 (269,3), d4 hogre volymer mer &n v&l kompenserade for ett lagre
snittpris.

e Det for jdmforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet dkade till MEUR 29,5 (20,0) med en justerad
EBITDA-marginal pé 10,9 % (7,4 %). Den positiva resultatpaverkan av lagre rorliga kostnader, huvudsakligen till
f6ljd av atgarder for att effektivisera verksamheten, kompenserade mer dn val {6r den negativa paverkan av
det lagre snittpriset och hdogre fasta kostnader, vilket huvudsakligen berodde pa underhallsstoppet vid
specialmassaanldggningen och periodiseringar fér incitamentsprogram.

e De arliga underhélls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomférdes i ungefdr samma omfattning
som under 2015. Det planerade underhallsstoppet vid specialmassaanlaggningen gav en negativ effekt pa
EBITDA om cirka MEUR 4.

e Jamforelsestdrande poster uppgick till MEUR 0,0 (-4,9).

e  Rorelseresultatet uppgick till MEUR 15,5 (1,9) och nettoresultatet till MEUR 8,3 (3,2).

e Under rapporteringsperioden paverkade valutasdkringsresultatet rorelseresultatet med MEUR -0,9 (-1,1).
Kursforlusterna pa finansiella tillgadngar och skulder uppgick till MEUR 0,1 (vinst pa 4,0) och redovisas bland de
finansiella posterna.

Januari-september 2016

e Koncernens totala leveransvolymer okade inom samtliga fyra affirsomraden. Leveransvolymen utvecklades
extra starkt for specialmassaverksamheten och den brasilianska pappersverksamheten inom affarsomradet
Release Liners.

e Nettoomsattningen Okade till MEUR 860,5 (840,7), da hogre volymer kompenserade for ett ldgre snittpris,
huvudsakligen som en effekt av ett lagre f6rsdljningspris pa langfibrig specialpappersmassa och en férédndrad
produktmix jamfort med motsvarande period foregaende ar.

o Det for jamforelsestorande poster justerade EBITDA-resultatet Skade till MEUR 100,6 (71,5) med en justerad
EBITDA-marginal pa 11,7 % (8,5 %). Hogre leveransvolymer gav en positiv effekt pd MEUR 11. Det lagre
snittpriset medférde dock en negativ effekt pa MEUR 11. Lagre rorliga kostnader, frdmst tack vare atgérder som
syftar till att forbéttra effektiviteten i verksamheten, ett 1dgre energipris och lagre rdvarupriser hade en positiv
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resultateffekt pd MEUR 41. Hogre fasta kostnader hade en negativ resultatpaverkan pa MEUR 13, huvudsakligen
till f6ljd av periodiseringar for incitamentsprogram och 6kad bemanning kopplat till hdgre produktionsvolymer.
Av den totala 1onsamhetsforbattringen, som uppgick till MEUR 29, berodde cirka halften pa atgdrder kopplade
till planen for att uppna l6nsamhetsmalet.

De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfordes i ungefar samma omfattning
som under 2015. Underhdllsstoppet vid specialmassaanliggningen i Aspa, Sverige, genomftrdes i september
2016 och gav en negativ effekt pa EBITDA om cirka MEUR 4 i tredje kvartalet.

Jamforelsestérande poster uppgick till MEUR 0,0 (-7,3).

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 58,5 (24,2) och periodens resultat till MEUR 31,5 (15,6).

Under rapporteringsperioden paverkade valutasdkringsresultatet rorelseresultatet med MEUR -0,9 (-4,7).
Kursforluster pa finansiella tillgdngar och skulder uppgick till MEUR 3,1 (vinst pa 8,2) och redovisas bland de
finansiella posterna.

Nettoomséttning Nettoomséttning EBITDA och marginal (just.*)
jan-sep 2016 MEUR MEUR %
Graphics &
Packaging 0,
% 350 303 50 14%
15% Decor 300 276 281 280 291 269 290 288 270 20 12%
. 32% 250 10%
Rl ’ 200 % B
14% 150 20 6%
100 A%
50 10 2%
0 0 0%
Release Q3 Q4 Q10Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3
3'3‘3/? 14 14 15 15 15 15 16 16 16 14 14 15 15 15 15 16 16 16

* Justerat for jamforelsestdrande poster
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Som en av de ledande tillverkarna pa marknaden fér pappersbaserade ytskikt pa trébaserade material som
laminatgolv, mdbler och inredning, utvecklar Decor avancerade och innvoativa papper fér hog- och
lagtryckslaminat, tryckbaspapper och férimpregnerat papper. Bland kunderna finns laminerare, impregnerare och
tryckerier. Munksjos starka marknadsposition grundar sig i dess goda anseende vad géller kvalitet och service. I
produktutbudet finns &ven tunt, latt specialtryckpapper, som anvédnds fér produktbeskrivningar inom den
farmaceutiska industrin och kosmetikaindustrin.

jul-sep jan-sep jan-dec

MEUR 2016 2015 Férandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015

Nettoomsattning 84,9 85,5 -1% 275,9 274,4 1% 372,6
EBITDA (just.*) 11,0 8,0 38% 42,3 31,4 35% 42,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 13,0 9,4 15,3 11,4 114
EBITDA 11,0 8,0 38% 42,3 31,4 35% 42,6
EBITDA-marginal, % 13,0 9,4 15,3 11,4 114
Rorelseresultat (just.*) 9,0 6,0 50% 36,7 25,6 43% 34,6
Rorelsemarginal, % (just.*) 10,6 7,0 13,3 9,3 9,3
Rérelseresultat 9,0 6,0 50% 36,7 25,6 43% 34,6
Rérelsemarginal, % 10,6 7,0 13,3 9,3 9,3
Investeringar 0,9 2.9 -69% 53 7.7 -31% 10,2
Leveransvolym, ton 43 100 42 100 2% 138 100 135 100 2% 183 400
Produktionsvolym, ton 43 400 42 400 2% 142 000 137 200 3% 181 700
Medeltal anstallda, FTE 859 865 -1% 845 859 -1% 855

" Justerat fér jamforelsestérande poster (JSP)
Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av férandring i % inte ar meningsfull

Tredje kvartalet 2016

De totala leveransvolymerna var hdgre, huvudsakligen beroende pa en positiv utveckling i Europa, inklusive
Turkiet.

Nettoomséttningen minskade till MEUR 84,9 (85,5). Snittpriset sjonk, huvudsakligen pa grund av en mindre
gynnsam produkt- och geografisk mix.

Det for jamforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 11,0 (8,0) med en justerad
EBITDA-marginal pa 13,0 % (9,4 %). Hogre leveransvolymer, atgirder for att férbattra 16nsamheten och lagre
rorliga kostnader hade en positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer &n v&l for den negativa
paverkan av ett légre snittpris.

De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfdrdes i ungefar samma omfattning
som under 2015.

Det fanns inga jamforelsestdrande poster for rapporteringsperioden eller motsvarande period foregdende ar.
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 9,0 (6,0) och rérelsemarginalen till 10,6 % (7,0 %).

Januari-september 2016

De totala leveransvolymerna var hogre, vilket berodde bade pad en positiv utveckling i Europa och den
geografiska utvidgningen utanfér huvudmarknaderna i exempelvis Asien. Detta kompenserade mer &n vil {for
den negativa utvecklingen i lander som har péverkats av 6kad makroekonomisk osakerhet, frdmst Brasilien.
Nettoomséttningen Skade till MEUR 275,9 (274,4). Snittpriset sjonk, huvudsakligen p& grund av en mindre
gynnsam produkt- och geografisk mix.

Det for jamforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 42,3 (31,4) med en justerad
EBITDA-marginal pa 15,3 % (11,4 %). HOgre leveransvolymer, atgérder for att férbattra 16nsamheten och lagre
rorliga kostnader hade en positiv inverkan pé resultatet och kompenserade mer &n v&l for den negativa
resultatpaverkan av det ldgre snittpriset.

De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfordes i ungefdr samma omfattning
som under 2015.

Det fanns inga jamforelsestdrande poster for rapporteringsperioden eller motsvarande period foregdende &r.
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 36,7 (25,6) och rérelsemarginalen till 13,3 % (9,3 %).
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EBITDA och marginal (just.*)

MEUR

Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3
14 14 15 15 15 15 16 16 16

* Justerat for jamforelsestoérande poster
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Bland de produkter som erbjuds av Release Liners finns releasepapper, badde superkalandrerat och bestruket,
bestruket specialpapper i Sydamerika samt specialpappersmassa. Produkterna har utvecklats for att erbjuda
genomgaende kvalitet, hoga prestanda och god hallbarhet. Bland kunderna finns tillverkare av laminat for
sjalvhéftande etiketter, industriella silikonbeléggare samt, for bestrukna specialpapper, férpackningskonverterare.
Munks;jo bygger langsiktiga kundrelationer tack vare foretagets goda anseende betrédffande kvalitet, palitlighet och
service. Releasepapper anvinds som bérare for olika tryckkénsliga sjalvhéaftande etiketter och material.

jul-sep jan-sep jan-dec

MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015

Nettoomséttning 110,7 108,3 2% 337,4 327,7 3% 437,6
EBITDA (just.*) 16,5 11,5 43% 41,4 29,7 39% 39,5
EBITDA-marginal, % (just.*) 14,9 10,6 12,3 9,1 9,0
EBITDA 16,5 8,1 104% 41,4 26,3 57% 36,1
EBITDA-marginal, % 14,9 7.5 12,3 8,0 8,2
Rorelseresultat (just.*) 9,3 4,7 98% 20,2 8,5 138% 11,4
Rorelsemarginal, % (just.*) 8,4 43 6,0 2,6 2,6
Rérelseresultat 9,3 13 n.m. 20,2 51 n.m. 8,0
Rdérelsemarginal, % 8,4 1,2 6,0 1,6 1,8
Investeringar 3,2 33 -3% 7.3 12,1 -40% 14,9
Leveransvolym, ton 126 400 125 900 0% 391 000 371 600 5% 498 700
Produktionsvolym, ton 121 000 121 600 0% 369 400 355 300 4% 475 900
Medeltal anstallda, FTE 846 859 -2% 848 863 -2% 859

* Justerat for jamforelsestérande poster (JSP)
Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av férandring i % inte ar meningsfull

Tredje kvartalet 2016

Den totala leveransvolymen ldg p& samma nivd som motsvarande period féregdende &r. Den positiva
volymutvecklingen i bada pappersverksamheterna, i synnerhet den i Brasilien, kompenserade for den lagre
volymen inom specialmassaverksamheten, som paverkades av underhallsstoppet vid produktions-
anldggningen.

Nettoomséttningen Skade till MEUR 110,7 (108,3) och snittpriset for affdrsomrédet var hogre. Snittpriset var
hogre for den europeiska pappersverksamheten, da pristkningarna hade en forvantat positiv effekt. Snittpriset
och nettoomsattningen matt i bade lokal valuta och rapporteringsvaluta ¢kade fér pappersverksamheten i
Brasilien. Snittpriset fér affirsomradet péaverkades negativt av det minskade forséljningspriset inom
specialmassaverksamheten, drivet av det lagre priset pa langfibrig massa (NBSK-massa).

Det for jamférelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet dkade till MEUR 16,5 (11,5) med en justerad
EBITDA-marginal pa 14,9 % (10,6 %). Lonsamhetsférbéttringen jadmfért med motsvarande period foregaende ar
var huvudsakligen knuten till l6nsamhetsforbattringsatgdrderna och de ldgre rorliga kostnaderna.
Forbattringen stérkes ytterligare av det forbéttrade resultatet fran pappersverksamheten i Brasilien; dock hade
underhallsstoppet vid massaproduktionsanlédggningen i Aspa en negativ resultatpaverkan om cirka MEUR 4.

De arliga underhdlls- och semesterstoppen i badda pappersverksamheterna under det tredje kvartalet
genomfordes i ungefir samma utstrickning som under 2015.

Det fanns inga jidmforelsestérande poster for rapporteringsperioden.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 9,3 (1,3) och rérelsemarginalen till 8,4 % (1,2 %).

Januari-september 2016

De totala leveransvolymerna 6kade for alla tre verksamheterna, i synnerhet inom specialmassaverksamheten
och pappersverksamheten i Brasilien, i takt med att exportvolymerna fortsatte att kompensera for effekten av
den ekonomiska nedgangen i Brasilien.

Nettoomséttningen 6kade till MEUR 337,4 (327,7) och snittpriset for affirsomradet var légre. Snittpriset var
hégre for den europeiska pappersverksamheten, da pristkningarna hade en forvantat positiv effekt. Snittpriset
matt i lokal valuta ¢kade och var stabilt i rapporteringsvalutan f&r den brasilianska pappersverksamheten.
Snittpriset for affirsomradet paverkades negativt av det minskade forséljningspriset inom
specialmassaverksamheten, drivet av det lagre priset pa langfibrig massa (NBSK-massa).
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e Det for jamforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet dkade till MEUR 41,4 (29,7) med en justerad
EBITDA-marginal pa 12,3 % (9,1 %). Hogre leveransvolymer, atgérder for att forbéttra 16nsamheten och lagre
rorliga kostnader hade en positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer &n val for den negativa
resultatpaverkan av lagre snittpris och hdgre fasta kostnader, som huvudsakligen berodde pa periodiseringar
fér incitamentsprogram.

e Underhallsstoppet vid massaproduktionsanlédggningen i Aspa hade en negativ resultateffekt om cirka MEUR 4.
De arliga underhdlls- och semesterstoppen i bada pappersverksamheterna under det tredje kvartalet
genomfordes i ungefér samma utstrickning som under 2015.

e Det fanns inga jamférelsestérande poster for rapporteringsperioden.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 20,2 (5,1) och rérelsemarginalen till 6,0 % (1,6 %).

Nettoomséattning jan-sep 2016 Nettoomsattning EBITDA och marginal (just.*)
MEUR MEUR %
18 16%
16 14%
1‘2‘8 115 113 147 113 10g 110 112 115 111 14 12%
ig 10%
8 8%
6 6%
4 4%
2 2%
0 0%
Release Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3
39% 14 14 15 15 15 15 16 16 16 14 14 15 15 15 15 16 16 16

" Justerat for jamforelsestérande poster

Munksjos delarsrapport januari-september 2016



Sida 9 av 25

M Affirsomrade Industrial Applications

Industrial Applications ledande position pd marknaden for hogkvalitativt specialpapper bygger pa en avancerad
produktportfélj i kombination med ingdende kunskaper om hogteknologiska produktionsprocesser. I
produktutbudet ingar slipbaspapper, elektrotekniskt papper, Spantex®, tunnpapper och konstnirspapper.
Produkterna anvdnds inom flera olika sektorer som bil-, mobel-, trd-, metall-, bygg- och anldggnings- och
energioverforingsindustrin, samt av industriféretag som arbetar med rostfritt stal, aluminium och glas.

jul-sep jan-sep jan-dec

MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015

Nettoomsattning 37,8 38,8 -3% 125,4 124,4 1% 166,6
EBITDA (just.®) 51 4,7 9% 21,6 21,4 1% 27,5
EBITDA-marginal, % (just.*) 13,5 12,1 17,2 17,2 16,5
EBITDA 51 47 9% 21,6 21,4 1% 27,5
EBITDA-marginal, % 13,5 12,1 17,2 17,2 16,5
Rorelseresultat (just.*) 3,2 2,7 19% 15,5 15,5 0% 19,6
Rorelsemarginal, % (just.*) 8,5 7,0 12,4 12,5 11,8
Rorelseresultat 3,2 2,7 19% 15,5 15,5 0% 19,6
Rorelsemarginal, % 8,5 7,0 12,4 12,5 11,8
Investeringar 3,0 3,5 -14% 53 7.1 -25% 9,2
Leveransvolym, ton 19 300 19 500 -1% 64 600 63 400 2% 85 100
Produktionsvolym, ton 19 100 18 500 3% 65 400 64 600 1% 84 900
Medeltal anstéllda, FTE 599 596 1% 587 574 3% 574

* Justerat for jamforelsestérande poster (JSP)
Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av férandring i % inte ar meningsfull

Tredje kvartalet 2016

e De totala leveransvolymerna var stabila.

e Nettoomsittningen minskade till MEUR 37,8 (38,8). Snittpriset var ligre till f6ljd av en mindre férdelaktig
produktmix.

e Det for jamforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet dkade till MEUR 5,1 (4,7) med en justerad
EBITDA-marginal pa 13,5 % (12,1 %). Den positiva ldnsamhetsutvecklingen var huvudsakligen ett resultat av
atgérder for att forbéttra ldnsamheten.

e De éarliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfordes i ungefdr samma omfattning
som under 2015.

e Det fanns inga jamfdrelsestorande poster for rapporteringsperioden eller motsvarande period foregdende &r.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 3,2 (2,7) och rorelsemarginalen till 8,5 % (7,0 %).

Januari-september 2016

e De totala leveransvolymerna var hogre med tillvixt inom de flesta produktsegment.

e Nettoomsittningen Skade till MEUR 125,4 (124,4) tack vare hdgre leveransvolymer. Snittpriset var lagre till
f6ljd av en mindre fordelaktig produktmix.

e Det for jimforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet var stabilt och uppgick till MEUR 21,6 (21,4)
med en justerad EBITDA-marginal pd 17,2 % (17,2 %). Det positiva resultatet berodde pa hogre volymer, lagre
rorliga kostnader och atgérder for att forbéttra 16nsamheten, vilket kompenserade fér hogre fasta kostnader.

e De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfordes i ungefdr samma omfattning
som under 2015.

o Det fanns inga jamfdrelsestorande poster for rapporteringsperioden eller motsvarande period foregdende ar.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 15,5 (15,5) och rérelsemarginalen till 12,4 % (12,5 %).
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EBITDA och marginal (just.*)

MEUR %
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M Affirsomrade Graphics and Packaging

Graphics and Packaging erbjuder differentierade pappersprodukter utvecklade for en bred och global kundkrets.
Bland produkterna finns bestruket enkelsidigt och kalandrerat papper som anvénds for férpackningar, etiketter,
grafiska tillampningar och industritilldimpningar. Flexibelt férpackningspapper anvénds foretrédesvis inom
livsmedelsindustrin. Vatlimsbaserat papper och tryckkénsligt facestock-papper anvénds huvudsakligen for
dryckes- och identifieringsetiketter. Grafiskt och industriellt papper avser frdmst obestruket papper for
noteringslappar, mellanldgg, brevfonster och annat processpappetr.

jul-sep jan-sep jan-dec

MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015 Férandring, % 2015

Nettoomsattning 40,0 41,7 -4% 134,3 132,4 1% 175,7
EBITDA (just.”) 0,3 0,9 133% 5,6 1,8 n.m. 0,3
EBITDA-marginal, % (just.*) 0,7 272 4,2 1,4 0,2
EBITDA 0,3 -1,4 121% 5,6 1,3 n.m. -0,2
EBITDA-marginal, % 0,7 -3,4 4,2 1,0 0,1
Rorelseresultat (just.*) 2,1 -3,0 30% 2,2 -4,3 49% 7,9
Rorelsemarginal, % (just.*) 5,3 ) -1,6 -3,2 4,5
Rorelseresultat 21 3,5 40% 2,2 -4,8 54% -8,4
Rdérelsemarginal, % 5,3 -8,4 -1,6 -3,6 4,8
Investeringar 2,0 1,0 100% 6,7 1.8 n.m. 3,0
Leveransvolym, ton 29 700 30 300 2% 99 200 95 700 4% 127 200
Produktionsvolym, ton 28 100 31300 -10% 99 800 101 500 2% 128 500
Medeltal anstéllda, FTE 416 431 -3% 416 428 -3% 428

* Justerat for jamforelsestérande poster (JSP)
Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av férandring i % inte ar meningsfull

Tredje kvartalet 2016

e Den totala leveransvolymen minskade, och den utmanande konkurrenssituationen inom vissa
produktsegment, fraimst bestruket papper, haller i sig.

e Nettoomsittningen minskade till MEUR 40,0 (41,7). Snittpriset var lagre till {6ljd av en mindre f&rdelaktig
produkt- och kundmix.

e Det for jaimforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet Skade till MEUR 0,3 (-0,9) med en justerad
EBITDA-marginal pa 0,7 % (-2,2 %). Lagre rérliga kostnader och atgérder for att forbéttra l16nsamheten hade en
positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer &n val {6r det légre snittpriset.

e De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfdrdes i ungefar samma omfattning
som under 2015.

e Det fanns inga jamférelsestérande poster for rapporteringsperioden.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR -2,1 (-3,5) och rérelsemarginalen till -5,3 % (-8,4 %).

Januari-september 2016

e Leveransvolymen ¢kade, samtidigt som den utmanande konkurrenssituationen inom vissa produktsegment,
framst bestruket papper, haller i sig.

e Nettoomsittningen Skade till MEUR 134,3 (132,4) till f6ljd av hdgre volymer. Snittpriset var ligre och de hgre
volymerna kompenserade inte f6r den mindre gynnsamma produkt- och kundmixen.

e Det for jdmforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet dkade till MEUR 5,6 (1,8) med en justerad
EBITDA-marginal pa 4,2 % (1,4 %). Lagre rérliga kostnader, atgérder for att forbéttra 16nsamheten och hogre
leveransvolymer hade en positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer &n val for den negativa
resultatpaverkan av det ldgre snittpriset.

e De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfdrdes i ungefdr samma omfattning
som under 2015.

e Det fanns inga jidmforelsestérande poster for rapporteringsperioden.

e  Rorelseresultatet uppgick till MEUR -2,2 (-4,8) och rorelsemarginalen till -1,6 % (-3,6 %).

e Det program som syftar till att vdsentligen forbéttra affirsomradets finansiella resultat och som
offentliggjordes under det tredje kvartalet 2013, 16per enligt plan med undantag fér verksamheten for
bestruket papper, dér de atgérder som syftar till att stérka affirsomradets konkurrensférmaga genom att
férandra produktmixen har férsenats pa grund av den dkade konkurrens som beskrivits ovan.
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EBITDA och marginal (just.*)
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M Kassaflode

Kassaflodet var starkt i det tredje kvartalet 2016. Kassaflddet fran den lopande verksamheten uppgick till MEUR
32,6 (9,8) i det tredje kvartalet och till MEUR 73,0 (11,0) under januari-september 2016. Det forbattrade
rorelseresultatet gav en positivt effekt pa kassaflodet fran den 16pande verksamheten. Rorelsekapitalet ckade till
foljd av ldgre leverantdrsskulder, dock var kassaflédeseffekten fran totalt rorelsekapital mer positiv &n under
motsvarande period foregdende ar, da varulagret minskade.

Kassaflodet paverkades med MEUR 6,5 (5,7) av reglerade avsdttningar bokade under tidigare perioder samt
MEUR 1,2 (11,7) i inkomstskatter.

M Investeringar

Kassaflodeseffekten av investeringsverksamheten under januari-september 2016 uppgick till MEUR -28,5 (-30,9).
Munksjds investeringar i perioden januari-september 2016 var av operativ karaktdr och bestod av underhll samt
kostnads- och effektivitetsforbattringar. Den stdrsta investeringen under 2016 hénfor sig till underhéllsstoppet vid
produktionsanldggningen for massa i Aspa, Sverige, som skedde under tredje kvartalet 2016.

I september 2016 beslutade Munksjo att géra en investering i anldggningen i Arches, Frankrike. For att sdkerstélla
den ledande positionen inom slipbaspapper och pa grund av dkad kundefterfragan kommer en av anliggningens
pappersmaskiner att byggas om. Investeringen berdknas uppga till totalt cirka MEUR 14. Den allra storsta delen av
kassaflddeseffekten berdknas ske under 2017, med bérjan fran forsta kvartalet.

Efter ombyggnaden kommer pappersmaskinen att kunna producera bade dekorpapper och slipbaspapper.
Ombyggnaden kommer ocksa att innebdra Skad kapacitet inom lateximpregnerat slipbaspapper och dirmed
mojliggdra nya produktapplikationer och en effektivare produktion. Ombyggnaden planeras ske i tva steg vid de
sdsongsmassiga stoppen under sommaren och slutet av 2017.

M Finansiell stillning
Finansiering

Munksjo har sedan september 2014 ett avtal om ett tidsbundet 1an och en syndikerad rérelsekredit om totalt
MEUR 345 med en 16ptid om fem ar och sedan december 2015 ett laneavtal om MSEK 570 med en 16ptid pa fem ar.
De bada ldnens rinta bestdms utifran forhallandet mellan koncernens nettolaneskuld och koncernens EBITDA-
resultat. I slutet av tredje kvartalet 2016 var den viktade genomsnittsrantan pa bankskulder cirka 2,7 % (slutet av
andra kvartalet 2016: 2,6 %; slutet av tredje kvartalet 2015: 2,4 %).

Den rantebdrande nettoskulden per den 30 september 2016 minskade till MEUR 199,8 (30 juni 2016: 222,6;
30 september 2015: 264,1), framst till f6ljd av forbattrat kassafldde, vilket gav en skuldsdttningsgrad om 47,0 %
(30 juni 2016: 53,3%; 30 september 2015: 68,1 %).

Det egna kapitalet uppgick den 30 september 2016 till MEUR 424,9 (30 juni 2016: 418,0; 30 september 2015: 387,7)
och balansomslutningen &kade till MEUR 1 158,5 (30 juni 2016: 1 170,3; 30 september 2015: 1 136,5).

Finansiella intdkter och kostnader

De finansiella posterna (netto) fér januari-september 2016 uppgick till MEUR -14,2 (-2,1), varav MEUR 7,6 (7,2) avser
rantekostnader, MEUR 1,0 (1,2) avser Ovriga finansiella kostnader och resten framst poster som inte paverkar
kassaflodet, daribland MEUR -0,6 (-0,5) i avskrivningar pa aktiverade bankarvoden och MEUR -3,1 (8,2) i
valutakursvinster och -forluster pa finansiella tillgdngar och skulder. De finansiella nettoposterna under
rapporteringsperioden inkluderar poster héanférliga till realiserade rénteswapavtal till ett belopp av
MEUR -1,0 (-0,5). I slutet av rapporteringsperioden var det verkliga vérdet av orealiserade rénteswapavtal
MEUR -1,3 (-1,4).

Sakring

I slutet av rapporteringsperioden uppgick det verkliga virdet av orealiserade sikringar, exklusive rdnteswapavtal,
till MEUR -1,8 (-0,8). Rorelseresultatet for januari-september 2016 inkluderar realiserade s&kringar om
MEUR -1,1 (-5,2). Realiserade sakringar i motsvarande period foregdende ar var fradmst relaterat till

valutasdkringsforluster. Per den 1 januari 2015 och framat har Munksjo inga utestdende massasédkringar. Sakringen
skots centralt och resultatet rapporteras huvudsakligen i segmentet Ovrigt.

M Skatter

Rapporteringsperiodens skattekostnad uppgick till MEUR -12,8 (-6,5) vilket motsvarar en effektiv skattesats om
28,9 % (29,4 %). Den effektiva skattesatsen &r den lagstadgade bolagsskattesatsen justerat for ej avdragsgilla
kostnader, ej skattepliktiga intdkter, vérdering eller omvérdering av foérluster samt justeringar fran tidigare &r.
Total betald skatt f6r rapporteringsperioden uppgick till MEUR -1,2 (-11,7).

M Resultat per aktie

Resultatet per aktie under rapporteringsperioden tkade till EUR 0,62 (0,30). Okningen jamfdrt med motsvarande
period féregdende ar berodde framst pa det forbattrade rorelseresultatet som gav en effekt pd EUR 0,68, vilket
delvis motverkades av en negativ effekt pa EUR -0,22 av valutakursforluster som belastar de finansiella posterna.
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Resultatet per aktie under det tredje kvartalet 2016 dkade till EUR 0,16 (0,07). Okningen jamfért med samma period
foregaende ar berodde framst pa det férbattrade rorelseresultatet som gav en effekt pa EUR 0,26.

M Anstillda

Antalet heltidsanstéllda var i genomsnitt 2 784 (2 808) under tredje kvartalet 2016. I slutet av september 2016 hade
Munksjo 2 928 (2 930) anstédllda. Av Munksjos personal arbetade i slutet av september 37 % (37 %) i Frankrike, 23 %
(21 %) i Sverige, 16 % (16 %) i Tyskland, 9 % (10 %) i Italien, 8 % (9 %) i Brasilien, 6 % (6 %) i Spanien och 1 % (1 %) i
andra lander.

De strategiska fokusomrédena 2016 for personalfunktionen syftar till att ytterligare frémja en gemensam kultur,
bland annat genom ett uttalat hélso- och sdkerhetstdnkande, att stdrka Munksjos ledarskap och att attrahera,
utveckla och behélla medarbetare. Nyckeltal kommer att tas fram i syfte att f&lja upp utvecklingen och resultaten
kommer att rapporteras pa heldrsbasis. Mer information om Munksjos anstéllda finns i arsredovisningen.

Incitamentsprogram for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner

I juni 2016 godkdnde Munksjo Oyj:s styrelse ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for koncernens
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner, som baserar sig pa utvecklingen av Munksjos aktievérde.
Syftet med programmet ar att 6ka bolagets varde pa lang sikt samt att sékerstélla att ledningens malséttningar och
aktiedgarnas intressen ér sammanlankade. Programmet 16per 2016-2018 och eventuell utbetalning sker varen 2019
om de av styrelsen satta resultatmalen uppnas.

I maj 2014 godkdnde Munksjds styrelse ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for koncernens ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. 35 personer har tecknat sig f6r programmet. Den totala kostnaden
fér programmet kostnadsfors 16pande under hela intjénandeperioden, som bdrjade i juli 2014 och slutar den 31
december 2016.

Under januari-september 2016 bokades en personalkostnad som avser incitamentsprogrammet om MEUR 2,5 (0,5).
Munksj6é omorganiserade séiljorganisationen

Den 10 december 2014 meddelade Munksjo att bolaget planerade att férenkla sin s&ljorganisation genom att
omorganisera vissa s8ljfunktioner. Omorganisationen var foremal for konsultation och godk&nnandeprocesser i
enlighet med lokal lagstiftning i de ldnder som berdrs. Den overgripande modellen innebér ett kundservicecenter
per affdrsomrade i Europa och koncerngemensamma séljkontor i Brasilien, Kina, USA och Ryssland. Genom att
flytta kundservicefunktionerna nérmare produktion och planering, koncentrera resurserna samt minska
sdljkontorskostnaderna, forbéttrar Munksjo 1onsamheten och effektiviserar distributionskedjan.

Konsultations- och godkdnnandeprocesserna dr nu avslutade och omorganisationen och dess genomftrande
fortsatter enligt plan. De forvantade arliga besparingarna kommer att uppga till cirka MEUR 1,5, av vilka
huvuddelen realiserades under 2015. Resten av besparingarna kommer att uppnas gradvis under 2016-2017.

Munksj6 vidtar ytterligare atgérder for att justera kostnadsbasen

I september 2015 publicerade Munksjo en plan avseende ytterligare atgérder fOr att justera kostnadsbasen. Planen
inkluderar omstruktureringsatgdrder som innebar forhandlingar om  personalneddragningar vid
produktionsanldggningen i1 Mathi, nira Turin i Italien. Omstruktureringen f&rvintas ytterligare justera
kostnadsbasen och ¢ka den operationella effektiviteten {for affdrsomradet Release Liners. Produktionsanliggningen
i Mathi delas med Ahlstrom Abp.

Omstruktureringen var féremal for konsultation och godkidnnandeprocesser i enlighet med lokal lagstiftning.
Dessa processer har nu avslutats och personalneddragningen berdr 37 anstéllda. De forvdntade arliga
besparingarna fran omstruktureringsatgérderna &r cirka MEUR 2,0-2,5. Kostnadsbesparingarna har realiserats i det
finansiella resultatet i enlighet med plan och aterstaende besparingar berdknas gradvis realiseras under andra
halvaret 2016.

M Produktutveckling

Munksjos fyra affdirsomraden leder sitt respektive produktutvecklingsarbete i ndra samarbete med den centrala
funktionen fOr strategisk utveckling. Strsta delen av detta arbete utfors i utvecklingscentret i Apprieu, Frankrike,
med fullt fokus pa att m&ta kundernas krav pa funktion och kvalitet. Utvecklingsprojekten initieras och genomfors
1 samarbete med kunder, men &ven inom ramen fér Munksjds egen produktutveckling. I slutet av 2015 inférde
Munks;jo ett mal f&r andelen nya produkter i relation till omséttningen. Andelen ska vara minst 15 procent métt
som ett genomsnitt av de senaste tre aren.

M Risker och osikerhetsfaktorer

Munksjos verksamhet utsétts for risker som fdranleds av marknadsliget, det allmé@nna ekonomiska ldget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till foretagets verksambhet, féréndringar i omvarlden, den
globala ekonomiska utvecklingen och féréndringar i lagstiftningen. Om de realiseras kan riskerna ha en negativ
inverkan pa Munksjds verksamhet och dess resultat samt pa féretagets ekonomiska stéllning.

De storsta riskerna med avseende pad Munks;jds verksamhet hanfor sig till utvecklingen av efterfrdgan och priset pa
de produkter som siljs, kostnaderna for och tillgangen av de huvudsakliga ravarorna, finansieringsrisken samt
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Ovriga omvérldsfaktorer och situationen pa finansmarknaden. De stdrsta kostnadsposterna fér ravaror &r ved,
pappersmassa, titandioxid och energi. Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rénte- och
valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. Koncernen &r exponerad for skattemdissiga risker till foljd av
eventuella forandringar i eller tillampningar av skattelagar och andra férordningar, eller som en f6ljd av padgaende
och framtida skatterevisioner eller ansprak.

Munksjé redogdr foér risker och osékerhetsfaktorer i affirsverksamheten och bolagets riskhantering i
arsredovisningen samt pa www.munksjo.com.

M  Aktier och aktiedigare

Handeln med Munksjé Oyj:s aktier sker pa Nasdaq Helsingfors, Finland, med handelskoden MUNK1 och fran och
med den 8 december 2014 &ven pd Nasdaq Stockholm med handelskoden MUNK1S. Aktiekapitalet uppgar till
sammanlagt EUR 15 000 000 och det bestar fran och med den 2 december 2013 av sammanlagt 51 061 581 aktier.
Varje aktie medfor en rdst och ger lika réattigheter.

Per den 30 september 2016 innehade Munksjo 300 000 egna aktier, vilket motsvarar 0,6 procent av det totala antalet
aktier och roster. De egna aktierna aterkoptes under 2015 och kommer framst att anvindas for att genomfora
aktiebaserade incitamentsprogram eller for andra &ndamal i enlighet med bolagsstdimmans bemyndigande.

Aktieutveckling och aktiedigare

Rapporteringsperioden januari-september 2016 hade 188 (188) handelsdagar pd Nasdag Helsingfors och 189 (188)
pa Nasdaq Stockholm.

Handelsvolymen pa Nasdaq Helsingfors under rapporteringsperioden uppgick till 4 229 854 (14 449 902) aktier,
vilket motsvarar en omsadttning pa EUR 39 991 395 (136 559 310). Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under
rapporteringsperioden var 22 262 (76 861) aktier och den volymvigda genomsnittliga aktiekursen var EUR 11,92
(8,25). Det hogsta aktiepriset under rapporteringsperioden var EUR 13,13 (12,49) och det 14gsta EUR 7,67 (7,42). P&
den sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 30 september 2016, var aktiekursen EUR 11,92
(30 september 2015: 7,50) och det motsvarande borsvérdet MEUR 605,1 (30 september 2015: 380,7). Borsvardet ar
justerat med de aktier som innehades av bolaget i slutet av rapporteringsperioden.

Handelsvolymen p& Nasdaq Stockholm under rapporteringsperioden uppgick till 1 439 687 (3 171 867) aktier, vilket
motsvarar en omséattning pa SEK 130 824 578 (286 708 626). Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under
rapporteringsperioden var 7 617 (16 872) aktier och den volymvégda genomsnittliga aktiekursen var SEK 90,89
(80,40). Det hogsta aktiepriset under rapporteringsperioden var SEK 117,00 (119,00) och det ldgsta SEK 71,75 (70,25).
Pa den sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 30 september 2016, var aktiekursen
SEK 116,25 (30 september 2015: 73,50).

I slutet av september 2016 hade Munksjé 10 149 (10 723) aktiedgare i aktiedgarforteckningen som fors av Euroclear
Finland Oy.

Omsattningen i aktien under rapporteringsperioden for bada handelsplatserna uppgick till 11,2 (34,5) procent av
det totala antalet aktier. Handel med Munksjdaktien sker ocksa p& alternativa handelsplatser sasom BATS.
Handeln pa Nasdaq motsvarade 78,1 procent av den totala volymen och handeln pa alternativa handelsplatser var
21,9 procent. (Kélla: Fidessa Fragmentation Index, http://fragmentation.fidessa.com).

Flaggningsanmaélningar

Under rapporteringsperioden informerades Munksjo om en betydande foréndring i innehaven hos bolagets storsta
aktiedgare.

Féréndring i Ahlstrom Capital Ab:s innehav

Den 18 februari 2016 mottog Munksjd en anmaélan enligt vilken AC Invest Five B.V.:s innehav i Munksjo hade 6kat
och att som en konsekvens Ahlstrém Capital Ab:s indirekta innehav hade Overstigit grinsen pé 15 procent.
AC Invest Five B.V.:s direkta och Ahlstrém Capital Ab:s indirekta innehav hade 6kat till 7 897 619 aktier, vilket
motsvarar 15,47 procent av det totala antalet aktier och rOster i Munksjé. AC Invest Five B.V. &r ett heligt
dotterbolag till Ahlstrom Capital B.V. och Ahlstrom Capital B.V. &r ett heldgt dotterbolag till Ahlstrém Capital Ab.

Information om Munksj0s stOrsta aktiefgare finns pé investerarsidorna pa www.munksjo.com. Informationen
uppdateras regelbundet.

Bemyndigande av styrelsen att forvirva och avyttra bolagets egna aktier

Munkjsd Oyjs bolagsstimma holls i Helsingfors den 6 april 2016. Bolagsstimman bemyndigade styrelsen att
besluta om forvérv och avyttring av bolagets egna aktier samt mottagande av bolagets egna aktier som pant i en
eller flera omgangar enligt foljande villkor:

Genom bemyndigandet kan sammanlagt hégst 4 000 000 av bolagets egna aktier férvarvas eller mottas som pant
med beaktande av aktiebolagslagens bestimmelser om maximiantalet egna aktier som kan innehas eller mottas
som pant av bolaget eller dess dottersammanslutningar. Aktierna kan férvérvas endast med bolagets fria egna
kapital i offentlig handel till vid ink&psdagen géllande borskurs.
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Bemyndigandet ger styrelsen ritt att besluta om alla 6vriga villkor angaende férvarv och mottagande som pant av
egna aktier. Saledes innehaller bemyndigandet dven rétt att besluta om forvarv av egna aktier pd annat satt én i
forhallande till aktiedigarnas dganderatt.

Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta om avyttring av sammanlagt hdgst 4 000 000 egna aktier som bolaget
innehar. Styrelsen bemyndigas att besluta till vem och i vilken ordning de egna aktierna ska Sverlatas. Styrelsen
kan besluta om att dverldta egna aktier pa annat satt &n i det férhéllande som aktiedgarna har foretradesratt att
forvérva bolagets egna aktier. Aktierna kan &verldtas bl.a. som vederlag i eventuella foretagsforvarv eller andra
arrangemang eller for verkstallande av bolagets aktiebaserade incentivsystem pa det sétt och i den utstriackning
som styrelsen beslutar. Styrelsen har ocksa rétt att besluta om avyttring av de egna aktierna i offentlig handel for
finansiering av eventuella foretagskép. Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta om avyttring av aktier som
mottagits som pant. Bemyndigandet ger styrelsen rétt att besluta om alla dvriga villkor angaende avyttring av egna
aktier.

Styrelsens bemyndigande till f6rvirv och avyttring av egna aktier samt till att motta bolagets egna aktier som pant
géller 18 manader frdn att bolagsstdmman avslutas men upphdr dock att gélla senast nér fdljande ordinarie
bolagsstdmma avslutas.

Valberedningen utsedd

Valberedningen framstéller forslag till bolagsstdmman om medlemmarna i styrelsen samt ersdttningen for
styrelsens, styrelsekommittéernas och valberedningens medlemmar.

Munksjos valberedning utsags i juni 2016. Valberedningen bestér av foretrédare fér de tre storsta aktiedigarna i
bolaget samt av styrelsens ordférande och en annan person som utses av bolagets styrelse som sakkunniga.
Foljande tre representanter har nominerats till valberedningen;

e Thomas Ahlstrom (Ahlstrém Capital Oy och andra aktiedgare enligt nedanstiende)
e Alexander Ehrnrooth (Viknum AB) och
e  Mikko Mursula (Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget [lmarinen).

Styrelsens ordférande Peter Seligson medverkar enligt valberedningens arbetsordning som sakkunnig medlem i
valberedningen och bolagets styrelse har dartill utsett Mats Lindstrand att fungera som den andra sakkunniga
medlemmen. Valberedningen har bland sina medlemmar valt Thomas Ahlstrdm till ordférande.

Rétten att utse aktiedigarrepresentanter har de tre aktiefgare vars andel av alla rostrétter i bolaget per den 31 maj
fére nésta bolagsstdmma &r stérst pa grundval av bolagets aktiedgarregister hos Euroclear Finland Ab samt det
register dver aktiedgare som fors av Euroclear Sweden AB. Valberedningen har utsetts av Viknum AB, Omsesidiga
Pensionsforsdkringsbolaget Ilmarinen och en aktieAgargrupp bestaende av nedan ndmnda aktiedgare.

Innehav av en grupp aktiefigare, som har avtalat om att utse en gemensam foretréddare till valberedningen,
summeras vid berdkningen av andelen av alla rostrétter, forutsatt att aktiedgarna i fraga till styrelsens ordférande
inldmnar en gemensam skriftlig begéran om detta tillsammans med en kopia av ett dylikt avtal senast den 30 maj
fore bolagsstdmman. Munksjoé har blivit informerad om att ett dylikt avtal ingatts mellan AC Invest Five B.V. (ett
helégt dotterbolag till Ahlstrém Capital Ab), Kai Nahi, Niklas Lund, Kasper Kylmald, Michael Sumelius och Carl
Ahlstrém.

M Ovrigt

Munksjo bedriver verksamhet i manga ldnder, och ibland kan tvister inte undvikas i den dagliga verksamheten.
Munksjo ar involverad i ett antal rattsliga atgéarder, ersdttningskrav och andra forfaranden. Utgangen av dessa kan
inte forutses, men med hénseende till all den information som nu finns tillginglig férviantas resultatet inte
paverka bolagets finansiella stéllning i ndgon vésentlig grad.

Foériandringar i Munkjsos ledningsgrupp

I juli meddelade Munksjé att Gustav Adlercreutz, General Counsel, kommer att ga i pension i februari 2017 och
eftertrddas av Andreas Elving. Andreas Elving tilltrdder formellt tjinsten som General Counsel den 1 februari 2017.
Andreas Elving kommer att rapportera till Jan Astrém, vd och koncernchef, och blir medlem i Munksjds
ledningsgrupp. Andreas Elving kommer nérmast frén en roll som Associate General Counsel pa Autoliv.

M Strategi och finansiella mal

Munksj0s vision &r att vara den ledande tillverkaren av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent
pappersteknologi och som mdjliggdr en kundspecifik, innovativ och miljévénlig produktdesign. Munksjds strategi
bygger pa fyra strategiska mal dar en effektiv organisation mojliggér en hallbar utveckling:

e Lonsam tillvaxt inom specialpapper

e Ledande aktor pa alla vara marknader
e  Hogsta kvalitet i produkter och tjinster
e  Operativ effektivitet

Munks;jo har tre finansiella mal:

e EBITDA-marginal om 12 procent ver en affdrscykel
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e  Skuldsattningsgrad under 80 procent
e  Utdelning p& minst 1/3 av operativt kassafldde efter investeringar

Munksjos ambition fér de nirmaste aren &r fortsatt tillvixt, sdval organisk som strategisk. Den fokuserade
strategin ger starka marknadspositioner och starker dessa ytterligare genom hallbara och vérdehdjande 16sningar.

EBITDA-malen for respektive affarsomrade &r; 15-16 procent for Decor, 12-13 procent for Release Liners, 15-16
procent fér Industrial Applications och 9-10 procent f&r Graphics and Packaging.

M Vvisentliga hindelser efter rapporteringsperioden

Det finns inga vésentliga hdndelser efter rapporteringsperioden.

Stockholm, 26 oktober 2016

Styrelsen

M For ytterligare information, vinligen kontakta:
Jan Astrdm, Vd och koncernchef, tfn +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, tfn +46 10 250 1029

M Kommande finansiella rapporter

Den fullstindiga IR-kalendern é&r tillgdnglig pa4 www.munksjo.com/investerare. Munksjds nésta finansiella rapport
ar Bokslutskommunikén f&r 2016, som publiceras torsdagen den 16 februari 2017.

Munksjo publicerar alla finansiella resultatrapporter pa engelska, finska och svenska och de finns tillgéngliga pa
www.munksjo.com efter publiceringen. Fran och med det andra kvartalet 2016 tillampar Munkjsd en 30 dagar lang
tyst period fore varje publicering av ett finansiellt resultat.

Arsredovisningen fér 2015 publicerades den 9 mars 2016 och innehéller bokslutet fér 2015,
verksamhetsberittelsen, revisionsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten. Arsredovisningen, bolagsstyrnings-
rapporten samt en ersittningsfoérklaring finns tillgdngliga som separata dokument pd www.munksjo.com.

Made by Munksjo - Intelligent pappersteknologi

Munksjé dr en virldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent pappersteknologi. Munksjo
erbjuder och utvecklar kundspecifik innovativ design och funktionalitet i allt fran ytskikt for golv, kék och mébler till
releasepapper, konsumentndra férpackningar och energiéverféring. Omstéllningen till ett hallbart samhalle 4r en naturlig drivkraft
fér Munksjés tillvixt da produkterna kan ersitta icke férnyelsebara material. Detta dr vad "Made by Munksjé” star fér. Munksjos
globala nédrvaro och sétt att interagera med kunderna formar en internationell serviceorganisation med omkring 2 900 anstillda
och 15 anldggningar i Frankrike, Sverige, Tyskland, Italien, Spanien, Brasilien och Kina. Munksj6s aktie dr noterad pa Nasdaq i
Helsingfors och Stockholm. Lids mer pa www.munksjo.com.
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M Delarsresultat (oreviderat)

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG jul-sep jan-sep jan-dec
MEUR 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 269,6 269,3 860,5 840,7 1130,7
Ovriga rérelseintakter 1,2 2,2 5,3 8,2 11,6
Summa roérelsens intékter 270,8 2715 865,8 848,9 1142,3

Rorelsens kostnader

Foéréndring av varulager 0,0 1,7 2,1 17,7 1,0
Ravaror och férnédenheter -126,5 -140,3 -411,5 -437,7 -573,9
Ovriga externa kostnader -65,9 -71,5 =ileke) 5 -216,1 -283,6
Personalkostnader -48,9 -46,4 -156,3 -148,8 -199,5
Avskrivningar -14,0 -13,2 -42,1 -40,0 -53,6
Summa rorelsens kostnader -255,3 -269,7 -807,3 -824,9 -1 109,6
Resultatandel i intresseforetag 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0
Rorelseresultat 15,5 1,9 58,5 24,2 32,7
Finansnetto -3,7 0,5 -14,2 -2,1 -4,7
Resultat fore skatt 11,8 2,4 44,3 22,1 28,0
Skatter -3,5 0,8 -12,8 -6,5 -5,2
Periodens resultat 8,3 3,2 31,5 15,6 22,8

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Periodens valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -1,4 21,4 8,9 -27,2 -22,3
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. -1,3 -2,3 -4,0 -3,7 -3,2
Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. 6verfort till periodens 1,2 15 21 5,7 6,2
Resultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
Skatt hanforlig till komponenter i évrigt totalresultat 0,0 0,1 0,4 -0,4 -1,0
Periodens totalresultat 6,9 -18,9 38,9 -10,0 3,5

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 8,3 3,3 31,3 15,4 22,4
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 -0,1 0,2 0,2 0,4

Periodens totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 6,9 -18,8 38,7 -10,2 3,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 -0,1 0,2 0,2 0,4
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50 761581 50761581 50761581 50837153 50818 260
Resultat per aktie, EUR 0,16 0,07 0,62 0,30 0,44
Resultat per aktie, EUR (utspadd) 0,16 0,07 0,62 0,30 0,44

* Justerat for innehav av egna aktier
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING |

SAMMANDRAG

30 sep 31l dec
MEUR 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 416,1 4249 430,0
Goodwill 2255 2235 223,9
Ovriga immateriella tillgdngar 43,5 46,6 46,6
Andelar i intresseforetag 2,2 2,4 2,3
Andra anlaggningstillgangar 3,2 3,6 3,6
Uppskjutna skattefordringar 48,3 59,6 51,8
Summa anlaggningstillgangar 738,8 760,6 758,2
Omséttningstillgdngar
Varulager 156,0 1714 155,4
Kundfordringar 115,9 122,3 1111
Ovriga kortfristiga fordringar 30,4 29,8 38,3
Aktuella skattefordringar 1,2 4,6 53
Likvida medel 116,2 47,8 105,1
Summa omséttningstillgangar 419,7 375,9 415,2
SUMMA TILLGANGAR 1158,5 1136,5 11734
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4249 387,7 401,3
Langfristiga skulder
Langfristig upplaning 293,6 254,2 313,5
Ovriga langfristiga skulder 3,1 1,3 1,7
Avsattningar for pensioner 51,7 51,5 52,4
Uppskjutna skatteskulder 74,4 76,5 74,1
Ovriga avsattningar 17,7 23,9 23,9
Summa langfristiga skulder 440,5 407,4 465,6
Kortfristiga skulder
Kortfristig upplaning 22,4 60,8 22,5
Leverantdrsskulder 141,2 153,8 165,9
Skulder till intresseforetag 5,9 8,0 8,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 103,6 96,2 94,5
Aktuella skatteskulder 8,0 8,8 2,7
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 12,0 13,8 12,9
Summa Kortfristiga skulder 293,1 3414 306,5
Summa skulder 733,6 748,8 772,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1158,5 1136,5 1173,4
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fonden Innehav
.. u Balanserat

. for - Omrék- utan Summa

MEUR I?a ktiltez;l inbetalt r(gggr% aEI?t?; nings- Orcehs %Irt;ts Summa  bestam- eget
p fritt eget reserv sl mande kapital
kapital inflytande

Ingdende eget kapital 1 januari 2015 15,0 282,0 385,1 0,0 1,4 -273,9 409,6 4,0 413,6
Periodens resultat 154 154 0.2 15,6
Ovrigt totalresultat 16 -21,2 256 256
Periodens totalresultat 0,0 0,0 16 0.0 21,2 154 -10,2 0,2 -10,0
K&p av Munksjo Oyj-aktier 31 3.1 -3,1
Kapitaldterbaringar och dividender -12,7 -12,7 -0,3 -13,0
Aktig_baserade incitamentsprogram for 0.2 0.2 02
anstéllda
Utgdende eget kapital 30 sep 2015 15,0 269,3 386,7 3,1 -25,8 -258,3 383,8 3,9 387,7
Periodens resultat 7.0 7.0 0.2 7.2
Ovrigt totalresultat 0.8 4.9 0,6 6.3 6,3
Periodens totalresultat 0,0 0,0 0.8 0.0 4.9 7,6 13,3 0,2 13,5
Kop av Munksjo Oyj-aktier 0,0 0,0
Kapitalaterbaringar och dividender 0,0 0,0
Aktie__baserade incitamentsprogram for 01 01 01
anstéllda
Utg&ende eget kapital 31 dec 2015 15,0 269,3 387,5 -3,1 -20,9 -250,6 397,2 4,1 401,3
Periodens resultat 31,3 31,3 0.2 315
Ovrigt totalresultat -1.5 8.9 7.4 7.4
Periodens totalresultat 0.0 0.0 1.5 0.0 8.9 313 38,7 0.2 38,9
Kapitalaterbaringar och dividender -15,2 -15,2 -0,3 -15,5
Aktie:baserade incitamentsprogram for 0,2 0,2 02
anstéllda
Utgdende eget kapital 30 sep 2016 15,0 254,1 386,0 -3,1 -12,0 -219,1 420,9 4,0 4249
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jul-sep jan-sep jan-dec

MEUR 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat 15,5 1.9 58,5 24,2 32,7
Avskrivningar 14,0 13,2 42,1 40,0 53,6
Erhdlina och betalda skatter -1.4 -2,0 -1,2 -11,7 -134
Erh&lina och betalda réntor -2,9 -2,9 -8,8 -8,7 -11,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 25,2 10,2 90,6 43,8 61,3
Foérandring i varulager 0,8 2,2 -0,7 -19,2 -3,2
Forandring i rorelseskulder -10,3 21,0 -20,2 -8,4 0,1
Forandring i rorelsefordringar 16,9 18,4 33 -5,2 -2,7
Kassafl6de fran den |6pande verksamheten 32,6 9,8 73,0 11,0 55,5
Kop av immateriella anlaggningstillgdngar 0,0 01 0,0 -0,3 -0,5
Kop av materiella anlaggningstillgéngar -106 -10.8 -28,5 -30,6 -39,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,6 -10,9 -28,5 -30,9 -39,8
Kapital&terbaring och dividender 0,0 0,0 -15,5 -13,0 -13,0
Kop av egna aktier 0,0 0,0 0,0 -3,1 -3,1
Uppl&ning, netto efter upplaningskostnader 0,0 10,0 0,0 20,0 61,1
Aterbetalning av 1&n -8,4 9,3 -17,6 -18,2 -39,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8,4 0,7 -33,1 -14,3 6,0
Periodens kassaflode 13,6 -0,4 11,4 -34,2 21,7
Likvida medel vid periodens bérjan 103,4 50,2 105,1 84,1 84,1
Valutakursdifferens i likvida medel -0,8 -2,0 0,3 2,1 -0,7

116,2 47,8 116,2 47,8 105,1

Likvida medel vid periodens utgang
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Denna oreviderade konsoliderade delarsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet
med beslut i EU. Alla siffror har avrundats och som en {6ljd darav, kan summan av individuella siffror avvika fran
den presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tilldmpade
redovisningsprinciperna kvarstar ofdrandrade jamfért med &rsredovisningen 2015 for Munks;jo.

RAPPORTERING PER SEGMENT 2016

N Graphics Ovrigt

Jan-sep 2016 Release Industrial and och

MEUR Decor Liners Applications  Packaging elimineringar Totalt
Nettoomséttning, extern 273,1 3311 123,7 132,9 -0,3 860,5
Nettoomséttning, intern 2,8 6,3 1,7 1.4 -12,2 0,0
Nettoomsattning 275,9 3374 1254 134,3 -12,5 860,5
Rorelseresultat 36,7 20,2 15,5 -2,2 -11,7 58,5
Rorelsemarginal, % 13,3% 6,0% 12,4% -1,6% 6,8%
Finansnetto -14,2
Skatter -12,8
Periodens resultat 31,5
Ovriga upplysningar

Investeringar 53 7,3 53 6,7 3,9 28,5
,(?L\J/Ig?f)tmng pa operativt kapital, % 21,1% 8,1% 22.4% -10,1% 10,1%
Avskrivningar 5,6 21,2 6,1 7.8 1,4 42,1
Medeltal anstéllda, FTE 845 848 587 416 60 2 756
*Justerat for jamforelsestérande poster

RAPPORTERING PER SEGMENT 2015

_— Graphics Ovrigt

jan-sep 2015 Release Industrial and och

MEUR Decor Liners Applications  Packaging  elimineringar Totalt
Nettoomsattning, extern 2715 3199 1233 130,8 -4,8 840,7
Nettoomsattning, intern 2,9 7,8 11 16 -13.4 0,0
Nettoomséttning 274.,4 3277 124,4 132,4 -18,2 840,7
Rorelseresultat 25,6 51 15,5 7,2 -14,8 24,2
Roérelsemarginal, % 9,3% 1,6% 12,5% -5,4% 2,9%
Finansnetto 2,1
Skatter -6,5
Periodens resultat 15,6
Ovriga upplysningar

Investeringar 7,7 12,1 7,1 1,8 2,2 30,9
,(?L/Is(?f)tnlng pa operativt kapital, % 15,5% 4,9% 24.6% -8.8% 6.7%
Avskrivningar 5,8 21,2 5,9 6,1 1,0 40,0

859 863 574 428 58 2782

Medeltal anstéllda, FTE

*Justerat for jamforelsestérande poster
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FINANSIELL INFORMATION PER SEGMENT OCH KVARTAL

jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep  apr-jun

2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Nettoomséttning, MEUR
Decor 84,9 97,8 93,2 98,2 85,5 93,4 95,5 91,4 89,4 96,4
Release Liners 110,7 115,1 111,6 109,9 108,3 112,6 106,8 112,9 114,7 111,5
Industrial Applications 37,8 46,7 40,9 42,2 38,8 44,0 41,6 40,9 33,0 43,7
Graphics and Packaging 40,0 47,4 46,9 43,3 41,7 47,2 435 40,7 41,8 45,7
Ovrigt och elimineringar 3,8 -4,1 -4,6 -3,6 -5,0 -6,0 7,2 -4,9 -3,0 -4,8
Koncernen 269,6 302,9 288,0 290,0 269,3 291,2 280,2 281,0 275,9 292,5
EBITDA (just.*), MEUR
Decor 11,0 17,6 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8 11,3 10,3 11,0
Release Liners 16,5 14,0 10,9 9,8 11,5 8,5 9,7 13,4 13,0 8,9
Industrial Applications 51 9,1 7.4 6,1 4,7 7,9 8,8 7,1 3,8 6,9
Graphics and Packaging 0,3 33 2,0 -1,5 0,9 1,1 1,6 1,2 0,1 2,1
Ovrigt och elimineringar -3,4 -3,9 -3,0 -3,5 3,3 4,1 -5,4 -4.6 -3,8 -2,9
Koncernen 29,5 40,1 31,0 22,1 20,0 25,0 26,5 28,4 23,2 26,0
EBITDA, MEUR
Decor 11,0 17,6 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8 10,0 10,3 11,0
Release Liners 16,5 14,0 10,9 9,8 8,1 8,5 9,7 12,6 13,0 8,9
Industrial Applications 51 9,1 7,4 6,1 4,7 79 8,8 6,7 3,8 6,9
Graphics and Packaging 0.3 33 2,0 -1,5 -1,4 11 16 1,2 0,1 2.1
Ovrigt och elimineringar -3,4 -3,9 -3,0 -3,5 -4,3 -6,5 5,4 5.8 4,1 35
Koncernen 29,5 40,1 31,0 22,1 15,1 22,6 26,5 24,7 22,9 25,4
Rorelseresultat (just.*), MEUR
Decor 9,0 16,0 11,7 9,0 6.0 9,7 9,9 9,0 8,1 9,2
Release Liners 9,3 7,0 3,9 2,9 47 1,3 25 6,7 58 1,8
Industrial Applications 3,2 7.0 53 41 2,7 59 6,9 53 1,8 51
Graphics and Packaging 2,1 0,8 0,9 -3,6 -3,0 -1,0 0,3 0,5 1,7 0,4
Ovrigt och elimineringar 3,9 -4,1 3,7 -3,9 -3,6 -4,4 -5,8 -6,1 -4,5 3,1
Koncernen 15,5 26,7 16,3 8,5 6,8 11,5 13,2 14,4 9,5 13,4
Rorelseresultat, MEUR
Decor 9,0 16,0 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9 7,7 8,1 9,2
Release Liners 9,3 7,0 3,9 2,9 1,3 13 25 5,9 5,8 1,8
Industrial Applications 3,2 7,0 53 41 2,7 59 6,9 49 1,8 51
Graphics and Packaging 2.1 0,8 0,9 -3,6 3,5 -1,0 0,3 0,5 1,7 0,4
Ovrigt och elimineringar -3,9 4,1 -3,7 -3,9 -4,6 -6,8 -5,8 7,3 -4,8 -3,7
Koncernen 15,5 26,7 16,3 8,5 1,9 9,1 13,2 10,7 9,2 12,8
Leveransvolymer, ton
Decor 43100 49000 46000 48300 42100 46200 46800 44300 43300 46 100
Release Liners 126 400 133300 131300 127100 125900 127500 118200 128700 131500 127 500
Industrial Applications 19 300 24100 21200 21700 19500 22700 21200 20700 18900 21600
Graphics and Packaging 29 700 34800 34700 31500 30300 34000 31400 31200 32600 36600
Ovrigt och elimineringar -2 800 -3.800 -3700 -2 900 -3.300 -3900 -4 600 -3 300 -2 500 -3 400
Koncernen 215700 237400 229500 225700 214500 226500 213000 221600 223800 228 400
Produktionsvolymer, ton
Decor 43 400 50400 48200 44500 42400 48100 46700 42300 42900 47 500
Release Liners 121000 125400 123000 120600 121600 115700 118000 122000 122800 118 700
Industrial Applications 19 100 23500 22 800 20 300 18 500 23 200 22 900 20 200 17 400 23300
Graphics and Packaging 28 100 36500 35200 27000 31300 34900 35300 33300 27900 39600
Ovrigt och elimineringar -3 100 -4 500 -2 800 -2 500 -2 900 -3 200 -4 100 -3 800 -4 200 -4 400
Koncernen 208500 231300 226400 209900 210900 218700 218800 214000 206 800 224 700

* Justerat for jamforelsestérande poster
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AVSTAMNING AV JUSTERAT EBITDA OCH EBIT jul-sep jan-sep jan-dec
MEUR 2016 2015 2016 2015 2015
EBITDA (just.*) 29,5 20,0 100,6 715 93,6
Avskrivning och nedskrivning exklusive jamforelsestérande poster i EBIT -14,0 -13,2 -42,1 -40,0 -53,6
EBIT (just.®) 15,5 6,8 58,5 31,5 40,0
Jamforelsestorande poster i EBIT 0,0 -4,9 0,0 -7,3 -7,3
Rorelseresultat (IFRS) 15,5 1,9 58,5 24,2 32,7
* Justerat for jamforelsestorande poster
KONCERNENS NYCKELTAL
jul-sep jan-sep jan-dec
2016 2015 2016 2015 2015
Marginaler (just.*)
EBITDA-marginal, % 10,9% 7,4% 11,7% 8,5% 8,3%
Rérelsemarginal, % 5,7% 2,5% 6,8% 3,7% 3,5%
Avkastningsmaitt (rullande 12 ménader)
Avkastning pa operativt kapital, % (just.*) 10,1% 6,7% 10,1% 6,7% 5,9%
Avkastning pa eget kapital, % 9,4% 4,5% 9,4% 4,5% 5,7%
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Operativt kapital, MEUR 657,6 674,6 657,6 674,6 651,9
Eget kapital, MEUR 4249 387,7 4249 387,7 401,3
Rantebarande nettoskuld, MEUR 199,8 264,1 199,8 264,1 2274
Skuldséttningsgrad, % 47,0% 68,1% 47,0% 68,1% 56,7%
Soliditet, % 36,7% 34,1% 36,7% 34,1% 34,2%
Per aktie (fére och efter utspadning)
Resultat per aktie, EUR 0,16 0,07 0,62 0,30 0,44
Eget kapital per aktie, EUR 8,3 7,6 8,3 7,6 7,9
Medeltal aktier 50 761 581 50 761 581 50 761 581 50 837 153 50 818 260
Investeringar, MEUR 10,6 10,9 28,5 30,9 39,8
Medeltal anstéllda, FTE 2784 2808 2 756 2782 2774
*Justerat for jamforelsestérande poster
VALUTAKURSER Slutkurs Genomsnittlig kurs
30 sep 30 sep 31 dec jan-sep jan-sep jan-dec
2016 2015 2015 2016 2015 2015
SEK 9,62 9,41 9,19 9,37 9,37 9,35
usD 1,12 1,12 1,09 1,12 1,11 1,11
BRL 3,62 4,58 4,31 3,96 3,52 3,69
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Beridkning av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomséattning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttning

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Operativt kapital

Balansomslutningen minus réntebarande tillgdngar och skattefordringar samt icke réntebédrande rérelseskulder
inkluderande pensionsskulder

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av operativt kapital, baserat pa den senaste 12-manadersperioden

Rintebdrande nettoskuld

Réntebarande tillgangar (inklusive likvida medel) minus réntebdrande skulder

Skuldséttningsgrad

Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestdmmande inflytande) i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie

Resultat for perioden dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens utgang

FTE

Antalet arbetade timmar dividerat med normaldrsarbetstid

Réntebirande tillgangar och skulder

Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller Sverenskommelse 16per med rénta

Jamforelsestérande poster

Intdkter eller kostnader som uppstar fran exeptionella transaktioner som inte &r relaterade till aterkommande
néringsverksamhet
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