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NYCKELTAL  jan-mar  jan-dec 

MEUR 2016 2015 Förändring, % 2015 

     

Nettoomsättning 288,0 280,2 +3% 1 130,7 

EBITDA (just.*) 31,0 26,5 +17% 93,6 

EBITDA-marginal, % (just.*) 10,8 9,5  8,3 

EBITDA 31,0 26,5 +17% 86,3 

EBITDA-marginal, % 10,8 9,5  7,6 

Rörelseresultat (just.*) 16,3 13,2 +23% 40,0 

Rörelsemarginal, % (just.*) 5,7 4,7  3,5 

Rörelseresultat 16,3 13,2 +23% 32,7 

Rörelsemarginal, % 5,7 4,7  2,9 

Periodens resultat 6,3 9,7 -35% 22,8 

Resultat per aktie, EUR 0,12 0,19 -36% 0,44 

Räntebärande nettoskuld 234,4 241,1 -3% 227,4 

 
* Justerat för poster av engångskaraktär 
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MEUR 
EBITDA och marginal (just.*)   

 
 jan-mar  jan-dec 

MEUR  2016 2015 Förändring, % 2015 

      

Nettoomsättning  288,0 280,2 +3% 1 130,7 

EBITDA (just.*)  31,0 26,5 +17% 93,6 

EBITDA-marginal, % (just.*)  10,8 9,5  8,3 

EBITDA  31,0 26,5 +17% 86,3 

EBITDA-marginal, %  10,8 9,5  7,6 

Rörelseresultat (just.*)  16,3 13,2 +23% 40,0 

Rörelsemarginal, % (just.*)  5,7 4,7  3,5 

Rörelseresultat  16,3 13,2 +23% 32,7 

Rörelsemarginal, %  5,7 4,7  2,9 

Periodens resultat  6,3 9,7 -35% 22,8 

Investeringar  9,9 8,9 +11% 39,8 

Medeltal anställda, FTE  2 732 2 755 -1% 2 774 

 

* Justerat för poster av engångskaraktär 
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* Justerat för poster av engångskaraktär 
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MEUR 

EBITDA och marginal (just.*) 

 

 jan-mar  jan-dec 

MEUR  2016 2015 Förändring, % 2015 

      

Nettoomsättning  93,2 95,5 -2% 372,6 

EBITDA (just.*)  13,7 11,8 +16% 42,6 

EBITDA-marginal, % (just.*)  14,7 12,4  11,4 

EBITDA  13,7 11,8 +16% 42,6 

EBITDA-marginal, %  14,7 12,4  11,4 

Rörelseresultat (just.*)  11,7 9,9 +18% 34,6 

Rörelsemarginal, % (just.*)  12,6 10,4  9,3 

Rörelseresultat  11,7 9,9 +18% 34,6 

Rörelsemarginal, %  12,6 10,4  9,3 

Investeringar  3,3 2,6 +27% 10,2 

Leveransvolym, ton  46 000 46 800 -2% 183 400 

Produktionsvolym, ton  48 200 46 700 +3% 181 700 

Medeltal anställda, FTE  834 850 -2% 855 
 

*
 Justerat för poster av engångskaraktär 
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EBITDA och marginal (just.*) 

 

 jan-mar  jan-dec 

MEUR  2016 2015 Förändring, % 2015 

      

Nettoomsättning  111,6 106,8 +4% 437,6 

EBITDA (just.*)  10,9 9,7 +12% 39,5 

EBITDA-marginal, % (just.*)  9,8 9,1  9,0 

EBITDA  10,9 9,7 +12% 36,1 

EBITDA-marginal, %  9,8 9,1  8,2 

Rörelseresultat (just.*)  3,9 2,5 +56% 11,4 

Rörelsemarginal, % (just.*)  3,5 2,3  2,6 

Rörelseresultat  3,9 2,5 +56% 8,0 

Rörelsemarginal, %  3,5 2,3  1,8 

Investeringar  2,7 3,1 -13% 14,9 

Leveransvolym, ton  131 300 118 200 +11% 498 700 

Produktionsvolym, ton  123 000 118 000 +4% 475 900 

Medeltal anställda, FTE  850 877 -3% 859 

 
* Justerat för poster av engångskaraktär 
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MEUR 

EBITDA och marginal (just.*)  

 

 jan-mar  jan-dec 

MEUR  2016 2015 Förändring, % 2015 

      

Nettoomsättning  40,9 41,6 -2% 166,6 

EBITDA (just.*)  7,4 8,8 -16% 27,5 

EBITDA-marginal, % (just.*)  18,1 21,2  16,5 

EBITDA  7,4 8,8 -16% 27,5 

EBITDA-marginal, %  18,1 21,2  16,5 

Rörelseresultat (just,*)  5,3 6,9 -23% 19,6 

Rörelsemarginal, % (just,*)  13,0 16,6  11,8 

Rörelseresultat  5,3 6,9 -23% 19,6 

Rörelsemarginal, %  13,0 16,6  11,8 

Investeringar  1,2 2,0 -40% 9,2 

Leveransvolym, ton  21 200 21 200 0% 85 100 

Produktionsvolym, ton  22 800 22 900 0% 84 900 

Medeltal anställda, FTE  573 550 +4% 574 

 

* Justerat för poster av engångskaraktär 
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* Justerat för poster av engångskaraktär
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 jan-mar  jan-dec 

MEUR  2016 2015 Förändring, % 2015 

      

Nettoomsättning  46,9 43,5 +8% 175,7 

EBITDA (just.*)  2,0 1,6 +25% 0,3 

EBITDA-marginal, % (just.*)  4,3 3,7  0,2 

EBITDA  2,0 1,6 +25% -0,2 

EBITDA-marginal, %  4,3 3,7  -0,1 

Rörelseresultat (just.*)  -0,9 -0,3 - -7,9 

Rörelsemarginal, % (just.*)  -1,9 -0,7  -4,5 

Rörelseresultat  -0,9 -0,3 - -8,4 

Rörelsemarginal, %  -1,9 -0,7  -4,8 

Investeringar  1,6 0,2 - 3,0 

Leveransvolym, ton  34 700 31 400 +11% 127 200 

Produktionsvolym, ton  35 200 35 300 0% 128 500 

Medeltal anställda, FTE  413 419 -1% 428 

 

* Justerat för poster av engångskaraktär 
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KONCERNENS RAPPORT ÖVER TOTALRESULTATET I SAMMANDRAG   jan-mar jan-dec 

MEUR    2016 2015 2015 

     

Nettoomsättning   288,0 280,2 1 130,7 

Övriga rörelseintäkter   2,0 3,4 11,6 

Summa rörelsens intäkter   290,0 283,6 1 142,3 

         

Rörelsens kostnader        

Förändring av varulager   1,9 10,3 1,0 

Råvaror och förnödenheter   -141,5 -147,5 -573,9 

Övriga externa kostnader   -65,8 -69,4 -283,6 

Personalkostnader  -53,6 -50,5 -199,5 

Avskrivningar   -14,7 -13,3 -53,6 

Summa rörelsens kostnader   -273,7 -270,4 -1 109,6 

         

Resultatandel i intresseföretag  0,0 0,0 0,0 

Rörelseresultat   16,3 13,2 32,7 

         

Finansnetto  -6,4 2,0 -4,7 

Resultat före skatt   9,9 15,2 28,0 

         

Skatter  -3,6 -5,5 -5,2 

Periodens resultat  6,3 9,7 22,8 

         

Övrigt totalresultat        

Poster som senare kan omklassificeras till resultaträkningen        

   Periodens valutakursdifferenser vid omräkning av utländska verksamheter  4,1 -8,3 -22,3 

   Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr.  -1,7 -2,9 -3,2 
   Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. överfört till periodens 
resultat  0,5 2,5 6,2 

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultaträkningen        

   Aktuariella vinster och förluster  -  - 1,0 

Skatt hänförlig till komponenter i övrigt totalresultat   0,3 0,1 -1,0 

Periodens totalresultat   9,5 1,1 3,5 

         

Periodens resultat hänförligt till        

Moderbolagets aktieägare  6,1 9,5 22,4 

Innehav utan bestämmande inflytande  0,2 0,2 0,4 

         

Periodens totalresultat hänförligt till         

Moderbolagets aktieägare  9,3 0,9 3,1 

Innehav utan bestämmande inflytande  0,2 0,2 0,4 

         

Genomsnittligt antal utestående aktier*  50 761 581 50 963 981 50 818 260 

Resultat per aktie, EUR  0,12 0,19 0,44 

Resultat per aktie, EUR (utspädd)  0,12 0,19 0,44 

     

* Justerat för innehav av egna aktier     



KONCERNENS RAPPORT ÖVER FINANSIELL STÄLLNING I 
SAMMANDRAG          

 
31 mars 31 december 

MEUR 2016 2015 2015 

    

TILLGÅNGAR  
 

 

Anläggningstillgångar  
 

 

Materiella anläggningstillgångar 424,4 438,7 430,0 

Goodwill 224,6 225,9 223,9 

Övriga immateriella tillgångar 44,5 52,6 46,6 

Andelar i intresseföretag 2,3 2,2 2,3 

Andra anläggningstillgångar 3,1 3,6 3,6 

Uppskjutna skattefordringar 51,1 57,2 51,8 

Summa anläggningstillgångar  750,0 780,2 758,2 

      

Omsättningstillgångar     

Varulager  157,8 164,1 155,4 

Kundfordringar  122,7 130,2 111,1 

Övriga kortfristiga fordringar 37,9 34,6 38,3 

Aktuella skattefordringar 4,0 2,9 5,3 

Likvida medel  89,6 60,2 105,1 

Summa omsättningstillgångar 412,0 392,0 415,2 

SUMMA TILLGÅNGAR 1 162,0 1 172,2 1 173,4 

      

EGET KAPITAL OCH SKULDER     

Eget kapital 410,6 412,2 401,3 

      

Långfristiga skulder     

Långfristig upplåning 304,9 263,2 313,5 

Övriga långfristiga skulder 2,2 1,6 1,7 

Avsättningar för pensioner  51,9 51,4 52,4 

Uppskjutna skatteskulder  73,2 82,1 74,1 

Övriga avsättningar 20,9 21,8 23,9 

Summa långfristiga skulder  453,1 420,1 465,6 

      

Kortfristiga skulder     

Kortfristig upplåning 23,1 41,4 22,5 

Leverantörsskulder  148,2 163,8 165,9 

Skulder till intresseföretag 7,7 8,3 8,0 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 106,3 102,9 94,5 

Aktuella skatteskulder 3,2 11,3 2,7 

Övriga kortfristiga skulder och avsättningar  9,8 12,2 12,9 

Summa kortfristiga skulder  298,3 339,9 306,5 

Summa skulder 751,4 760,0 772,1 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 162,0 1 172,2 1 173,4 

    

 



KONCERNENS RAPPORT ÖVER FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL   

MEUR 
Aktie-
kapital 

Fonden 
för 

inbetalt 
fritt eget 
kapital 

Övrig 
reserv 

Egna 
aktier 

Omräk-
nings-
reserv 

Balansera
t resultat 
och årets 
resultat 

Summ
a 

 
Innehav 

utan 
bestäm- 
mande 

inflytande 
 

Summ
a eget 
kapital 

          

Ingående eget kapital 1 januari 2015 15,0 282,0 385,1 0,0 1,4 -273,9 409,6 4,0 413,6 

 
         

Periodens resultat - - - - - 9,5 9,5 0,2 9,7 

Övrigt totalresultat - - -0,3 - -8,3 - -8,6 - -8,6 

Periodens totalresultat 0,0 0,0 -0,3 0,0 -8,3 9,5 0,9 0,2 1,1 

          
 
Köp av Munksjö Oyj-aktier - - - -2,3 - - -2,3 - -2,3 

Kapitalåterbäringar och dividender - - - - - - - -0,3 -0,3 

Aktiebaserade incitamentsprogram för 
anställda 

- - - - - 0,1 0,1 - 0,1 

          

Utgående eget kapital 31 mars 2015 15,0 282,0 384,8 -2,3 -6,9 -264,3 408,3 3,9 412,2 

 
         

Periodens resultat - - - -  12,9 12,9 0,2 13,1 

Övrigt totalresultat - - 2,7 - -14,0 0,6 -10,7 - -10,7 

Periodens totalresultat 0,0 0,0 2,7 0,0 -14,0 13,5 2,2 0,2 2,4 

          
 
Köp av Munksjö Oyj-aktier - - - -0,8 - - -0,8 - -0,8 

Kapitalåterbäringar och dividender - -12,7 - - - - -12,7 - -12,7 

Aktiebaserade incitamentsprogram för 
anställda 

- - - - - 0,2 0,2 - 0,2 

          

Utgående eget kapital 31 dec 2015 15,0 269,3 387,5 -3,1 -20,9 -250,6 397,2 4,1 401,3 

          

Periodens resultat - - - - - 6,1 6,1 0,2 6,3 

Övrigt totalresultat  -  - -0,9 -  4,1 -  3,2 -  3,2 

Periodens totalresultat 0,0 0,0 -0,9 0,0 4,1 6,1 9,3 0,2 9,5 

          

Kapitalåterbäringar och dividender - - - - - - 0,0 -0,3 -0,3 

Aktiebaserade incitamentsprogram för 
anställda 

-   -  - -  -  0,1 0,1 -  0,1 

          

Utgående eget kapital 31 mars 2016 15,0 269,3 386,6 -3,1 -16,8 -244,4 406,6 4,0 410,6 



KONCERNENS RAPPORT ÖVER KASSAFLÖDEN I SAMMANDRAG     

  jan-mar jan-dec 

MEUR  2016 2015 2015 

     

Rörelseresultat  16,3 13,2 32,7 

Avskrivningar  14,7 13,3 53,6 

Betald skatt  -2,0 -1,7 -13,4 

Erhållna och betalda räntor  -2,8 -3,0 -11,6 

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring av rörelsekapital   26,2 21,8 61,3 

Förändring i varulager  -2,4 -11,9 -3,2 

Förändring i rörelseskulder  -9,5 3,6 0,1 

Förändring i rörelsefordringar  -10,7 -18,1 -2,7 

Kassaflöde från den löpande verksamheten   3,6 -4,6 55,5 

Köp av immateriella anläggningstillgångar  0,0 -0,2 -0,5 

Köp av materiella anläggningstillgångar  -9,9 -8,7 -39,3 

Kassaflöde från investeringsverksamheten  -9,9 -8,9 -39,8 

Kapitalåterbäring och dividender   -0,3 -0,3 -13,0 

Köp av egna aktier  0,0 -2,3 -3,1 

Upplåning, netto efter upplåningskostnader  0,0 0,0 61,1 

Återbetalning av lån    -8,5 -8,5 -39,0 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten  -8,8 -11,1 6,0 

         

Periodens kassaflöde  -15,1 -24,6 21,7 

Likvida medel vid periodens början  105,1 84,1 84,1 

Valutakursdifferens i likvida medel  -0,4 0,7 -0,7 

Likvida medel vid periodens utgång  89,6 60,2 105,1 



RAPPORTERING PER SEGMENT 2016 

jan-mar 2016 

Decor 
Release 
Liners 

Industrial 
Applications 

Graphics 
 and 

Packaging 

Övrigt  
och 

elimineringar Koncernen MEUR 

       

Nettoomsättning, extern 91,7 109,6 40,5 46,3 -0,1 288,0 

Nettoomsättning, intern 1,5 2,0 0,4 0,6 -4,5 0,0 

Nettoomsättning 93,2 111,6 40,9 46,9 -4,6 288,0 

        

Rörelseresultat 11,7 3,9 5,3 -0,9 -3,7 16,3 

Rörelsemarginal, % 12,6% 3,5% 13,0% -1,9%   5,7% 

        

Finansnetto      -6,4 

Skatter      -3,6 

Periodens resultat      6,3 

        

Övriga upplysningar       

Investeringar 3,3 2,7 1,2 1,6 1,1 9,9 

Avkastning på operativt kapital, % (just.) 21,9% 5,8% 27,5% -21,3%   6,4% 

Avskrivningar 2,0 7,0 2,1 2,9 0,7 14,7 

Medeltal anställda, FTE 834 850 573 413 62 2 732 

RAPPORTERING PER SEGMENT 2015 

jan-mar 2015 

Decor 
Release 
Liners 

Industrial 
Applications 

Graphics  
and 

Packaging 

Övrigt 
och 

elimineringar Koncernen MEUR 

       

Nettoomsättning, extern 94,5 103,7 41,3 43,0 -2,3 280,2 

Nettoomsättning, intern 1,0 3,1 0,3 0,5 -4,9 0,0 

Nettoomsättning 95,5 106,8 41,6 43,5 -7,2 280,2 

              

Rörelseresultat 9,9 2,5 6,9 -0,3 -5,8 13,2 

Rörelsemarginal, % 10,4% 2,3% 16,6% -0,7%   4,7% 

              

Finansnetto           2,0 

Skatter           -5,5 

Periodens resultat           9,7 

              

Övriga upplysningar             

Investeringar 2,6 3,1 2,0 0,2 1,0 8,9 

Avkastning på operativt kapital, % (just.) 16,4% 5,2% 24,9% -4,0%   7,3% 

Avskrivningar 1,9 7,2 1,9 1,9 0,4 13,3 

Medeltal anställda, FTE 850 877 550 419 59 2 755 

  



FINANSIELL INFORMATION PER SEGMENT OCH KVARTAL 

   jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar 

 
2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 

Nettoomsättning, MEUR         

Decor 93,2 98,2 85,5 93,4 95,5 91,4 89,4 96,4 97,5 

Release Liners 111,6 109,9 108,3 112,6 106,8 112,9 114,7 111,5 106,9 

Industrial Applications 40,9 42,2 38,8 44,0 41,6 40,9 33,0 43,7 41,6 

Graphics and Packaging 46,9 43,3 41,7 47,2 43,5 40,7 41,8 45,7 44,6 

Övrigt och elimineringar -4,6 -3,6 -5,0 -6,0 -7,2 -4,9 -3,0 -4,8 -2,7 

Koncernen 288,0 290,0 269,3 291,2 280,2 281,0 275,9 292,5 287,9 

           

EBITDA (just.*), MEUR          

Decor 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8 11,3 10,3 11,0 13,6 

Release Liners 10,9 9,8 11,5 8,5 9,7 13,4 13,0 8,9 9,0 

Industrial Applications 7,4 6,1 4,7 7,9 8,8 7,1 3,8 6,9 6,4 

Graphics and Packaging 2,0 -1,5 -0,9 1,1 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 

Övrigt och elimineringar -3,0 -3,5 -3,3 -4,1 -5,4 -4,6 -3,8 -2,9 -2,9 

Koncernen 31,0 22,1 20,0 25,0 26,5 28,4 23,2 26,0 27,4 

 
         

EBITDA, MEUR           

Decor 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8 10,0 10,3 11,0 13,6 

Release Liners 10,9 9,8 8,1 8,5 9,7 12,6 13,0 8,9 9,0 

Industrial Applications 7,4 6,1 4,7 7,9 8,8 6,7 3,8 6,9 6,4 

Graphics and Packaging 2,0 -1,5 -1,4 1,1 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3 

Övrigt och elimineringar -3,0 -3,5 -4,3 -6,5 -5,4 -5,8 -4,1 -3,5 -3,9 

Koncernen 31,0 22,1 15,1 22,6 26,5 24,7 22,9 25,4 26,4 

 
         

Rörelseresultat (just.*), MEUR         

Decor 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9 9,0 8,1 9,2 10,8 

Release Liners 3,9 2,9 4,7 1,3 2,5 6,7 5,8 1,8 1,8 

Industrial Applications 5,3 4,1 2,7 5,9 6,9 5,3 1,8 5,1 4,5 

Graphics and Packaging -0,9 -3,6 -3,0 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 

Övrigt och elimineringar -3,7 -3,9 -3,6 -4,4 -5,8 -6,1 -4,5 -3,1 -3,3 

Koncernen 16,3 8,5 6,8 11,5 13,2 14,4 9,5 13,4 13,7 

            

Rörelseresultat, MEUR          

Decor 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9 7,7 8,1 9,2 10,8 

Release Liners 3,9 2,9 1,3 1,3 2,5 5,9 5,8 1,8 1,8 

Industrial Applications 5,3 4,1 2,7 5,9 6,9 4,9 1,8 5,1 4,5 

Graphics and Packaging -0,9 -3,6 -3,5 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1 

Övrigt och elimineringar -3,7 -3,9 -4,6 -6,8 -5,8 -7,3 -4,8 -3,7 -4,3 

Koncernen 16,3 8,5 1,9 9,1 13,2 10,7 9,2 12,8 12,7 

           

Leveransvolymer, ton           

Decor 46 000 48 300 42 100 46 200 46 800 44 300 43 300 46 100 46 600 

Release Liners 131 300 127 100 125 900 127 500 118 200 128 700 131 500 127 500 124 500 

Industrial Applications 21 200 21 700 19 500 22 700 21 200 20 700 18 900 21 600 22 800 

Graphics and Packaging 34 700 31 500 30 300 34 000 31 400 31 200 32 600 36 600 35 700 

Övrigt och elimineringar -3 700 -2 900 -3 300 -3 900 -4 600 -3 300 -2 500 -3 400 -4 000 

Koncernen 229 500 225 700 214 500 226 500 213 000 221 600 223 800 228 400 225 600 

          

Produktionsvolymer, ton          

Decor 48 200 44 500 42 400 48 100 46 700 42 300 42 900 47 500 51 000 

Release Liners 123 000 120 600 121 600 115 700 118 000 122 000 122 800 118 700 118 700 

Industrial Applications 22 800 20 300 18 500 23 200 22 900 20 200 17 400 23 300 22 300 

Graphics and Packaging 35 200 27 000 31 300 34 900 35 300 33 300 27 900 39 600 37 800 

Övrigt och elimineringar -2 800 -2 500 - 2 900 -3 200 -4 100 -3 800 -4 200 -4 400 -5 200 

Koncernen  226 400 209 900 210 900 218 700 218 800 214 000 206 800 224 700 224 600 

 
* Justerat för poster av engångskaraktär



KONCERNENS NYCKELTAL     

 
 jan-mar jan-dec 

   2016 2015 2015 

     

Marginaler (justerat)      

EBITDA-marginal, %  10,8% 9,5% 8,3% 

Rörelsemarginal, %   5,7% 4,7% 3,5% 

         

Avkastningsmått (rullande 12 månader)        

Avkastning på operativt kapital, % (justerat)  6,4% 7,3% 5,9% 

Avkastning på eget kapital, %   1,6% 3,1% 5,7% 

         

Kapitalstruktur vid periodens utgång        

Operativt kapital, MEUR  670,3 689,9 651,9 

Eget kapital, MEUR  410,6 412,2 401,3 

Räntebärande nettoskuld, MEUR  234,4 241,1 227,4 

Skuldsättningsgrad, %  57,1% 58,5% 56,7% 

Soliditet, %  35,3% 35,2% 34,2% 

         

Per aktie (före och efter utspädning)        

Resultat per aktie, EUR  0,12 0,19 0,44 

Eget kapital per aktie, EUR  8,0 8,1 7,9 

Medeltal aktier  50 761 581 50 963 981 50 818 260 

         

Investeringar, MEUR  9,9 8,9 39,8 

Medeltal anställda, FTE  2 732 2 755 2 774 

VALUTAKURSER Slutkurs Genomsnittlig kurs 

 31 mar 31 mar 31 dec jan-mar jan-mar jan-dec 

 2016 2015 2015 2016 2015 2015 

       

SEK 9,23 9,29 9,19 9,33 9,38 9,35 

USD 1,14 1,08 1,09 1,10 1,13 1,11 

BRL 4,12 3,50 4,31 4,31 3,22 3,69 
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