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En klart forbattrad rorelsemarginal

Gentralt for forsta kvartalet 2016
e Nettoomsattningen uppgick till MEUR 288,0 (280,2).

e EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 31,0 (26,5 vilket motsvarar en EBITDA-marginal
pa 10,8% (9,5%). Det fanns inga poster av engangskaraktdr under rapporteringsperioden eller under
motsvarande period foregdende ar.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 16,3 (13,2) och periodens resultat till MEUR 6,3 (9,7).
e Resultat per aktie uppgick till EUR 0,12 (0,19).
e Kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgick till MEUR 3,6 (-4,6).

NYCKELTAL jan-mar jan-dec
MEUR 2016 2015 Foérandring, % 2015
Nettoomséttning 288,0 280,2 +3% 1130,7
EBITDA (just.*) 31,0 26,5 +17% 93,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 10,8 9,5 8,3
EBITDA 31,0 26,5 +17% 86,3
EBITDA-marginal, % 10,8 9,5 7,6
Rorelseresultat (just.*) 16,3 13,2 +23% 40,0
Rorelsemarginal, % (just.*) 5,7 4,7 35
Rorelseresultat 16,3 13,2 +23% 32,7
Rorelsemarginal, % 57 4,7 2,9
Periodens resultat 6,3 9,7 -35% 22,8
Resultat per aktie, EUR 0,12 0,19 -36% 0,44
Réantebarande nettoskuld 234,4 2411 -3% 227,4

* Justerat for poster av engangskaraktar

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2015 om inte annat anges. Denna finansiella rapport &r
oreviderad. Den publiceras pa svenska, finska och engelska. I det fall variationer mellan de tre versionerna finns,
ska den svenska versionen gilla.

Kommentar av Munksjos verkstillande direktdr och koncernchef Jan Astrém

"Vi hade en bra start pa aret, d& de genomfdrda prishdjningarna fick forvantat full effekt fran det forsta kvartalet
och framat, och vi har nu &verbryggat det gap som orsakades av stigande massapriser under 2015.

Marknadsefterfragan lag kvar pa en stabil niva under férsta kvartalet 2016. De forbattrade volymerna under forsta
kvartalet beror i huvudsak p& hogre leveranser av specialpappersmassa, eftersom vi under férra arets forsta
kvartal byggde upp lager av specialpappersmassa for att sékerstélla servicenivan vid underhallsstoppet under det
andra kvartalet.

Den forbattrade 16nsamheten &r ett resultat av saval vara egna planerade atgérder for att forbattra Ionsamheten
som mer gynnsamma insatskostnader.

EBITDA-resultatet &r det hdgsta i bolagets historia for ett enskilt kvartal och utgér en bra grund fér det fortsatta
atgdrdsarbetet med att uppna vart 16nsamhetsmal, en EBITDA-marginal pa 12 procent i slutet av aret.

Vi fortsétter att fokusera pa att erbjuda kunderna mervérdesldsningar, och har kunnat stirka ledande positioner
inom vara nischade specialpapperssegment.”
Framtidsutsikter

Efterfrageutsikterna avseende Munksjds specialpappersprodukter férvéntas under 2016 vara stabila och spegla
sasongsmonstret.

EBITDA-marginalen 2016 forvantas férbéttras jamfort med 2015 drivet av den pagaende planen for att forbattra
lénsamheten och som omfattar 6kad operativ effektivitet, lonsam tillvaxt, ledande produkt- och servicekvalitet
samt att nyttja positionen som marknads- och innovationsledande.

De arliga underhalls- och semesterstoppen under andra och tredje kvartalen, samt stoppen i slutet av 2016,
forvéntas att folja sdsongsmdnstret och att genomfdras i ungefdr samma omfattning som under 2015. Nésta
underhéllsstopp vid massaproduktionsanldggningen i Aspa, Sverige, kommer att genomfdras under september
2016 och dérigenom paverka det finansiella resultatet for tredje kvartalet.

Kassaflodeseffekten av investeringarna i fasta anléggningstillgangar 2016 férvéntas uppga till MEUR 35-40.

Munksjos delarsrapport januari-mars 2016
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Lonsamhetsmalet ska uppnas i slutet av 2016

Munksjds l16nsamhetsmal &r att uppna en EBITDA-marginal pa 12 procent i slutet av 2016. De drivande faktorerna
for att forbattra lénsamheten omfattar fortsatt operativ effektivitet, 16nsam tillvéxt, ledande produkt- och
servicekvalitet samt att nyttja positionen som marknads- och innovationsledande. De flesta planerade atgérderna
inom operativ effektivitet rér justering av kostnadsstrukturen.

EBITDA-malen for respektive affirsomrade &r; 15-16 procent for Decor, 12-13 procent for Release Liners, 15-16
procent fér Industrial Applications och 9-10 procent f&r Graphics and Packaging.

Viasentliga hindelser efter rapporteringsperioden

e Beslut fattade vid den ordinarie bolagsstdmman 2016, déribland en kapitalaterbiring pa 0,30 euro per aktie fran
fonden f&r inbetalt fritt eget kapital, och styrelsens konstituerande méte.

Video- och telefonkonferens

En direktsénd kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pa publiceringsdagen den 27 april 2016 kl.
10.00 CEST (11.00 EEST) pa restaurang Savoy (Sodra esplanaden 14, sjunde vaningen, Helsingfors). Rapporten
presenteras av Jan Astrém, verkstillande direktdr och koncernchef. Konferensen halls pa engelska.

Konferensen sénds direkt pa Internet och en inspelning kommer att finnas tillgdnglig p4 samma webbadress
senare samma dag. Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen borjar.

Detaljer for webb- och telefonkonferensen:

Telefonnummer i Sverige: +46(0)8 5065 3936

Telefonnummer i Finland: +358(0)9 6937 9590

Konferensens kod: 4697677

Lank till webbkonferensen: http://gsb.webcast.fi/m/munksjo/munksjo_2016_0427_q1

Munksjos delarsrapport januari-mars 2016
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Munksjokoncernen

Munksjé &r en vérldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent
pappersteknologi. Munksjé erbjuder och utvecklar kundspecifik innovativ design och funktionalitet i allt fran
ytskikt fér golv, k6k och mébler till releasepapper, konsumentndra fbrpackningar och energidverforing.
Omstéllningen till ett hallbart samhélle dr en naturlig drivkraft for Munksjos tillvixt dd produkterna kan ersétta
icke férnyelsebara material. Detta dr vad "Made by Munksj6” star for. Munksjés globala ndrvaro och sitt att
interagera med kunderna formar en internationell serviceorganisation med omkring 2 900 anstillda och 15
anldggningar i Frankrike, Sverige, Tyskland, Italien, Spanien, Brasilien och Kina.

jan-mar jan-dec

MEUR 2016 2015 Foérandring, % 2015

Nettoomséttning 288,0 280,2 +3% 1130,7
EBITDA (just.*) 31,0 26,5 +17% 93,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 10,8 9,5 8,3
EBITDA 31,0 26,5 +17% 86,3
EBITDA-marginal, % 10,8 9,5 7,6
Rorelseresultat (just.*) 16,3 13,2 +23% 40,0
Rorelsemarginal, % (just.*) 57 4,7 3,5
Rorelseresultat 16,3 13,2 +23% 32,7
Rorelsemarginal, % 57 4,7 2,9
Periodens resultat 6,3 9,7 -35% 22,8
Investeringar 9,9 8,9 +11% 39,8
Medeltal anstéllda, FTE 2732 2755 -1% 2774

* Justerat for poster av engangskaraktar

Forsta kvartalet 2016

e Koncernens totala leveransvolymer oOkade, frimst som ett resultat av hdgre massaleveranser. Under
motsvarande period forra dret byggde produktionsanldggningen for specialpappersmassa upp lager for att
sikerstélla servicenivan under underhéllsstoppet.

e Nettoomséittningen tkade till MEUR 288,0 (280,2), d4 hogre volymer kompenserade foér det lagre snittpriset,
drivet av ett lagre férséljningspris for langfibrig specialpappersmassa.

e  EBITDA-resultatet dkade till MEUR 31,0 (26,5) med en EBITDA-marginal pa 10,8 % (9,5 %). Det fanns inga
engangsposter under rapporteringsperioden eller under motsvarande period foregdende Aar.
Lonsamhetsforbattringen berodde huvudsakligen pa lagre rérliga kostnader som en foljd av lagre pris pa
energi och révaror samt atgérder knutna till planen for att na lénsamhetsmalet. Valutasakringsforluster om
MEUR 0,1 (2,4) bokades i segmentet Ovrigt.

e  Rorelseresultatet uppgick till MEUR 16,3 (13,2) och periodens resultat till MEUR 6,3 (9,7).

e Under rapporteringsperioden uppgick valutasékringsresultatet, som paverkar rorelseresultatet, till MEUR -0,1
(-2,4). vaxlingsforluster pa finansiella tillgangar och skulder uppgick till MEUR 2,6 (vinst pa 5,5) och bokades i
finansiella poster.

Nettoomséttning jan-mar 2016 Nettoomséttning EBITDA och marginal (just.*)
MEUR MEUR %
Graphics & 300 ;2% 293 76 281 280 2% 269 280 288 35 12%
Packaging
16% 250 30 10%
Decor 25
s2% 200 8%
’ 20
Aopicaions 150 15 &%
14%
100 10 4%
50 5 2%
0 0 0%
Release Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Liners 14 14 14 14 15 15 15 15 16 14 14 14 14 15 15 15 15 16

38%

* Justerat for poster av engangskaraktar

Munksjos delarsrapport januari-mars 2016
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Affarsomrade Decor

Som en av de ledande tillverkarna pa marknaden foér pappersbaserade ytskikt pa trdbaserade material som
laminatgolv, mébler och inredning, utvecklar Decor avancerade och innvoativa papper foér hég- och
lagtryckslaminat, tryckbaspapper och férimpregnerat papper. Bland kunderna finns laminerare, impregnerare och
tryckerier. Munksjés starka marknadsposition grundar sig i dess goda anseende vad géller kvalitet och service. I
produktutbudet finns dven tunt, ldtt specialtryckpapper, som anvidnds f6r produktbeskrivningar inom den
farmaceutiska industrin och kosmetikaindustrin.

jan-mar jan-dec

MEUR 2016 2015 Foérandring, % 2015

Nettoomséttning 93,2 95,5 -2% 372,6
EBITDA (just.*) 13,7 11,8 +16% 42,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 14,7 12,4 11,4
EBITDA 13,7 11,8 +16% 42,6
EBITDA-marginal, % 14,7 12,4 11,4
Rorelseresultat (just.*) 11,7 9,9 +18% 34,6
Rorelsemarginal, % (just.*) 12,6 10,4 9,3
Rorelseresultat 11,7 9,9 +18% 34,6
Rorelsemarginal, % 12,6 10,4 9,3
Investeringar 3,3 2,6 +27% 10,2
Leveransvolym, ton 46 000 46 800 -2% 183 400
Produktionsvolym, ton 48 200 46 700 +3% 181 700
Medeltal anstéllda, FTE 834 850 -2% 855

" Justerat fér poster av engangskaraktar

Forsta kvartalet 2016

e De totala leveransvolymerna var lagre men volymerna p& huvudmarknaderna i Europa var stabila. [ Asien
fortsatte volymerna att vixa som planerat, men de kompenserade inte fullt ut fér den negativa
volymutvecklingen i l&nder med 6kad makroekonomisk osékerhet.

e Nettoomsittningen minskade till MEUR 93,2 (95,5). Snittpriset minskade till f6ljd av en mindre férdelaktig
produkt- och geografisk mix.

e EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 13,7 (11,8) och EBITDA-marginalen uppgick till 14,7% (12,4%). Det fanns
inga engangsposter under rapporteringsperioden eller under motsvarande period féregdende ar. De lagre
rorliga kostnaderna samt atgérderna for att forbattra 16nsamheten gav en positiv effekt pa resultatet och
kompenserade for den negativa effekten av de ldgre leveransvolymerna och det ldgre snittpriset.

e  Rorelseresultatet uppgick till MEUR 11,7 (9,9) med en rorelsemarginal pa 12,6% (10,4%).

Nettoomsaéttning jan-mar 2016 Nettoomséttning EBITDA och marginal (just.*)
MEUR MEUR
100 98 96 g9 91 96 93 a6 96 93 16
14
D
3% 80 12
60 10
8
40 6
4
20
2
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
14 14 14 14 15 15 15 15 16 14 14 14 14 15 15 15 15 16

* Justerat for poster av engangskaraktar
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Affirsomrade Release Liners

Bland de produkter som erbjuds av Release Liners finns releasepapper, bade superkalandrerat och bestruket,
bestruket specialpapper i Sydamerika samt specialpappersmassa. Produkterna har utvecklats for att erbjuda
genomgdende kvalitet, héga prestanda och god héllbarhet. Bland kunderna finns tillverkare av laminat for
sjdlvhéftande  etiketter, industriella  silikonbeliggare samt - for bestrukna  specialpapper -
férpackningskonverterare. Munksjé bygger ldngsiktiga kundrelationer tack vare fdretagets goda anseende
betrdffande kvalitet, palitlighet och service. Releasepapper anvidnds som bdrare fér olika tryckkénsliga
sjdlvhéiftande etiketter och material.

jan-mar jan-dec

MEUR 2016 2015 Forandring, % 2015

Nettoomséttning 111,6 106,8 +4% 437,6
EBITDA (just.*) 10,9 9,7 +12% 39,5
EBITDA-marginal, % (just.*) 9,8 9,1 9,0
EBITDA 10,9 9,7 +12% 36,1
EBITDA-marginal, % 9,8 9,1 8,2
Rorelseresultat (just.*) 3,9 25 +56% 11,4
Rorelsemarginal, % (just.*) 3,5 2,3 2,6
Rorelseresultat 3,9 25 +56% 8,0
Rorelsemarginal, % 3,5 2,3 1,8
Investeringar 2,7 3,1 -13% 14,9
Leveransvolym, ton 131 300 118 200 +11% 498 700
Produktionsvolym, ton 123 000 118 000 +4% 475 900
Medeltal anstéllda, FTE 850 877 -3% 859

* Justerat for poster av engangskaraktar

Forsta kvartalet 2016

e De totala leveransvolymerna Okade, frimst som en f&ljd av hdgre leveranser av specialpappersmassa.
Leveransvolymerna var hogre for den brasilianska pappersverksamheten, eftersom de hogre exportvolymerna
mer an vél kompenserade for effekterna av den ekonomiska avmattningen i Brasilien. Volymerna for den
europeiska pappersverksamheten var stabila.

e Nettoomséttningen okade till MEUR 111,6 (106,8). Snittpriset var hogre for den europeiska
pappersverksamheten da de genomforda prishdjningarna fick en f6rvintad positiv effekt. For
pappersverksamheten i Brasilien dkade nettoomséttningen och snittpriset matt i lokal valuta. Snittpriset for
affarsomradet paverkades dock negativt av det ldgre férsdljningspriset inom massaverksamheten, orsakat av
lagre pris pa langfibrig massa (NBSK).

e EBITDA-resultatet okade till MEUR 10,9 (9,7) med en EBITDA-marginal pa 9,8% (9,1 %). Det fanns inga
engéngsposter under rapporteringsperioden eller under motsvarande period féregdende ar. De hogre
volymernas positiva effekt pa resultatet kompenserade for det ldgre snittpriset. De rorliga kostnaderna for
affairsomradet var lagre, som en foljd av de lagre energipriserna. Resultatet fran pappersverksamheten i
Brasilien stabiliserades tack vare de planerade atgarderna for att héja exportvolymerna.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 3,9 (2,5) med en rérelsemarginal pa 3,5% (2,3%).

Nettoomséattning jan-mar 2016 Nettoomséttning EBITDA och marginal (just.*)
MEUR MEUR *
140 16 1%
120 |107 112 115 113 10; 113 455 447 112 14 12%
100 12 10%
80 " 8%
8

60 6 6%
40 4 4%
20 2 2%
0 0 0%

Rﬁl::rs;e Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

38% 14 14 14 14 15 15 15 15 16 14 14 14 14 15 15 15 15 16

" Justerat for poster av engangskaraktar
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Affirsomrade Industrial Applications

Industrial Applications ledande position pa marknaden f6r hégkvalitativt specialpapper bygger pd en avancerad
produktportfélj i kombination med ingdende kunskaper om hdgteknologiska produktionsprocesser. I
produktutbudet ingar slipbaspapper, elektrotekniskt papper, Spantex™, tunnpapper och konstndrspapper.
Produkterna anvidnds inom flera olika industriella sektorer som bilindustrin, mébelindustrin, trdindustrin,
metallindustrin, bygg- och anldggningsindustrin, energiéverforingsindustrin, samt av industriféretag som arbetar
med rostfritt stal, aluminium och glas.

jan-mar jan-dec

MEUR 2016 2015 Foérandring, % 2015

Nettoomséttning 40,9 41,6 -2% 166,6
EBITDA (just.*) 7,4 8,8 -16% 27,5
EBITDA-marginal, % (just.*) 18,1 21,2 16,5
EBITDA 7.4 8,8 -16% 27,5
EBITDA-marginal, % 18,1 21,2 16,5
Rorelseresultat (just,*) 53 6,9 -23% 19,6
Rorelsemarginal, % (just,*) 13,0 16,6 11,8
Rorelseresultat 5,3 6,9 -23% 19,6
Rorelsemarginal, % 13,0 16,6 11,8
Investeringar 1,2 2,0 -40% 9,2
Leveransvolym, ton 21 200 21 200 0% 85 100
Produktionsvolym, ton 22 800 22 900 0% 84 900
Medeltal anstéllda, FTE 573 550 +4% 574

* Justerat for poster av engangskaraktar

Forsta kvartalet 2016

e Leveransvolymerna lag kvar p4 samma niva.

e Nettoomséttningen minskade till MEUR 40,9 (41,6) som en f6ljd av lagre snittpris, som i sin tur berodde pa en
mindre férdelaktig produktmix.

e EBITDA-resultatet minskade till MEUR 7,4 (8,8) med en justerad EBITDA-marginal pa 18,1 % (21,2 %). Det fanns
inga engéngsposter under rapporteringsperioden eller under motsvarande period féregdende ar. Den negativa
lonsamhetsutvecklingen berodde huvudsakligen pa det lagre snittpriset och den mindre gynnsamma
valutautvecklingen.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 5,3 (6,9) med en rorelsemarginal pa 13,0% (16,6%).

Nettoomsattning jan-mar 2016 Nettoomsattning EBITDA och marginal (just.)
MEUR MEUR %
50 10 25%
2 M 41 42 44 39 42 41 )
40 33 8 20%
Industrial 30 6 15%
Applications

1 20 4 10%
10 2 5%
0 0 0%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

14 14 14 14 15 15 15 15 16 14 14 14 14 15 15 15 15 16

* Justerat for poster av engéngskaraktar
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Affirsomrade Graphics and Packaging

Graphics and Packaging erbjuder differentierade pappersprodukter utvecklade fér en bred och global kundkrets.
Bland produkterna finns bestruket enkelsidigt och kalandrerat papper som anvinds for f&rpackningar,
vatlimsetiketter, tryckkénsligt etikettmaterial, grafiska tilldmpningar och industritilldmpningar. Flexibelt
férpackningspapper anvinds foretriidesvis inom livsmedelsindustrin. Vatlimsbaserat papper och tryckkdnsligt
facestock-papper anvinds huvudsakligen fér dryckes- och identifieringsetiketter. Grafiskt och industriellt papper
avser fraimst obestruket papper for noteringslappar, mellanldgg, brevidnster och annat processpapper.

jan-mar jan-dec

MEUR 2016 2015 Forandring, % 2015

Nettoomséttning 46,9 43,5 +8% 175,7
EBITDA (just.*) 2,0 1,6 +25% 0,3
EBITDA-marginal, % (just.*) 4,3 3,7 0,2
EBITDA 2,0 16 +25% -0,2
EBITDA-marginal, % 4,3 3,7 -0,1
Rorelseresultat (just.*) -0,9 -0,3 - -7,9
Rorelsemarginal, % (just.*) -1,9 -0,7 -4,5
Rorelseresultat -0,9 -0,3 - -8,4
Rorelsemarginal, % -1,9 -0,7 -4,8
Investeringar 1,6 0,2 - 3,0
Leveransvolym, ton 34 700 31 400 +11% 127 200
Produktionsvolym, ton 35 200 35 300 0% 128 500
Medeltal anstéllda, FTE 413 419 -1% 428

* Justerat for poster av engangskaraktar

Forsta kvartalet 2016

e De totala leveransvolymerna O&kade, samtidigt som det utmanande konkurrensldget inom vissa
produktsegment, frimst bestruket papper, haller i sig.

e Nettoomsittningen Skade till MEUR 46,9 (43,5) till f6ljd av de hdgre volymerna. Snittpriset minskade framst
som en f&ljd av en mindre férdelaktig produktmix.

e EBITDA-resultatet ckade till MEUR 2,0 (1,6) med en EBITDA-marginal pa 4,3% (3,7 %). Det fanns inga
engéngsposter under rapporteringsperioden eller under motsvarande period féregdende ar. De hogre
volymernas positiva inverkan pa resultatet kompenserade for den negativa effekten av det légre snittpriset. De
rorliga kostnaderna var ldgre, huvudsakligen till foljd av ett ldgre energipris men &ven pa grund av
I6nsamhetsforbattrande atgarder.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR -0,9 (-0,3) med en rdrelsemarginal pa -1,9% (-0,7%).

e Programmet fOr att vdsentligt forbéttra affdrsomradets resultat, som offentliggjordes i tredje kvartalet 2013
16per enligt plan med undantag for verksamheten for bestruket papper, ddr atgdrderna som syftar till att stdrka
affarsomradets konkurrensférmaga genom att férédndra produktmixen &r forsenade pa grund av den Gkade
konkurrensen. Programmets mal dr, som kommunicerats tidigare, att nd en EBITDA-marginal pa 9-10% i slutet

av 2016.
Nettoomsattning jan-mar 2016 Nettoomséttning EBITDA och marginal (just.)

MEUR MEUR %

Graphics & 50 45 46 47 a7 3 5%
Pailg‘\]zlng 0 42 4 44 42 44 %

40 2

3%

20 1%

10 ° %
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2'QF Q4 Q1)

0 1118 14 14 14 14 15 15 15 16

Q401 0Q2030Q4010Q2Q030Q401 2%
13 14 14 14 14 15 15 15 15 16 -2 3%

* Justerat for poster av engangskaraktar
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Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for januari-mars 2016 uppgick till MEUR 3,6 (-4,6). Det forbéttrade
rorelseresultatet och rorelsekapitalet gav en positivt effekt pa kassaflédet fran den l6pande verksamheten.
Kassaflodet under 2016 belastades med MEUR 2,9 (2,2) som héanférde sig till reglerade avséttningar bokade under
tidigare perioder samt MEUR 2,0 (1,7) for betalning av inkomstskatter.

Investeringar

Kassaflodeseffekten av investeringar i anldggningstillgdngar for januari-mars 2016 uppgick till MEUR -9,9 (-8,9).
Munksj0s investeringar i forsta kvartalet 2016 var av operativ karaktér och bestod av underhall samt kostnads- och
effektivitetsforbattringar. Den storsta investeringen under 2016 kommer att hénfora sig till det underhallsstopp
som planeras under tredje kvartalet 2016 vid produktionsanldggningen fér massa i Aspa, Sverige.

Finansiell stallning
Finansiering

Munksjo har sedan september 2014 ett avtal om ett tidsbundet lan och en syndikerad rérelsekredit om totalt MEUR
345 med en 16ptid om fem ar och sedan december 2015 ett laneavtal om MSEK 570 med en 16ptid pa fem ar. De
bada lanens rinta bestdms utifran forhallandet mellan koncernens nettolaneskuld och koncernens EBITDA-
resultat.

I slutet av forsta kvartalet 2016 var den viktade genomsnittsrantan pa bankskulder cirka 2,8% (slutet av fjarde
kvartalet 2015: 2,7%; slutet av forsta kvartalet 2015: 2,4%).

Den réntebdrande nettoskulden uppgick den 31 mars 2016 till sammanlagt MEUR 234,4 (31 december 2015: 227 4;
31 mars 2015: 241,1), vilket motsvarar en skuldséttningsgrad om 57,1% (31 december 2015: 56,7%; 31 mars 2015:
58,5%).

Det egna kapitalet uppgick den 31 mars 2016 till MEUR 410,6 (31 december 2015: 401,3; 31 mars 2015: 412,2) och
balansomslutningen minskade till MEUR 1 162,0 (31 december 2015: 1 173,4; 31 mars 2015: 1 172,2).

Finansiella intdkter och kostnader

De finansiella posterna (netto) f&r januari-mars 2016 uppgick till MEUR -6,4 (2,0), varav MEUR 2,8 (2,4) avser
rantekostnader, MEUR 0,8 (0,9) avser Ovriga finansiella kostnader och resten framst poster som inte paverkar
kassaflgdet, déribland MEUR 0,2 (0,2) i avskrivningar pa aktiverade bankarvoden och MEUR -2,6 (5,5) i
valutakursvinster och -forluster pa finansiella tillgdngar och skulder. De finansiella nettoposterna under
rapporteringsperioden inkluderar poster hinférliga till realiserade rinteswapavtal till ett belopp av MEUR -0,3
(-0,1). I slutet av rapporteringsperioden var det verkliga vdrdet av orealiserade rdnteswapavtal MEUR -1,9 (-1,5).

Sakring
I slutet av rapporteringsperioden uppgick det verkliga virdet av orealiserade sikringar, exklusive rdnteswapavtal,
till MEUR -0,6 (-3,1). Rorelseresultatet fér januari-mars 2016 inkluderar realiserade s#kringar om

MEUR -0,2 (-2,4), framst relaterat till valuta. Per den 1 januari 2015 och framét har Munksjé inga utestdende
massasékringar. Sakringen skéts centralt och resultatet rapporteras huvudsakligen i segmentet Ovrigt.

Skatter

Rapporteringsperiodens skattekostnad uppgick till MEUR -3,6 (-5,5) vilket motsvarar en effektiv skattesats om
36,7% (36,2%). Den effektiva skattesatsen ar den lagstadgade bolagsskattesatsen justerat for ej avdragsgilla
kostnader, ej skattepliktiga intékter, virdering eller omvardering av férluster samt justeringar fran tidigare ar. Den
effektiva skattesatsen under forsta kvartalet 2016 exklusive ej varderade skatteforluster under perioden skulle ha
uppgatt till cirka 29%.

Totalt betald skatt for rapporteringsperioden uppgick till MEUR 2,0 (1,7). Aktuell nettoskattefordran per den 31
mars 2016 uppgick till MEUR 0,8 (-8,4).

Anstallda

Antalet heltidsanstdllda var i genomsnitt 2 732 (2 755) under forsta kvartalet 2016. I slutet av mars 2016 hade
Munksjo 2 912 (2 909) anstéllda. Av Munksjds personal arbetade i slutet av mars 38% (37%) i Frankrike, 22% (21%) i
Sverige, 16% (16%) 1 Tyskland, 9% (9%) i Italien, 8% (9%) i Brasilien, 6% (6%) 1 Spanien och 1% (2%) i andra lander.

De strategiska fokusomradena for 2016 syftar till att ytterligare frémja en gemensam kultur, bland annat genom ett
uttalat hélso- och sidkerhetstinkande, att stirka vart ledarskap och att attrahera, utveckla och behalla
medarbetare. Nyckeltal kommer att tas fram i syfte att félja upp utvecklingen och resultaten kommer att
rapporteras pa helérsbasis. Mer information om Munksjos anstéllda finns i arsredovisningen.

Aktiebaserade incitamentsprogram

I maj 2014 godkdnde Munksjos styrelse ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for koncernens ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. 35 personer har tecknat sig for programmet. Den totala kostnaden
fér programmet kostnadsférs 16pande under hela intjinandeperioden, som bérjade i juli 2014 och slutar den 31
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december 2016. Under januari-mars 2016 bokades en personalkostnad som avser incitamentsprogrammet om
MEUR 0,5 (0,6).

Munksj6é omorganiserade siljorganisationen

Den 10 december 2014 meddelade Munksjo att bolaget planerade att forenkla sin séljorganisation genom att
omorganisera vissa saljfunktioner. Omorganisationen var foremal fér konsultation och godké&nnandeprocesser i
enlighet med lokal lagstiftning i de ldnder som berérs. Den &vergripande modellen innebér ett kundservicecenter
per affdrsomrade i Europa och koncerngemensamma saljkontor i Brasilien, Kina, USA och Ryssland. Genom att
flytta kundservicefunktionerna nirmare produktion och planering, koncentrera resurserna samt minska
sdljkontorskostnaderna, forbéttrar Munksjo l16nsamheten och effektiviserar distributionskedjan.

Konsultations- och godkdnnandeprocesserna &r nu avslutade och omorganisationen och dess genomférande
fortsatter enligt plan. De forvantade arliga besparingarna ar i enligt planerat cirka MEUR 1-1,5, av vilka huvuddelen
realiserades under 2015. Resten av besparingarna kommer att uppnés successivt under 2016.

Munksj6 vidtar ytterligare atgérder for att justera kostnadsbasen

I september 2015 publicerade Munks;jo en plan avseende ytterligare atgérder for att justera kostnadsbasen. Planen
inkluderar omstruktureringsdtgdrder som innebar foérhandlingar om  personalneddragningar vid
produktionsanldggningen i Mathi, néra Turin i Italien. Omstruktureringen férvintas ytterligare justera
kostnadsbasen och ¢ka den operationella effektiviteten for affarsomrédet Release Liners. Produktionsanliggningen
i Mathi delas med Ahlstrom Abp.

Omstruktureringen var féremal for konsultation och godkidnnandeprocesser i enlighet med lokal lagstiftning
Dessa processer har nu avslutats och personalneddragningen berdr 37 anstdllda. De forvdntade arliga
besparingarna fran omstruktureringsatgdrderna &r cirka MEUR 2,0-2,5 och ber@knas ge full 1onsamhetseffekt
successivt under 2016.

Produktutveckling

Munksjos fyra affirsomraden bar ansvaret for sitt respektive produktutvecklingsarbete. Storsta delen av detta
arbete utfors i utvecklingscentret i Apprieu, Frankrike, med fullt fokus pa att mota kundernas krav pa funktion och
kvalitet. Utvecklingsprojekten initieras och genomf&rs i samarbete med kunder, men &ven inom ramen fér
Munksjos egen produktutveckling. I slutet av 2015 inférde Munks;jo ett mal f&r andelen nya produkter i relation till
omsittningen. Andelen ska vara minst 15 procent métt som ett genomsnitt av de senaste tre aren.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Munksjos verksamhet utsitts fér risker som fdranleds av marknadsliget, det allmé@nna ekonomiska laget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till féretagets verksamhet, féréndringar i omvérlden, den
globala ekonomiska utvecklingen och férandringar i lagstiftningen. Om de realiseras kan riskerna ha en negativ
inverkan pa Munksjds verksamhet och dess resultat samt pa foretagets ekonomiska stéllning.

De storsta riskerna med avseende pad Munksjds verksamhet hanfor sig till utvecklingen av efterfrégan och priset pa
de produkter som séljs, kostnaderna fér och tillgdngen av de huvudsakliga rdvarorna, finansieringsrisken samt
Ovriga omvérldsfaktorer och situationen pa finansmarknaden. De stdrsta kostnadsposterna fér ravaror &r ved,
pappersmassa, titandioxid och energi. Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rante- och
valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. Koncernen dr exponerad for skattemdissiga risker till foljd av
eventuella forandringar i eller tillimpningar av skattelagar och andra férordningar, eller som en {5ljd av pagaende
och framtida skatterevisioner.

Munksjo redogdr for risker och osdkerhetsfaktorer i affirsverksamheten och bolagets riskhantering i
arsredovisningen samt pa www.munksjo.com.

Aktier och aktiedgare

Handeln med Munksjd Oyj:s aktier sker pa Nasdaq Helsingfors, Finland, med handelskoden MUNK1 och fran och
med den 8 december 2014 &ven pa Nasdag Stockholm med handelskoden MUNKI1S. Aktiekapitalet uppgar till
sammanlagt EUR 15 000 000 och det bestar fran och med den 2 december 2013 av sammanlagt 51 061 581 aktier.
Varje aktie medfér en rést och ger lika réttigheter.

Per den 31 mars 2016 innehade Munksjé 300 000 egna aktier, vilket motsvarar 0,6 procent av det totala antalet
aktier och roster. De egna aktierna aterkoptes under 2015 och kommer framst att anvindas for att genomfora
aktiebaserade incitamentsprogram eller fér andra &ndamal i enlighet med bolagsstdmmans bemyndigande.

Aktieutveckling och aktiedgare
Rapporteringsperioden januari-mars 2016 hade 61 (62) handelsdagar.

Handelsvolymen pa& Nasdaq Helsingfors under rapporteringsperioden uppgick till 2 256 208 (5404 725) aktier,
vilket motsvarar en omséttning pa EUR 19 098 996 (51 586 292).). Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under
rapporteringsperioden var 36 987 (87 173) aktier och den volymvigda genomsnittliga aktiekursen var EUR 8,51
(9,60). Det hogsta aktiepriset under rapporteringsperioden var EUR 9,75 (11,88) och det ldgsta EUR 7,67 (9,00). Pa den
sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 31 mars 2016, var aktiekursen EUR 9,75 (31 mars
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2015: 11,84) och det motsvarande bdrsvérdet MEUR 494,9 (31 mars 2015: 601,9). Borsvérdet &r justerat med de aktier
som innehades av bolaget i slutet av rapporteringsperioden.

Handelsvolymen pa Nasdaq Stockholm under rapporteringsperioden uppgick till 664 635 (1 487 758) aktier, vilket
motsvarar en omsattning pa SEK 53 349 761 (134 179 201). Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under
rapporteringsperioden var 10 896 (23 996) aktier och den volymvégda genomsnittliga aktiekursen var SEK 80,27
(90,12). Det hogsta aktiepriset under rapporteringsperioden var SEK 90,75 (110,25) och det ldgsta SEK 71,75 (85,00).
Pa den sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 31 mars 2016, var aktiekursen SEK 90,75
(31 mars 2015: 108,00).

I slutet av mars 2016 hade Munksjé 10 331 (10 979) aktiedgare i aktiedgarforteckningen som fors av Euroclear
Finland Oy. Omsattningen i aktien under rapporteringsperioden for bada handelsplatserna uppgick till 5,8 (13,6)
procent av det totala antalet aktier. Handel med Munksjdaktien sker ocksa pa alternativa handelsplatser sdsom
BATS Chi-X. Handeln pa Nasdaq motsvarade 75,2 procent av volymen och handeln pa alternativa handelsplatser
var 24,8 procent. (Kélla: Fidessa Fragmentation Index, http://fragmentation.fidessa.com).

Flaggningsanmalningar

Under rapporteringsperioden informerades Munksjé om en betydande féréndring i innehaven hos bolagets storsta
aktiedgare.

Férdndring 1 Ahlstrém Capital’s innehav

Munksjo mottog den 18 februari 2016 en anmaélan fran AC Invest Five B.V. enligt vilken AC Invest Five B.V.:s
innehav i Munks;jé dkat och Ahlstrém Capital Ab:s indirekta innehav samtidigt Sverstigit gransen pé 15 procent.
AC Invest Five B.V.:s direkta och Ahlstrom Capital Ab:s indirekta innehav Skade till 7 897 619 aktier, vilket
motsvarar 15,47 procent av det totala antalet aktier och rdster i Munksjo. AC Invest Five B.V. dr ett helagt
dotterbolag till Ahlstrom Capital B.V. och Ahlstrom Capital B.V. &r ett heldgt dotterbolag till Ahlstrém Capital Ab.

Information om Munksjds stOrsta aktiedgare finns pa investerarsidorna pa www.munksjo.com. Informationen
uppdateras regelbundet.

Ordinarie bolagsstimma 2016

Munksjd:s senaste ordinarie bolagsstdmma holls den 6 april 2016 i Helsingfors. Mer information finns under
"Védsentliga hdndelser efter rapporteringsperioden”.

Ovrigt

Munksjo bedriver verksamhet i manga lander, och ibland kan tvister inte undvikas i den dagliga verksamheten.
Munks;jo 8r involverad i ett antal réttsliga atgirder, erséttningskrav och andra forfaranden. Utgangen av dessa kan
inte forutses, men med hénseende till all den information som nu finns tillginglig férvintas resultatet inte
paverka bolagets finansiella stallning i nagon vésentlig grad.

Strategi och finansiella mal

Munksjos vision dr att vara den ledande tillverkaren av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent
pappersteknologi och som m&jliggdr en kundspecifik, innovativ och miljovénlig produktdesign. Munksjos strategi
bygger pa fyra strategiska mal dér en effektiv organisation mojliggdr en héllbar utveckling:

e Lonsam tillvaxt inom specialpapper

e Ledande aktor pa alla vara marknader
e  HoOgsta kvalitet i produkter och tjanster
e  Operativ effektivitet

Munks;jo har tre finansiella mal:

e EBITDA-marginal om 12 procent dver en affdrscykel
e  Skuldsattningsgrad under 80 procent
e  Utdelning pa minst 1/3 av operativt kassafldde efter investeringar

Munksjos ambition for de ndrmaste aren &r fortsatt tillvéxt, savdl organisk som strategisk. Den fokuserade
strategin ger starka marknadspositioner och stérker dessa ytterligare genom hallbara och vérdehdjande 16sningar.

Viasentliga hindelser efter rapporteringsperioden

Beslut tagna vid den ordinarie bolagsstimman 2016 och vid styrelsens konstituerande moéte

Munksjo Oyj:s ordinarie bolagsstimma holls den 6 april 2016 i Helsingfors. Bolagsstdmman faststéallde bokslutet for
2015 samt beviljade styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2015.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med styrelsens forslag att ingen dividend for rdkenskapsaret 2015 utdelas.
Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med styrelsens f&rslag att 0,30 euro per aktie utdelas till aktiedgarna som
kapitalaterbéring fran fonden for inbetalt fritt eget kapital pa basis av den balansrakning per den 31 december 2015
som faststallts av bolagsstimman.
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Aterbéringen av kapital utbetalades till aktieAgare som p4 avstdmningsdagen for betalningen den 8 april 2016 var
registrerade i bolagets aktiedgarforteckning som fors av Euroclear Finland Oy eller i frdga om Euroclear Sweden AB-
registrerade aktier i avstimningsregistret som fors av Euroclear Sweden AB. Euroclear Sweden AB ombesdrjde
aterbéringen av kapital till &gare som var registrerade i Euroclear Sweden AB:s avstdmningsregister.
Kapitalaterbéringen betalades den 19 april 2016.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med valberedningens forslag att ersittningen till styrelseledaméterna forblir
oforandrade med undantag av styrelsens vice ordférandes arsarvode, som hgjs.

Styrelsens ordférande erhaller 80 000 euro i drsarvode, styrelsens vice ordférande 50 000 (tidigare 40 000) euro och
de Gvriga styrelseledamdterna 40 000 euro. Revisionskommitténs ordfdrande erhaller 12 000 euro i drsarvode och
de ovriga kommittémedlemmarna 6 000 euro. Ersattningskommitténs ordférande erhaller 6 000 euro i arsarvode
och de &vriga kommittémedlemmarna 3 000 euro. Valberedningens ordférandes arsarvode dr 6 000 euro och de
Ovriga medlemmarnas arsarvode 3 000 euro. Ersdttning for resekostnader utgar i enlighet med bolagets resepolicy.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med valberedningens forslag att antalet styrelseledamoter utdkas till sju.
Bolagsstdmman faststdllde i enlighet med valberedningens forslag att Sebastian Bondestam, Alexander Ehrnrooth,
Hannele Jakosuo-Jansson, Elisabet Salander Bjérklund och Peter Seligson omvéljs. Till nya ledamdter valdes Anna
Ohlsson-Leijon och Mats Lindstrand. Styrelsens mandatperiod l6per till utgdngen av nédsta ars ordinarie
bolagsstdmma. Styrelsemedlemmarnas cv:n finns till paseende pad www.munksjo.com.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med valberedningens férslag att dess arbetsordning dndras ndrmast som en
f6ljd av att den nya finska bolagsstyrningskoden trddde i kraft den 1 januari 2016. Valberedningens arbetsordning
dndras genom att man ldgger till (i) en rétt for forvaltarregistrerade aktiedgare att kunna beaktas da
valberedningen utses, (ii) en ny uppgift f6r valberedningen att inkludera en rekommendation i sitt forslag av
styrelseledamoter géllande vem som ska utses till styrelsens ordférande, (iii) en ny uppgift f6r valberedningen att
redogora for sina mangfaldsprinciper, (iv) en rétt for valberedningen att avgora vilka kunskaper och kompetenser
som erfordras av styrelsens ledamoter vid varje enskilt tillfalle, genom att fran arbetsordningen avldgsna den lista
over de kunskaper och kompetenser som ska innehas av styrelsens ledamdéter och (v) en rétt for valberedningen
att erhalla information om de faktorer som paverkar beddmningen av styrelseledamé&ternas oberoende. I samband
med detta gjordes vissa dndringar av fraimst teknisk natur.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med styrelsens forslag att atervélja KPMG Oy Ab till revisor. KPMG har
meddelat att de utsett CGR Sixten Nyman till huvudansvarig revisor.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med styrelsens férslag vidare att revisorns arvode betalas enligt av bolaget
godkind rékning.

Bolagsstdmman faststéllde i enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att besluta om forvarv och
avyttring av bolagets egna aktier samt mottagande av bolagets egna aktier som pant i en eller flera omgangar
enligt f6ljande villkor:

Genom bemyndigandet kan sammanlagt hégst 4 000 000 stycken av bolagets egna aktier férvérvas eller mottas
som pant med beaktande av aktiebolagslagens bestdmmelser om maximiantalet egna aktier som kan innehas eller
mottas som pant av bolaget eller dess dottersammanslutningar. Aktierna kan férvarvas endast med bolagets fria
egna kapital i offentlig handel till vid inkdpsdagen géllande bdrskurs.

Bemyndigandet ger styrelsen ritt att besluta om alla vriga villkor angdende forvarv och mottagande som pant av
egna aktier. S&ledes innehaller bemyndigandet dven ratt att besluta om forvarv av egna aktier pa annat sétt &n i
forhallande till aktiedgarnas Aganderitt.

Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta om avyttring av sammanlagt hdgst 4 000 000 stycken egna aktier som
bolaget innehar. Styrelsen bemyndigas att besluta till vem och i vilken ordning de egna aktierna skall dverlatas.
Styrelsen kan besluta om att Overlata egna aktier pa annat sdtt dn i det forhallande som aktiedgarna har
féretrddesratt att forvarva bolagets egna aktier. Aktierna kan Overlatas bla. som vederlag i eventuella
foretagsforvarv eller andra arrangemang eller for verkstillande av bolagets aktiebaserade incentivsystem pa det
satt och i den utstréckning som styrelsen beslutar. Styrelsen har ocksa rétt att besluta om avyttring av de egna
aktierna i offentlig handel for finansiering av eventuella féretagskdp. Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta
om avyttring av aktier som mottagits som pant. Bemyndigandet ger styrelsen ratt att besluta om alla dvriga villkor
angaende avyttring av egna aktier.

Styrelsens bemyndigande till {orvarv och avyttring av egna aktier samt till att motta bolagets egna aktier som pant
géller 18 manader fran att bolagsstimman avslutas men upphodr dock att gélla senast nér foljande ordinarie
bolagsstdmma avslutas.

Bolagsstdmmoprotokollet finns tillgéngligt pa www.munksjo.com/bolagsstamma.
Beslut av styrelsens konstituerande méte

Vid sitt konstituerande méte, som holls genast efter bolagsstimman, valde Munksjo Oyj:s styrelse Peter Seligson
till ordférande och Elisabeth Salander Bjorklund till vice ordférande. Styrelsen besltt att tillsdtta tva permanenta
utskott, revisionskommittén och ersittningskommittén. Styrelsen valde inom sig Elisabet Salander Bjoérklund
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(ordfdrande), Sebastian Bondestam och Anna Ohlsson-Leijon till medlemmar av revisionskommittén. Medlemmar
av ersidttningskommittén &r Peter Seligson (ordférande), Alexander Ehrnrooth och Hannele Jakosuo-Jansson.

Helsingfors, 27 april 2016

Styrelsen

For ytterligare information, vinligen kontakta:
Jan Astrém, Vd och koncernchef, tfn +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, tfn +46 10 250 1029

Kommande finansiella rapporter

Den fullstdndiga IR-kalendern ar tillgdnglig pa investerarsidorna pad www.munksjo.com. Munksjos nésta
finansiella rapport ar deldrsrapporten fér januari-juni 2016, som publiceras onsdagen den 27 juli 2016.

Munksjo publicerar alla finansiella resultatrapporter pa engelska, finska och svenska och de finns tillgdngliga pa
www.munksjo.com efter publiceringen. Munksjé tillimpar en 21 dagar lang tyst period f6re varje publicering av ett
finansiellt resultat.

Arsredovisningen f&ér 2015 publicerades pd www.munksjo.com den 9 mars 2016 och innehdller bokslutet fér 2015,
verksamhetsberittelsen, revisionsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten. Arsredovisningen,
bolagsstyrningsrapporten samt en ersittningsforklaring finns tillgdngliga som separata dokument pa
www.munksjo.com.

Made by Munks;j6 - Intelligent pappersteknologi

Munksjé ar en virldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent pappersteknologi. Munksjo
erbjuder och utvecklar kundspecifik innovativ design och funktionalitet i allt fran ytskikt fér golv, kék och mébler till
releasepapper, konsumentndra férpackningar och energiéverféring. Omstéillningen till ett hallbart samhaélle &r en naturlig drivkraft
for Munksjos tillvixt da produkterna kan ersitta icke férnyelsebara material. Detta dr vad "Made by Munksjo” star f6r. Munksjos
globala nérvaro och sétt att interagera med kunderna formar en internationell serviceorganisation med omkring 2 900 anstillda
och 15 anldggningar i Frankrike, Sverige, Tyskland, Italien, Spanien, Brasilien och Kina. Munksjos aktie dr noterad pa Nasdaq i
Helsingfors och Stockholm. Lds mer pa www.munksjo.com.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG jan-mar jan-dec
MEUR 2016 2015 2015
Nettoomsattning 288,0 280,2 1130,7
Ovriga rérelseintakter 2,0 3,4 11,6
Summa rorelsens intékter 290,0 283,6 11423
Rorelsens kostnader
Foéréndring av varulager 1,9 10,3 1,0
Ré&varor och férnédenheter -141,5 -147,5 -573,9
Ovriga externa kostnader -65,8 -69,4 -283,6
Personalkostnader -53,6 -50,5 -199,5
Avskrivningar -14,7 -13,3 -53,6
Summa rorelsens kostnader -273,7 -270,4 -1109,6
Resultatandel i intresseféretag 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 16,3 13,2 32,7
Finansnetto -6,4 2,0 -4,7
Resultat fére skatt 9,9 15,2 28,0
Skatter -3,6 -5,5 -5,2
Periodens resultat 6,3 9,7 22,8
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Periodens valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 4,1 -8,3 -22,3

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. -1,7 -2,9 -3,2

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. 6verfort till periodens
resultat 0,5 2,5 6,2
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster - - 1,0
Skatt hanforlig till komponenter i évrigt totalresultat 0,3 0,1 -1,0
Periodens totalresultat 9,5 1,1 3,5
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 6,1 9,5 22,4
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 0,2 0,4
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 9,3 0,9 3,1
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 0,2 0,4
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50 761581 50963981 50818 260
Resultat per aktie, EUR 0,12 0,19 0,44
Resultat per aktie, EUR (utspadd) 0,12 0,19 0,44

* Justerat for innehav av egna aktier
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING |

SAMMANDRAG

31 mars 31 december
MEUR 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 424,4 438,7 430,0
Goodwill 224.6 2259 223,9
Ovriga immateriella tillgingar 44,5 52,6 46,6
Andelar i intresseforetag 2,3 2,2 2,3
Andra anlaggningstillgangar 3,1 3,6 3,6
Uppskjutna skattefordringar 51,1 57,2 51,8
Summa anléaggningstillgdngar 750,0 780,2 758,2
Omséttningstillgdngar
Varulager 157,8 164,1 155,4
Kundfordringar 122,7 130,2 1111
Ovriga kortfristiga fordringar 37,9 34,6 38,3
Aktuella skattefordringar 4,0 2,9 53
Likvida medel 89,6 60,2 105,1
Summa omsattningstillgangar 412,0 392,0 415,2
SUMMA TILLGANGAR 1162,0 1172,2 11734
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 410,6 412,2 401,3
Langfristiga skulder
Langfristig upplaning 304,9 263,2 313,5
Ovriga langfristiga skulder 2,2 1.6 1,7
Avsattningar for pensioner 51,9 51,4 52,4
Uppskjutna skatteskulder 73,2 82,1 74,1
Ovriga avsattningar 20,9 21,8 23,9
Summa langfristiga skulder 453,1 420,1 465,6
Kortfristiga skulder
Kortfristig upplaning 23,1 41,4 22,5
Leverantdrsskulder 148,2 163,8 165,9
Skulder till intresseforetag 7,7 8,3 8,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 106,3 102,9 94,5
Aktuella skatteskulder 3,2 11,3 2,7
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 9,8 12,2 12,9
Summa kortfristiga skulder 298,3 339,9 306,5
Summa skulder 751,4 760,0 772,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1162,0 1172,2 1173,4
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Fonden Innehav
" x Balansera
Aktie- . _for Ovrig  Egna omrak- ' esultat Summ utan U
IR kapital  [mbetalt o serv  aktier nings- och &rets a DEBE. S S
p fritt eget reserv sl mande kapital
kapital inflytande
Ing&ende eget kapital 1 januari 2015 15,0 282,0 385,1 0,0 1,4 -273,9 409,6 4.0 413,6
Periodens resultat - - - - - 9,5 9,5 0,2 9,7
Ovrigt totalresultat - - -0,3 - -8,3 - -8,6 - -8,6
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -0,3 0,0 -8,3 9,5 0,9 0,2 1,1
K&p av Munksjo Oyj-aktier N N - 2,3 N N -2,3 N 2,3
Kapitalaterbaringar och dividender - - - - - - - -0,3 -0,3
Aktlg_baserade incitamentsprogram for ) ) ) ) ) 01 01 } 01
anstéllda
Utgdende eget kapital 31 mars 2015 15,0 282,0 384,8 -2,3 -6,9 -264,3 408,3 3,9 4122
Periodens resultat - - - - 12,9 12,9 0,2 13,1
Ovrigt totalresultat - - 2,7 - -14,0 0,6 -10,7 - -10,7
Periodens totalresultat 0,0 0,0 2,7 0,0 -14,0 13,5 2,2 0,2 2,4
Kop av Munksjo Oyj-aktier - - - 0.8 - - 0,8 - 0.8
Kapitaldterbaringar och dividender - 12,7 - - - - -12,7 - -12,7
Aktiebaserade incitamentsprogram for
anstélida B N - - - 0,2 0,2 - 0,2
Utgdende eget kapital 31 dec 2015 15,0 269,3 3875 -3,1 -20,9 -250,6  397,2 4,1 4013
Periodens resultat - - - - - 6,1 6,1 0,2 6,3
Ovrigt totalresultat - - -0,9 - 4,1 - 3,2 - 3,2
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -0,9 0,0 4,1 6,1 9,3 0,2 9,5
Kapitalaterbaringar och dividender - - - - - - 0,0 -0,3 -0,3
Aktlg‘baserade incitamentsprogram for ) ) } ) ) 01 0.1 } 01
anstéllda
Utgdende eget kapital 31 mars 2016 15,0 269,3 386,6 3,1 -16,8 -244.,4 406,6 4,0 410,6
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jan-mar jan-dec

MEUR 2016 2015 2015

Rorelseresultat 16,3 13,2 32,7
Avskrivningar 14,7 13,3 53,6
Betald skatt -2,0 -1,7 -13,4
Erhallina och betalda rantor -2,8 -3,0 -11,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 26,2 21,8 61,3
Forandring i varulager -2,4 -11,9 -3,2
Forandring i rérelseskulder -9,5 3,6 0,1
Forandring i rérelsefordringar -10,7 -18,1 -2,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,6 -4,6 55,5
Kop av immateriella anlaggningstillgangar 0,0 -0,2 -0,5
Kop av materiella anlaggningstillgdngar -9,9 -8,7 -39,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9,9 -8,9 -39,8
Kapitalaterbaring och dividender -0,3 -0,3 -13,0
K&p av egna aktier 0,0 -2,3 -3,1
Upplaning, netto efter upplaningskostnader 0,0 0,0 61,1
Aterbetalning av 1&n -8,5 -8,5 -39,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8,8 -11,1 6,0
Periodens kassaflode -15,1 -24,6 21,7
Likvida medel vid periodens borjan 105,1 84,1 84,1
Valutakursdifferens i likvida medel -0,4 0,7 -0,7
Likvida medel vid periodens utgang 89,6 60,2 105,1
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Denna oreviderade konsoliderade delarsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet
med beslut i EU. Alla siffror har avrundats och som en {6ljd darav, kan summan av individuella siffror avvika fran
den presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tilldmpade
redovisningsprinciperna kvarstar ofdrandrade jamfért med &rsredovisningen 2015 for Munks;jo.

RAPPORTERING PER SEGMENT 2016

o Graphics Ovrigt

RIS Release Industrial and och

MEUR Decor Liners Applications Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomsattning, extern 91,7 109,6 40,5 46,3 -0,1 288,0
Nettoomséttning, intern 15 2,0 0.4 0.6 -4,5 0.0
Nettoomsaéttning 93,2 111,6 40,9 46,9 -4,6 288,0
Rorelseresultat 11,7 39 5.3 -0,9 3,7 16,3
Rérelsemarginal, % 12,6% 3,5% 13,0% -1,9% 5,7%
Finansnetto -6,4
Skatter -3,6
Periodens resultat 6.3
Ovriga upplysningar

Investeringar 3,3 2,7 1,2 1,6 1,1 9,9
Avkastning p& operativt kapital, % (just.) 21,9% 5,8% 27,5% -21,3% 6,4%
Avskrivningar 2,0 7,0 2,1 2,9 0,7 14,7
Medeltal anstéllda, FTE 834 850 573 413 62 2732
RAPPORTERING PER SEGMENT 2015

. Graphics Ovrigt

jan-mar 2015 Release Industrial and och

MEUR Decor Liners Applications  Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomsattning, extern 94,5 103,7 41,3 43,0 -2,3 280,2
Nettoomsattning, intern 1,0 3,1 0,3 0,5 -4,9 0,0
Nettoomséttning 95,5 106,8 41,6 43,5 -7,2 280,2
Rorelseresultat 9,9 2,5 6,9 -0,3 -5,8 13,2
Rorelsemarginal, % 10,4% 2,3% 16,6% -0,7% 4, 7%
Finansnetto 2,0
Skatter -5,5
Periodens resultat 9,7
Ovriga upplysningar

Investeringar 2,6 3,1 2,0 0,2 1,0 8,9
Avkastning pa operativt kapital, % (just.) 16,4% 5,2% 24,9% -4,0% 7,3%
Avskrivningar 1,9 7,2 1,9 1,9 0,4 13,3
Medeltal anstéllda, FTE 850 877 550 419 59 2755
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jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014

Nettoomséattning, MEUR
Decor 93,2 98,2 85,5 93,4 95,5 91,4 89,4 96,4 97,5
Release Liners 111,6 109,9 108,3 112,6 106,8 112,9 114,7 111,5 106,9
Industrial Applications 40,9 42,2 38,8 44,0 41,6 40,9 33,0 43,7 41,6
Graphics and Packaging 46,9 43,3 41,7 47,2 43,5 40,7 41,8 45,7 44.6
Ovrigt och elimineringar -4,6 -3,6 -5,0 -6,0 -7,2 -4,9 -3,0 -4,8 -2,7
Koncernen 288,0 290,0 269,3 291,2 280,2 281,0 275,9 292,5 287,9
EBITDA (just.*), MEUR
Decor 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8 11,3 10,3 11,0 13,6
Release Liners 10,9 9,8 11,5 8,5 9,7 13,4 13,0 8,9 9,0
Industrial Applications 7.4 6,1 4.7 7,9 8,8 7.1 3,8 6,9 6,4
Graphics and Packaging 2,0 -1,5 -0,9 1,1 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3
Ovrigt och elimineringar -3,0 -3,5 -3,3 -4,1 -5,4 -4,6 -3,8 -2,9 -2,9
Koncernen 31,0 22,1 20,0 25,0 26,5 28,4 23,2 26,0 27,4
EBITDA, MEUR
Decor 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8 10,0 10,3 11,0 13,6
Release Liners 10,9 9,8 8,1 8,5 9,7 12,6 13,0 8,9 9,0
Industrial Applications 7,4 6,1 4,7 7,9 8,8 6,7 3,8 6,9 6,4
Graphics and Packaging 2,0 -1,5 -1,4 1,1 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3
Ovrigt och elimineringar -3,0 -3,5 -4,3 -6,5 -5,4 -5,8 -4,1 -3,5 -3,9
Koncernen 31,0 22,1 15,1 22,6 26,5 24,7 22,9 25,4 26,4
Rorelseresultat (just.*), MEUR
Decor 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9 9,0 8,1 9,2 10,8
Release Liners 3,9 2,9 4,7 1,3 2,5 6,7 5,8 1,8 1,8
Industrial Applications 5,3 4,1 2,7 5,9 6,9 5,3 1,8 51 4,5
Graphics and Packaging -0,9 -3,6 -3,0 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1
Ovrigt och elimineringar -3,7 -3,9 -3,6 -4,4 -5,8 -6,1 -4,5 -3,1 -3,3
Koncernen 16,3 8,5 6,8 11,5 13,2 14,4 9,5 13,4 13,7
Rorelseresultat, MEUR
Decor 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9 7,7 8,1 9,2 10,8
Release Liners 3,9 2,9 1,3 1,3 2,5 5,9 5,8 1,8 1,8
Industrial Applications 53 4,1 2,7 5,9 6,9 49 1,8 51 4,5
Graphics and Packaging -0,9 -3,6 -3,5 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1
Ovrigt och elimineringar -3,7 -3,9 -4,6 -6,8 -5,8 -7,3 -4,8 -3,7 -4,3
Koncernen 16,3 8,5 1,9 9,1 13,2 10,7 9,2 12,8 12,7
Leveransvolymer, ton
Decor 46 000 48 300 42 100 46 200 46 800 44 300 43 300 46 100 46 600
Release Liners 131 300 127 100 125 900 127 500 118 200 128 700 131 500 127 500 124 500
Industrial Applications 21 200 21700 19 500 22 700 21 200 20 700 18 900 21 600 22 800
Graphics and Packaging 34 700 31500 30 300 34 000 31 400 31200 32 600 36 600 35 700
Ovrigt och elimineringar -3 700 -2 900 -3300 -3 900 -4 600 -3300 -2 500 -3400 -4 000
Koncernen 229 500 225700 214 500 226 500 213 000 221 600 223 800 228 400 225 600
Produktionsvolymer, ton
Decor 48 200 44 500 42 400 48 100 46 700 42 300 42 900 47 500 51 000
Release Liners 123 000 120 600 121 600 115 700 118 000 122 000 122 800 118 700 118 700
Industrial Applications 22 800 20 300 18 500 23 200 22 900 20 200 17 400 23 300 22 300
Graphics and Packaging 35 200 27 000 31 300 34 900 35 300 33300 27 900 39 600 37 800
Ovrigt och elimineringar -2 800 -2 500 - 2900 -3200 -4 100 -3 800 -4 200 -4 400 -5 200
Koncernen 226 400 209 900 210 900 218 700 218 800 214 000 206 800 224 700 224 600

* Justerat for poster av engangskaraktar
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KONCERNENS NYCKELTAL

Marginaler (justerat)
EBITDA-marginal, %
Roérelsemarginal, %

Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning pa operativt kapital, % (justerat)
Avkastning pa eget kapital, %

Kapitalstruktur vid periodens utgang
Operativt kapital, MEUR

Eget kapital, MEUR

Rantebarande nettoskuld, MEUR
Skuldséttningsgrad, %

Per aktie (fére och efter utspadning)
Resultat per aktie, EUR

Eget kapital per aktie, EUR
Medeltal aktier

Investeringar, MEUR
Medeltal anstéllda, FTE

VALUTAKURSER

Slutkurs

31 mar
2015

9,29
1,08
3,50

jan-mar
2016

10,8%
5,7%

6,4%
1,6%

670,3
410,6
2344

57,1%

35,3%

0,12
8,0

50 761 581

9,9
2732

jan-mar
2016

9,33
1,10
4,31
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2015

9,5%
4,7%

7,3%
3,1%

689,9
412,2
241,1
58,5%
35,2%

0,19
8,1
50 963 981

8,9
2755

jan-mar
2015

9,38
1,13
3,22
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jan-dec
2015

8,3%
3,5%

5,9%
5,7%

651,9
401,3
227,4
56,7%
34,2%

0,44
7.9
50 818 260

39,8
2774

Genomsnittlig kurs

jan-dec
2015

9,35
1,11
3,69
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Beridkning av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomséttning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttning

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Operativt kapital

Balansomslutningen minus réntebarande tillgdngar och skattefordringar samt icke réntebérande rérelseskulder
inkluderande pensionsskulder

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av operativt kapital, baserat pa den senaste 12-manadersperioden

Rintebdrande nettoskuld

Réntebédrande tillgangar (inklusive likvida medel) minus réntebdrande skulder

Skuldséttningsgrad

Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestdmmande inflytande) i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie

Resultat fr perioden dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens utgang

FTE

Antalet arbetade timmar dividerat med normaldrsarbetstid

Réntebirande tillgangar och skulder

Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller Sverenskommelse 16per med rénta

Poster av engangskaraktir

Intakter eller kostnader som uppstar fran aktiviteter utanfér den normala operativa verksamheten och &r av
engangskaraktér
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