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Revisionsberattelse

Till Munksjo Oyj:s bolagsstdmma
Revision av bokslutet
Uttalande

Vi har utfért en revision av bokslutet for Munksjé Oyj (fo-nummer 2480661-5) for rékenskapsperioden
1.1-31.12.2016. Bokslutet omfattar koncernens rapport dver finansiell stélining, rapport éver totalresultatet,
rapport dver foréndringarna i eget kapital, rapport éver kassafldden och noter till bokslutet inklusive en sam-
manfattning av betydelsefulla redovisningsprinciper” samt moderbolagets balansrikning, resultatrikning,
finansieringsanalys och noter till boksiutet.

Enligt var uppfattning

— ger koncernbokslutet en réattvisande bild av koncernens ekonomiska stélining och om resultatet av dess
verksamhet och kassafléden for aret i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS), s& som
de antagits av EU,

- ger bokslutet en rattvisande bild av moderbolagets ekonomiska stélining samt om resultatet av dess verk-
samhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géllande uppréttande av boksiut och det
uppfyller de lagstadgade kraven.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vara skyldigheter enligt god revisionssed
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet.

Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernféretagen enligt de etiska kraven i Finland som
géller den av oss utférda revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och andamaisenliga som grund for vara uttalanden.
Materialitet

Den tilldmpande materialiteten paverkar omfattningen av revisionen. Materialiteten har bestamts pa basen
professionellt omdéme och styr valet av revisionsatgéarder, tidpunkten fér och omfattningen av revisionen
samt bedémningen av noterade felaktigheter i forhallandet till bokslutet som helhet. Nivan pa den av oss
bestdmda materialiteten baserar sig pa var beddmning av storieken av felaktigheter som ensamma eller tili-
sammans rimligen kan anses inverka pa ekonomiska beslut som anvédndare av bokslutet gér. Vi har ocksa
tagit i betraktande felaktigheter och/eller potentiella felaktigheter vilka pa grund av kvalitativa faktorer enligt
var uppfattning ar materiella for anvandarna av boksiutet.

For revisionen sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omréden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér rékenskapsperiodens revision. Dessa omraden behandlades inom ramen for revis-
ionen av, och i vart stéliningstagande till bokslutet som helhet, men vi ger inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Vid vér revision har vi beaktat risken att ledningen forbigar kontroller. Detta har omfattat en bedémning av om
det finns indikationer pa ledningens medvetna forhallande till dessa, vilket kan medféra en vasentlig risk for
felaktigheter till foljd av oegentligheter.
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Virdering av goodwill och materiella anldggningstillgangar (Visentliga redovisningsprinci-

per not 1 och noterna 15 och 16)

Omraden av sérskild betydelse f6r revisionen

— | slutet av rikenskapsperioden uppgick good-
will beloppet tili EUR 226 miljoner och de
materiella anldggningstiligangarna till EUR 421
miljoner. Goodwill beloppet utgjorde 52 % av
koncemnens eget kapital och 19 % av koncer-
nens totala tiligangar den 31.12.2016.

— | enlighet med IFRS standarderna avskrivs
goodwill beloppet inte utan det ar foremal for
en arlig provning av nedskrivningsbehovet.
Prévningsberdkningama baserar sig pa estimat
gjorda av ledningen bland annat gallande iang-
tids tillvaxt, Iénsamhet och anvand
diskonteringssats.

Hur ifragavarande omraden beaktats i revisionen

Vi har gattigenom de av ledningen uppgjorda
berékningarna for prévning av nedskrivnings-
behovet. | granskningen har KPMG's sakkunniga i
varderingsfragor deltagit. Vi har bland annat utfort
foljande granskningsatgéarder:

Testat berdkningarnas och modellens integritet
och tekniska utférande.

Prdvat av ledningen anvinda tillvaxt- och lonsam-
hetsantaganden samt anvand diskonteringssats.
Vi har ocksa gjort en beddmning av de anvénda
antagandena gentemot marknads- och branschin-
formation.

Beddmt anvénda kassafldden genom att jamfora
dem med koncemens budgeteringsprocess och
den uppfattning vi inhdmtat under revisionen.

Vi har dédrutdver gjort en bedémning av saklig-
heten av bilageuppgiftemna, géllande provningen
av nedskrivningsbehovet.

Intiktsféring (Vasentliga redovisningsprinciper not 1)

Omraden av sérskild betydelse for revisionen

— Omsétiningen bestar till vasentliga delar av for-
saljning av tiliverkade produkter. Forséljningen
sker via dotterbolag i olika lander. F&rsalj-
ningen redovisas nér vasentliga risker och
formaner som &r forknippade med varomnas
dgande har dverforts till képaren i enlighet med
leveransvillkor.

—  Allmént sett dr koncernens intaktsforing inte
kompiex men pa grund av den stora méngden
héndelser och pa grund av att forsaljningen
sker via dotterbolag i olika lander &r intdkts-
foringen ett omrade av sdrskild betydelse for
revisionen

Hur ifrdgavarande omraden beaktats i revisionen

| revisionen har vi fist uppméarksamhet vid att
identifiera avvikande forsaljningstransaktioner,
Dotterbolagens revisorer har testat kontroller
géllande intaktsforing samt utfort substansgransk-
ningsatgérder sdsom genomgang av
forséljningsavtal och transaktioner kring arsskiftet.

Vi har pé koncernniva gatt igenom det arbete som
dotterbolagens revisorer gjort och pa koncemniva
gjort en helhetsbeddmning av intaktsforingen.
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Vérdering av varulager (Vasentliga redovisningsprinciper not 1 och not 19 till koncernbok-
slutet)

Omraden av sérskild betydelse for revisionen Hur ifrdgavarande omraden beaktats i revisionen

— Véardet pa varulagret uppgick till EUR 158 ~— | var revision har tyngdpunkten legat pa gransk-

miljoner vid rdkenskapsperiodens slut. ningen av prissdttningen och vérderingen av
lagret. Dotterbolagens revisorer har testat
kontroller och utfort substansgranskningsatgérder
géllande prissattning sasom faststillande av
standardkostnader, rapportering av varianser och
uppfdljning av inkurans samt uppféljning av lager-
niver.

—  Uppfdljningen av varulagret i koncemen sker i
ett flertal system. Det &r ur redovisningssyn-
punkt viktigt att den intema kontrollen géilande
varulagrets uppfdljning och vardering ar
sakenligt ordnad.

- Virderingen av varulagret baserar sig pa
ledningens uppskattningar betridffande
beddmning av inkurans.

— Vihar pa koncernniva gatt igenom det arbete som
dotterbolagens revisorer gjort och pa koncernniva
gjort en helhetsbeddmning av varulagrets
véardering.

Styrelsens och verkstéillande direktorens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for uppréattandet av bokslutet och for att koncernbokslutet ger
en rattvisande bild enligt internationella redovisningsstandarder (IFRS), sa som de antagits av EU och fér att
bokslutet ger en réttvisande bild i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géllande upprattande av
bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven f6r den
interna kontroll som de beddémer ar nédvandig fér att upprétta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstailande direktdren fér bedomningen av moderbo-
lagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagan-
det om fortsatt drift tilldmpas dock inte om man avser att likvidera moderbolaget eller koncernen, upphotra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt god revisionssed alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tilsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i bokslu-
fet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionelit omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

— ldentifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oe-
gentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder biand annat utifran dessa risker och
inh@mtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r higre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, av-
sikiliga uteldmnanden, felaktig information eller 4sidoséattande av intern kontroll.
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— Skaffar vi oss en forstaelse av den del av moderbolagets eller koncernens interna kontroll som har bety-
delse fér var revision for att utforma granskningsadtgdrder som &r lampliga med héansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrolien.

- Utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéilande direktdren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av boksiutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om moderbolagets eller koncernens férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar siutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsbe-
rattelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den véasentliga oséakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otilirdckliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida hidndelser
eller forhailanden gora att ett moderbolag eller en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

- Utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i boksiutet, daribland upplys-
ningarna, och om bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

— Inhdmtar vi tillrdckliga och A&ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen f6r en-
heterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende koncernboksiutet. Vi
ansvarar for styrning, dvervakning och utforande av koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga for vart
uttalande.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar fér bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den, samt betydelsefulia iakttagelser under revisionen,
déribland betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Vi férser ocksa dem som har ansvar for bolagets styrning med en bekréftelse om att vi har féljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och kommunicerar alla relationer och andra férhailanden som rimligen
kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de fragor som kommuniceras med dem som har ansvar for bolagets styrning faststailer vi vilka fragor som
varit de mest betydelsefulla for rakenskapsperiodens revision och som darfor utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra for-
fattningar forhindrar upplysning om fragan eller ndr, i ytterst séllsynta fall, vi bedomer att en fraga inte ska
kommuniceras i revisionsberittelsen pa grund av ait de negativa konsekvenserna av att gora det rimligen
skulle vantas vara stdrre &n allménintresset av denna kommunikation.

Ovriga rapporteringsskyldigheter
Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for den dvriga informationen. Qvrig information omfattar in-
formationen i verksamhetsberéattelsen och arsberatteisen. Vi har fatt tillgang till verksamhetsberéttelsen innan
vi ger denna revisionsberattelse och forvantar oss att fa tillgang till arsberattelsen efter detta datum.

Vart uttalande om bokslutet ticker inte dvrig information.

Var skyldighet &r att I&sa den ovan specificerade 6vriga informationen i samband med revisionen av bokslutet
och { samband med detta géra en bedémning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den dvriga
informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har inhdmtat under revisionen eller om den i Gvrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter. For verksamhetsberattelsens del &r det ytterligare var skyldighet att be-
déma om verksamhetsberattelsen har upprattats enligt gillande bestdmmeiser om uppréttande av
verksamhetsberattelse.
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Enligt var uppfattning &r uppgifterna i verksamhetsberéttelsen och bokslutet enhetliga och verksamhetsbe-
rattelsen har upprattats i enlighet med géliande bestdmmelser om upprattande av verksamhetsberéttelse.

Om viutgaende fran vart arbete med informationen i verksamhetsberattelsen drar slutsatsen att det férekom-
mer en vasentlig felaktighet i den aktuella 6vriga informationen bér vi rapportera detta. Vi har ingenting att
rapportera gallande detta.

Heilsingfors den 16 februari 2017
KPMG QY AB
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Sixten Nyman
CGR



