


JAMFORBAR EBITDA
FORBATTRADES

HOJDPUNKTER

. Jamforbar EBITDA Q2/2019 6kade med 25 % fill MEUR 83,8 (IFRS
EBITDA MEUR 67,1 f6r Q2/2018)

. Lonsamheten fortsatte att férbdttras, driven av ytterligare
okningar av buttomarginalen fér produkter

. Kassaflodet forbéattrades till EUR 63,1 miljoner (EUR 27,5 miljoner)

. Marknadslaget forblev osékert med fluktuerande efterfrédgan

. Nya produkter lanserades, inklusive en ny generation
releasematerial for optimering av RFID-inldggning i laminat

. Hdlbarhetsarbetet belonades for tredje gdngen i rad med
EcoVadis Gold rating, vilket placerar Ahlstrom-Munksjo i den
Oversta procenten av de utvarderade levereantdrerna

Q2/2019 JAMFORT MED Q2/2018 PRO FORMA

. Nettoomsattningen uppgick fill MEUR 745,3 (MEUR 766,0), en
nedgdng pd 2,7 %.

. Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 83,8 (EUR 82.8 million), vilket
motsvarar 11,2 % (10,8 %) av neftoomsattningen.

. Bruttomarginalen fér produkter fortsatte att férb&ttras medan
Idnsamheten p&verkades negativt av I&gre volymer.

. Nettoresultatet uppgick till MEUR 14,8 (MEUR 23,4) och
pdverkades av hogre avkrivningar och nedskrivningar samt
finansnetto

. Resultatet per aktie uppgick fill EUR 0,13 (EUR 0,20)

. Jamforbar vinst per aktie exklusive avskrivningar och
nedskrivningar h&nférliga fill allokering av képeskiling uppgick
fill EUR 0,25 (EUR 0,32)

1-6/2019 JAMFORT MED 1-6/2018 PRO FORMA

. Nettoomsattningen uppgick till MEUR 1 504,0 (MEUR 1 516,9 million)

Q2/2019

JAMFORBAR
EBITDA, IFRS
OKADE MED

25%

JAMFORBAR
EBITDA-
MARGINAL

11,2%

SKULD-
SATTNINGS-
GRAD

94%

. Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 158,8 (MEUR 169,1), vilket motsvarar 10,6 % (11,1 %) av

netfoomséttningen

. Bruttomarginalen fér produkter fortsatte att férbattras medan I6nsamheten pdverkades negativt av

l&dgre volymer

. Nettoresultatet uppgick till MEUR 18,9 (MEUR 47,8), och paverkades i betydande grad av
j@mfoérelsestérande poster liksom hdgre avkrivningar och nedskrivningar samt finansnetto

. Vinsten per aktie uppgick fill EUR 0,16 (EUR 0,41)

« Jamforbar vinst per aktie exklusive avskrivningar och nedskrivningar hanférliga fill allokering av

koépeskiling uppgick fill EUR 0,46 (EUR 0,64)

I denna halvdérsrapport presenteras jdmférelsetalen fér kvartalet och heldret pd proforma-basis f6r att illustrera de finansiella effekterna av férvérvet av
Expera Specialty Solutions, férvérvet av MD Papéis Caieiras och samgdendet mellan Ahlstrom och Munksjé som om de hade slutférts i bérian av 2017.

Principerna fér proformaredovisningen beskrivs i bilaga 2. Bilaga 1 innehdllande koncernredovisningen har upprdéttats enligt International Financial

Reporting Standards (IFRS).
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NYCKELTAL

IFRS nyckeltal
MEUR eller vad som anges Q2/2019 Q2/2018 Q1/2019 1-6/2019 1-6/2018 2018

Nettooms&ttning 745,3 587.8 758,7 1 504,0 1160,2 2 438,0
J&mférbar EBITDA 83.8 67,1 75,0 158,8 133,8 277.7
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 11,2 11,4 9.9 10,6 11,5 11,4
Jamforelsestérande posteri EBITDA -5,7 -6,8 -14,8 -20,5 -11.,8 -55,1
EBITDA 78.1 60,4 60,2 138,3 122,0 222,6
Jamforbart rérelseresultat 40,7 37.5 32,6 73.3 74,5 151.,4
Jamfoérbar rérelseresultatmarginal, % 59 6,4 4,3 4,9 6,4 6,2
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -5,7 -6,8 -14,8 -20,5 -11.,8 -62,7
Rorelseresultat 35,0 30,7 17.8 52,9 62,7 88,7
Periodens resultat 14,8 22,1 4,1 18,9 43,3 42,9
Resultat per akfie 0,13 0,22 0,03 0,16 0,44 0,43
Jamforbart resultat per aktie exkl.
avskrivningar hanférliga till allokering av 0.25 0,34 0.21 0,46 0,65 1.18
koépeskilling™*
Kassafldde frdn den I6pande verksamheten 63,1 27,5 29,9 92,9 32,7 91,6
Av- och nedskrivningar 43,1 29,6 42,4 85,5 59.3 133.9
Investeringar 38,7 31.4 35,5 74,2 57.1 160,1
Nettoskuld 10528 422,2 1052,0 1052,8 422,2 9713
Skuldsattningsgrad, % 93.5 41,6 93,6 93.5 41,6 83,6

IFRS IFRS

Q2/2019 Q1/2019 1-6/2019

Nettooms&ttning 745,3 766,0 758,7 1.504,0 1516,9 29969
Jamforbar EBITDA 83.8 82,8 75,0 158.8 169,1 329,9
Jamférbar EBITDA-marginal, % 11,2 10,8 9.9 10,6 11,1 11,0
Jamforelsestérande posteri EBITDA -5,7 -6,3 -14,8 -20,5 -11,2 -39.6
EBITDA 78,1 76,5 60,2 138.3 157.9 290,3
Jamforbart rérelseresultat 40,7 44,2 32,6 73.3 92,1 176.6
Jamfoérbar rérelseresultatmarginal, % 5,5 58 4,3 4,9 6,1 5,9
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -5,7 -6,3 -14,8 -20,5 -11,2 -47.3
Rorelseresultat 35,0 37.9 17.8 52,9 80,9 129,4
Periodens resultat 14,8 23,4 4,1 18,9 47.8 63,2
Resultat per aktie 0.13 0.20 0.03 0.16 0.41 0,54
Jamforbart resultat per aktie exkl.
avskrivningar hanférliga fill allokering av 0.25 0,32 0,21 0,46 0,64 1.15
képeskilling*
Av- och nedskrivningar 43,1 38,6 42,4 85,5 77,0 161,0
Investeringar 38,7 36,8 35,5 74,2 65.8 176,3

*Nedskrivningar och avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar (genom férdelning av kpesumman, PPA) bestdr av avskrivningar frén
justeringar av verkligt vérde avseende férvdrv av verksamheter med bérjan 2013.

Ahlstrom-Munksjé har antagit Esmas (European Securities and Markets Authority) rikflinjer om alternativa nyckeltal fér att avspegla underliggande
resultatutveckling och 6ka jémférbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betraktas som en erséttning fér resultatmdtt enligt IFRS. Alternativa nyckeltal
hérleds frdn nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom att Idgga till eller dra av poster som pdverkar jGmférbarheten (jGmférelsestérande poster) eller
férvérvsanalys och kallas jGmférelsesiffror. Mer information om alternativa nyckeltal och nyckeltal finns i bilaga 2.
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VD-KOMMENTAR

Vart finansiella resultat forbattrades under andra kvartalet 2019. Vi
nddde framgdng med vér kommersiella strategi som fokuserar p&
produktdifferentiering, service och kvalitet. Var bruttomarginal for
produkter fortsatte att férbdttras och nddde en rekordnivd. Detta
kommer ge ytterligare stod fill IGnsamheten né&r volymerna val
forbattras.

Jag ar glad att vi ocksd lyckats séinka véra fasta kostnader
eftersom detta delvis motverkar effekten av fortsatt Idga
leveransvolymer.

Jamférbar EBITDA férbattrades till 84 miljoner euro andra
kvartalet jamfort med 83 miljoner euro féregdende ér och 75
milioner euro forsta kvartalet 2019. EBITDA-marginalen férbdttrades
ocksa.

Kassaflodet frdn den 16pande verksamheten fordubblades till
féljd av eft 6kat fokus och en aktiv férvaltning av rérelsekapitalet.
Nettoskulden forblev néstan oféréndrad dven dé vi betalade ut
halften av den darliga utdelningen.

“Var bruttomarginal for
produkter fortsatte att
forbattras, vilket kommer ge
ytterligare stod till
Ibnsamheten nar volymerna
vél forbéttras.”

Hans Sohlstrém, koncernchef och VD

OSAKERT MARKNADSLAGE

Marknadslaget foérblev osékert dé efterfrdgan fortsatte att fluktuera.
FrAnsett stdngningen av pappersmaskinen i Stenay, Frankrike, var
vara leveranser 5 % lagre an foregdende &r och det tyngde
Idnsamheten pd ett tydligt satt. Som leverantér av avancerade fiberbaserade 16sningar fokuserar vi pd&
kundrelationer som ligger i linje med var strategi.

VASENTLIGA FRAMSTEG | DEN STRATEGISKA UTVECKLINGEN

Under det andra kvartalet slutférde vi moderniseringen av balpresslinjen vid Aspa massafabrik i Sverige.
Uppstarten av linjen har gétt bra och har gjort det mojligt for oss att férbdttra sékerheten och effektiviteten i
produktionen. Det ger oss ocksd tillgdng till en ny kundgrupp

Vi har fortsatt aft infroducera nya produkter med hogre foradlingsvarde, inklusive Optilam™, som &r en ny
generation releasematerial fér att optimera RFID-inldgg i lamineringsprocessen for vara kunder inom
elektronikindustrin. Dessutom fick véra fettresistenta forpackningspapper certifieringarna OK Compost HOME
och OK Compost INDUSTRIAL frén TUV® Austria, vilket bekraftar dessa produkters komposterbarhet fér véra
kunder.

Som eftt resultat av véra goda resultat inom milidpdverkan, medarbetarférhdllanden, sunda
affdrsmetoder och hdéllbar upphandling belénades vart arbete for tredje dret i rad med EcoVadis Gold.
Detta dvertygar oss att vi ar pd ratt vég mot véra strategiska mal och gér det mojligt for oss att formedia en
oberoende syn p& vara resultat.

Jag kanner tilltro infor framtiden trots det osdkra marknadslé&get. Vi har ledande marknadspositioner och
en balanserad exponering gentemot ett brett spekirum av slutprodukter. Det skapar stabilitet och ger oss
mojligheter infér framtiden. Integreringen av de senaste férvérven fortsatter som planerat och vi fokuserar
pd att leverera sé&vdl utlovade synergier som kassafldde.

AHLSTROM
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UTSIKTER FOR 2019

Ahlstrom-Munksjés jamférbara EBITDA proforma uppgick till 330 miljoner euro f6r 2018. Under bérjan av 2019
reagerade kunderna pd tecken pd en avmattning av den ekonomiska fillvéxten. Efterfrdgan har mattats
ndgot inom visa produktsegment och kunder har minskat sina lager. Det generella marknadsldget fortsGtter
att vara osdkert och efterfrdgan fortsatter att fluktuera. Ahlstrom-Munksjo kommer att fortsatta stérka
bolagets prestanda och konkurrensformdga. Bruttomarginalen for produkter fortsatte att stiga under férsta
halvéret 2019 och de férvantade synergiférdelarna och kostnadsbesparingsatgdrderna férvéntas ha en

positiv effekt pé resultatet for heldret.

FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING (JAMFORELSE MED PROFORMA)

Nettoomsdttning per affarsomrade
MEUR Q2/2019 Q1/2019 1-6/2019

Decor 104,8 114,7 113.3 218,1 2277 4519
Filtfration and Performance 168,9 174,7 172,4 341.3 341,7 672,5
Industrial Solutions 170,0 177.3 169,2 3392 3534 6912
North America Specialty Solutions 165,6 156,8 164,0 329.6 3129 626,0
Specialties 142,7 150,9 147.5 290,2 296,8 580.3
Ovrigt och elimineringar -6,8 -8,5 -7.7 -14,5 -154 -25,1
Total nettoomsattning 745,3 766,0 758,7 1 504,0 15169 2996.9
VINST OCH LONSAMHET, UTVECKLING (JAMFORELSE MED PROFORMA)
Jamférbart EBITDA per affarsomrade _
MEUR Q2/2019 Q1/2019 1-6/2019
Decor 8.6 10,2 7.0 15,7 18,5 37.1
Filtration and Performance 31,8 30,2 30,2 62,0 59,0 114,7
Industrial Solutions 22,3 24,4 17,4 39.7 49,1 99,7
North America Specialty Solutions 11,8 13,0 14,0 25,9 29.5 57,0
Specialties 11,0 10,2 11,6 22,7 22,2 37.6
Ovrigt och elimineringar -1.,9 -5.3 -5,2 -7,1 -9.2 -16,2
Total jamférbart EBITDA 83.8 82,8 75,0 158.8 169,1 329,9
Jamférbar EBITDA-marginal per _
afférsomrade
o Q2/2019 Q1/2019 1-6/2019
Decor 8.2 8.9 6,2 7.2 8.1 8.2
Filtration and Performance 18,8 17.3 17,5 18,2 17.3 17,0
Industrial Solutions 13,1 13,7 10,3 11,7 13.9 14,4
North America Specialty Solutions 7.1 8.3 8,6 7.9 9.4 2.1
Specialties 7.7 6.8 7.9 7.8 7.5 6,5
Ovrigt och elimineringar
Total j@mforbar EBITDA-marginal, % 11,2 10,8 9,9 10,6 1.1 11,0
AHLSTROM
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APRIL-JUNI 2019

(Jamforelse med proforma)

Nettoomsdattningen uppgick till 745,3 miljoner euro, vilket
motsvarar en minskning pé 2,7 % jamfort med 766,0 miljioner euro
fér andra kvartalet 2018. Vid oférandrade valutakurser backade
nettoomsattningen med 4,3 % dd leveransvolymerna minskade
inom alla afférsomrdden. Hogre férsdljningspriser hade en positiv
inverkan p& nettoomsdttningen.

Jamférbar EBITDA uppgick till 83,8 miljoner euro (82,8 miljoner
euro), viket motsvarar 11,2 % av netftooms&ttningen (10,8 %).
Resultatet pdverkades av lagre forsdliningsvolymer.
Bruttomarginalen (per ton) for produkter fortsatte att forbdttras dé
hogre férsdliningspriser mer én uppvagde den negativa effekten
av hégre rorliga kostnader vilka belastade resultatet med EUR 23
milioner. De fasta kostnaderna var légre &dn under jGmforelse-
perioden. Tilldmpningen av IFRS 16 inverkade positivt pd EBITDA fill
ett varde om 4,2 miljoner euro. Narmare information om detta
finns i bilaga.

Jamfort med forsta kvartalet 2019 6kade jémfdrbar EBITDA il
83,8, miljoner euro (75,0 miljoner euro). Okningen drevs av l&gre
rorliga kostnader, i synnerhet fér massa.

Jamférelsestérande poster i EBITDA
EBITDA uppgick fill 78,1 miljoner euro (76,5 miljoner euro).
Jamfodrelsestérande poster var sammanlagt -5,7 miljoner euro
(-6,3 miljoner euro) och avsag i huvudsak integrationskostnader
frén forvarvet av Expera Specialty Solutions samt omstrukturering.
Rorelseresultatet uppgick till 35,0 miljoner euro (37,9 miljoner
euro). Avskrivningar och nedskrivningar uppgick fill 43,1 miljoner
euro (38,6 miljoner euro) inklusive avskrivningar hanfoérliga till
allokeringen av képeskiling om 13,1 miljoner euro (12,2 miljoner
euro). Okningen dr ett resultat av bolagets dkade investeringar.
Finansnettot 6kade fill -11.7 miljoner euro (-8.5 miljoner euro),
inklusive nettorénteutgifter om 11.9 milljoner euro pd grund av en
stérre nettoskuld.

Periodens resultat
Periodens nettoresultat uppgick fill 14,8 miljoner euro (23,4 miljoner

Q2/2018 MEUR 766
Volym 6%
Forsaljningspris och produktmix 2%
Valuta +2%
Q2/2019 MEUR 745

Nettoomséttning
MEUR
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Jamforbar EBITDA och marginal
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1-6/2018 MEUR 1 517
Volym -7%
Forséljningspris och produktmix +4%
Valuta +2%
1-6/2019 MEUR 1 504

euro) och resultatet per akfie till 0,13 euro (0,20 euro). J&mfdrbart resultat per aktie exklusive avskrivningar
hanférliga fill allokeringen av kdpeskiling uppgick fill uppgick fill 0,25 euro (0,32 euro).

Avstamning av EBITDA {ill jamforbar

EBITDA IFRS IFRS IFRS
MEUR Q2/2019 Q1/2019 1-6/2019
EBITDA 78,1 76,5 60,2 138,3 157.9 290,3
Transaktionskostnader -0,5 -0,9 -0,3 -0,8 -1,1 -1,3
Integrationskostnader -2,0 -5,4 -6,7 -8.8 -7.9 -22,0
Omstruktureringskostnader -2,3 0,0 -7.7 -10,0 -2,4 -15,9
Ovrigt -0,9 -0,0 - -0,9 0.2 -0.3
Summa jamférelsestérande poster i
EBITDA -5,7 -6,3 -14,8 -20,5 -11,2 -39.6
Jamforbar EBITDA 83,8 82,8 75,0 158,8 169,1 329,9
Fullst&ndig avstdmmning finns i bilaga 2.
AHLSTROM
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JANUARI-JUNI 2019

(Jamforelse med proforma)

Nettoomsdttningen uppgick till 1 504,0 miljoner euro och I&g i linje med nettoomsattningen p& 1 516,9 for
forsta halvdret 2018. Vid oférandrade valutakurser backade nettoomsattningen med 2,7 procent. Hogre
forsaliningspriser inom alla afférsomrdden hade en positiv inverkan pd nettoomsattningen.
Leveransvolymerna foll for alla affarsomraden.

Jamférbar EBITDA uppgick fill 158,8 milioner euro (169,1 miljoner euro), vilket motsvarar 10,6 % av
nettoomsattningen (11,1 %). Resultatet pdverkades av l&gre forsdliningsvolymer. Bruttomarginalen (per ton)
for produkter fortsatte att forbattras dé effekten av de hogre forsdliningspriserna var stérre &dn den negativa
effekten av de hdgre rérliga kostnaderna. Tilldmpningen av IFRS 16 inverkade positivt pd EBITDA till ett vérde
om 8,0 miljoner euro. Né&rmare information om detta finns i bilaga.

Jamférelsestérande posteri EBITDA

EBITDA uppgick till 138,3 miljoner euro (157,9 milioner euro). J&dmfdrelsestérande poster var sammanlagt -20,5
miljoner euro (-11,2 milioner euro) och avsdg i huvudsak integrationskostnader frén forvarvet av Expera
Specialty Solutions samt omstrukturering.

Rorelseresultatet uppgick till 52,9 miljoner euro (80,9 milioner euro). Avskrivningar och nedskrivningar
uppgick till 85,5 miljoner euro (77,0 miljoner euro) inklusive avskrivningar hanfoérliga till allokeringen av
kdpeskiling om 25,7 milioner euro (24,3 milioner euro). Okningen &r ett resultat av bolagets dkade
investeringar.

Finansnettot &kade fill -23,3 miljoner euro (-17,9 miljoner euro), inklusive nettordnteutgifter om 23,8 milljoner
euro, pd grund av en stdrre nettoskuld.

Periodens resultat

Periodens nettoresultat uppgick till 18,9 miljoner euro (47,8 miljoner euro) och resultatet per aktie till 0,16 euro
(0,41 euro). Jamférbart resultat per aktie exklusive avskrivningar hanférliga till allokeringen av kdpeskiling
uppgick till 0,46 euro (0,64 euro).

FINANSIERING OCH KASSAFLODE

FINANSNETTO

April-juni 2019 (jGmfdérelse med IFRS siffror)

Finansnettot 6kade till -11,7 miljoner euro (-2,4 miljoner euro) fill félid av en hdgre nettoskuld. Siffran omfattar
nettoréntekostnader pd& 11,9 miljoner euro, valutakursvinst p& 1,7 milioner euro och Gvriga finansiella
kostnader p& 1,5 miljoner euro. Vid rapportperiodens slut var den viktade genomsnittliga rantan, exklusive
leasing dtaganden i balansrdkningen, 3,1 % (2.3%).

Januari-juni 2019 (jGmfdrelse med IFRS siffror)

Finansnettot 6kade till -23,3 miljoner euro (-5,4 miljoner euro) fill folid av en hdgre nettoskuld. Siffran omfattar
nettoréntekostnader pd& 23,8 miljoner euro, valutakursvinst p& 3,4 miljoner euro och dvriga finansiella
kostnader pd 3,0 miljoner euro.

PERIODENS RESULTAT

April-juni 2019 (jGmférelse med IFRS siffror)

Vinst fére skatt uppgick fill 23,3 miljoner euro (28,4 miljoner euro). Skatt uppgick fill 8,6 miljoner euro (6,3
miljioner euro). Periodens nettoresultat uppgick fill 14,8 miljoner euro (22,1 miljoner euro) och resultat per aktie
fill 0,13 euro (0,22 euro).

AHLSTROM
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Januari-juni 2019 (jGmfdrelse med IFRS siffror)

Vinst fére skatt uppgick fill 29,5 miljoner euro (57,3 miljoner euro). Skatt uppgick till 10,6 miljoner euro (14,0
milioner euro). Periodens nettoresultat uppgick fill 18,9 miljoner euro (43,3 miljoner euro) och resultat per aktie
fill 0,16 euro (0,44 euro).

KASSAFLODE

April-juni 2019 (jGmférelse med IFRS siffror)
Nettokassaflode frén den I6pande verksamheten dkade till 63,1 miljioner euro (27,5 miljioner euro) och
pd&verkades framst av en minskning av rérelsekapitalet.

Januari-juni 2019 (jamfdrelse med IFRS siffror)
Nettokassaflode frén den I6pande verksamheten dkade till 92,9 miljioner euro (32,7 milioner euro). For
j@mfdrelseperioden var den sGsongmdssiga 6kningen av rérelsekapitalet stérre an vanligt.

BALANSRAKNING
Bolagets nettoskuld uppgick till 1 052,8 miljoner euro vid slutet av rapportperioden (971,3 milioner euro per 31
december 2018). P& grund av implenteringen av den nya IFRS 16-standarden, vars effekt inte ar med i
kovenantberdkningarna, ékade nettoskulden med 55,4 milioner euro. Under det andra kvartalet péverkades
nettoskulden av hdlften av utdelningen p& 60 milioner euro. Nettoskulds&ttningsgraden uppgick fill 93,5 %.
Ahlstrom-Munksjé har en fortsatt god likviditet. Vid periodens slut uppgick bolagets likvida medel 1ill 191,3
miljoner euro. Utéver detta hade bolaget till sitt férfogande outnyttjade garanterade kreditfaciliteter och
garanterad checkrékningskredit p& tillsammans 214,0 miljoner euro.
Eget kapital per 30 juni 2019 uppgick till 1 125,5 miljoner euro (1 162,2 miljoner euro per 31 december 2018).
Eget kapital pAverkades av en utdelning om 40 miljoner euro. Kassaflédet och nettoskulden pdverkas under
andra och fjarde kvartalet genom att utdelningen betalas ut i tvé omgdéngar (i april och oktober).

SYNERGFORDELAR OCH
KOSTNDASBESPARANDE
ATGARDER

FORVARV AV EXPERA SPECIALTY SOLUTIONS

Den 10 oktober 2018 slutférde Ahlstrom-Munksjé forvarvet av den amerikanska specialpapperstillverkaren
Expera Specialty Solutions. Forvérvet 6kade bolagets ndrvaro i Nordamerika och starkte bolagets
produkterbjudande ytterligare. Afféren innebar att nettoomsattningen i USA néstan tredubblades.

Bolaget berdknar att det vid slutet av 2019 har uppnatt arliga kortsiktiga synergiférdelar p& 8 milioner
euro, framst fill foljd av férsdljnings- och administrationskostnader och inkdp. Kostnader avseende
synergieffekter pd kortare sikt berdknas uppgd fill 7 miljoner euro per utgdngen av 2019. | slutet av
rapportperioden uppgick de uppnddda synergieffekterna pd arsbasis till cirka 7 miljioner euro.

Ahlstrom-Munksjo forvantar sig ytterligare resultatékning frdn en nyligen genomférd investering i ny
silikonbeldggningskapacitet. Den nya bestrykningsanlédggningen togs i drift i september 2017 och vantas
bidra drligen med omkring 9 miljoner euro till EBITDA né&r den dr i full drift 2022,

Forvarvet av Expera forvéntas ocksd ge arliga forsaliningssynergier p& minst 10 miljoner euro frédn och med
2020. Magjligheter till korsférsalining h&nfér sig till det bredare produkterbjudandet och den utékade
ndrvaron, sarskilt inom livsmedelsféradling och livsmedelsférpackningar, t.ex. specialpapper fér inslagning
och paketering av mat inom segmentet snabbmatsrestauranger och fardigmat. Teknikutbyte vantas
generera fordelar i tillverkningen av t.ex. mellanlégg och releasepapper. Den utékade
produkfionsplattformen erbjuder méjligheter fill optimering, f.ex. inom segmentet tejpprodukter. Arbetet med
att identifiera ytterligare synergieffekter fortsatter.

AHLSTROM
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FORVARV AV SPECIALPAPPERSANLAGGNINGEN | CAIEIRAS
Den 17 oktober 2018 slutférde Ahlstrom-Munksjé forvarvet av specialpappersanldggningen MD Papéis’
Caieiras i Brasilien. Forvarvet starkte Ahlstrom-Munksjés utbud och produktionsplattform i Sydamerika och
erbjuder tillvaxtmajligheter. Dessutom ger sammanslagning av verksamheten i Caieiras med verksamheterna
I néraliggande Jacarei och Louveir battre produktoptimering, leveranskapacitet och konkurrenskraft.
Verksamheten har integrerats i affdrsomréddena Decor och Industrial Solutions.

Arligo synergiférdelar pd kortare sikt uppskattas uppgd till 8 miljioner euro (tidigare é miljioner euro), framst
till folid av optimeringen av dverlappande verksamheter, och de véntas vara uppnddda till slutet av 2019, i
linje med den ursprungliga tidsplanen. Kostnader avseende synergieffekter pd& kortare sikt berdknas uppgd
till 2 miljoner euro per utgé&ngen av 2019. | slutet av rapportperioden uppgick de uppnddda
synergieffekterna p& darsbasis till cirka 5 milioner euro.

STANGNING AV PAPPERSMASKIN FOR ATT FORBATTRA KONKURRENSKRAFTEN INOM ENKELSIDIGT
BESTRUKNA PRODUKTER

Produktionen i en pappersmaskin (PM1) pd fabriken i Stenay i Frankrike lades permanent neri mars 2019
efter samrdd med medarbetarna. Planen for att stérka konkurrensférmdagan inom ensidigt bestrukna
produkter fillkinnagavs 30 oktober 2018. Stdngningen innebar aft anstaliningen f6r 77 medarbetare
avslutades.

Segmentet enkelsidigt bestrukna produkter, som ingdr i verksamheten Food Packaging i afférsomré&det
Specialties, ar ett segment ddr det finns en betydande dverkapacitet, sérskilt i Europa, och bolagets
erbjudande &r inte optimalt anpassat efter strategin med nischinriktning pd& skréddarsydda 16sningar.

Genom att fokusera bestdliningar till den stora pappersmaskinen (PM3) p& anldggningen i Stenay kan
kostnadsbesparingar ocksd uppnds genom hogre effektivitet for rdvaror, energi och avfall samt en
forbattrad lagerhantering. Den arliga effekten av den planerade férandringen berdknas vara cirka 13
milioner euro. Utdver en avsattning pd& 11,2 miljoner euro och en nedskrivning av 7,7 miljoner euro som
bokférdes fiérde kvartalet 2018, bokférdes en kostnad pd 2,3 miljoner euro som en jamférelsestérande post i
det férsta kvartalet 2019.

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjés investeringar exklusive forvary, uppgick till sammanlagt 38,7 miljoner euro under perioden
april-juni 2019 (proforma 36,8 miljoner euro) och 74,2 miljoner euro under perioden januari-juni 2019
(proforma 65,8 miljoner euro). Investeringarna avsag underhdll, kostnads- och effektivitetsforbattringar,
fillvéxtsatsningar och forbattrade miljdresultat samt sGkerhet. Bolaget aviserade inga nya, betydande
investeringsbeslut under forsta halvaret 2019. En férteckning 6ver nyligen genomférda och pdgdende
investeringar finns p& www.ahlstrom-munksjo.com/Investors.

Investeringarna férvantas uppgd till cirka 170 miljoner euro under 2019 (2018: proforma 176 miljoner euro).

PERSONAL

Ahlstrom-Munksjo sysselsatte i genomsnitt 8 119 heltidsanstdllda under perioden januari—juni 2019 (proforma
5897) raknat i heltidsekvivalenter. Per 30 juni 2019 fanns flest antal anstélida i USA (31 %), Frankrike (20 %),
Sverige (10 %), Brasilien (? %) och Tyskland (7 %).

HALSA OCH SAKERHET

Personalens hélsa och sdkerhet har hégsta prioritet for Ahlstrom-Munksj6. Bolaget har valt tre prioriterade
nyckeltal for att fdlja utvecklingen inom detta omréde: totalt antal registrerade olyckor (TRI'), olyckstillbud
och skr&ddarsydd sékerhetsutbildning per anstdlld och ar. Ahlstrom-Munksjo tror att ett mal p& noll olyckor

1 TRI: summan av alla registrerade arbetsplatsolyckor, LTA (olyckor som leder till férlorad arbetstid), yrkesskador, enklare incidenter och andra
registrerade incidenter. Totalt antal registrerade olyckor drligen (TRIR); (TRI/Totalt antal arbetade timmar) x 200 000.

AHLSTROM
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gér att uppnd och vart I&ngsiktiga mal fér TRI &r noll. Fér 2019 &ar malet for olyckstilloud 4,0 och vi siktar pd att
tilhandahdlla 15 timmar skr&ddarsydd sékerhetsutbildning per anstdlld.

F&r januari—juni 2019 var TRI 1,6, olyckstillbud 4,8 och 21,9 timmar utbildning genomférdes, réknat per
anstalld.

HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

NY AFFARS- OCH RAPPORTERINGSSTRUKTUR
Den 25 april meddelade Ahlsfrom-Munksjoé aft man kommer att implementera en ny affdrs- och
rapporteringsstruktur frdn och med 1 januari 2020. Den nya organisationsstrukturen ar ett naturligt nésta steg
efter férvarvet och den inledande integreringen av Expera Specialty Solutions.
| den nya organisationsstrukturen kombineras verksamheter som delar kdrnkompetenser, strategiska mal
och egenskaper. Detta gor att Ahlsfrom-Munksjo kan stérka och ytterligare lyfta fram sin kompetens inom
produktutveckling och innovation, hantering av stora globala kunder, produkt- och tillverkningsteknik samt
processforbatiring och produktionsoptimering.
Ahlstrom-Munksjos organisationsstruktur och rapporteringssegment med tillhérande chefer blir frdn och
med 1 januari 2020:
e Business Area Filiration and Performance Solutions, Executive Vice President Daniele Borlatto
e Business Area Advanced Solutions, Executive Vice President Omar Hoek
e Business Area Industrial Solutions, Executive Vice President Dan Adrianzon
e Business Area Food and Technical Solutfions, Executive Vice President Robyn Buss
e Business Area Decor Solutions, Executive Vice President Tomas Wulkan
Verksamheterna inom respektive affarsomrdde kommer att meddelas under andra halvéret 2019.

Férandringar | koncernens ledningsgrupp

Robyn Buss utses till Executive Vice President for afférsomrddet North America Specialty Solutions frén och
med 1 oktober 2019. Hon eftertréder Russ Wanke, som gdr i pension i slutet av september.

Daniele Borlatto utségs till Executive Vice President for affarsomrédet Filtration and Performance frén och
med 7 juni 2019. Han var tidigare Executive Vice President for affarsomrédet Industrial Solutions. Borlatto
efterfrddde Fulvio Capussotti, som har tagit sig an nya ansvarsuppgifter utanfér Ahlstrom-Munksjo.

Dan Adrianzon utsags till Executive Vice President for affarsomrédet Industrial Solutions frdn och med 7 juni
2019. Han var tidigare Executive Vice President for People and Safety.

Tarja Takko, tidigare Vice President, Talent and Development, Group HR och HR Business Partner, Filfration
and Performance, utsdgs till tillférordnad Executive Vice President fér People and Safety frdn och med 7 juni
2019.

HALLBARHETSARBETET BELONADES MED ECOVADIS GOLD RATING FOR TREDJE ARET | RAD
Den 11 juni férnyade Ahlstrom-Munksjo sin EcoVadis Gold rating for foretagets hdllbarhetsarbete och de
resultat som uppnatts, for fredje dretirad.

EcoVadis ar ett ledande system fér att utvérdera leverantérers milidaspekter, arbetsforhdllanden,
samhdllsansvar och upphandlingsmetoder.

EcoVadis-metoden bygger pd internationellt accepterade principer for hdllbarhetsredovisning, fill
exempel Global Reporting Initiative, FN:s Global Compact och ISO 26000, och granskas av oberoende
héllbarhetsexperter.

Ahlstrom-Munksjé fick omddmet avancerad for sitt samhdllsansvar viket placeerar Ahlstrom-Munksjd i den
Oversta procenten av de leverantérer som utvarderats, oavsett bransch.

AHLSTROM
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DECOR

Affirsomrddet Decor utvecklar och tillverkar pappersbaserade ytbeliggningar for
tramaterial, som laminatgolv, mobler och inredningar.

Marknadséversikt januari-juni 2019

Efterfrdgan pd dekorprodukter var fortsatt svag och
marknadsldget var osékert i Europa. Hela branschen fortsatte att
dra ner pd sina lager. | Nord- och Sydamerika férsvagades
efterfrGgan under det andra kvartalet. Den Idngsiktiga
underliggande efterfrdgan 6kar fortfarande medan konkurrensen
ar intensiv i nulaget.

Q2/2019 jamfért med Q2/2018 proforma
Nettooms&ttningen minskade med 8,6 % ftill 104,8 miljoner euro
j@mfért med 114,7 miloner euro for jamférelseperioden.
Nedgdngen forklarades framst av I&gre forséljningsvolymer.
Jamférbar EBITDA minskade fill 8,6 miljoner euro (10,2 miljoner
euro), viket motfsvarade 8,2 % (8,9 %) av neftooms&ttningen. Lagre
forsdliningsvolymer motverkades delvis av en mer gynnsam
produktmix och légre rérliga kostnader.

1-6/2019 jGmfért med 1-6/2018 proforma

Nettooms&ttningen minskade med 4,2 % fill 218,1 miljoner euro
jamfoért med 227,7 miljoner euro fér jGmfoérelseperioden. Lagre
forsdliningsvolymer hade en stérre  pdverkan  dn  hogre
férsaljningspriser.

Jamférbar EBITDA minskade fill 15,7 miljoner euro (18,5 miljoner
euro), viket motsvarade 7,2 % (8,1 %) av nettoomsattningen, frdmst
pd grund av lagre férsaliningsvolymer. Hogre forséliningspriser
motverkades delsvis av hégre rérliga kostnader.

MEUR Q2/2019 Q1/2019
Nettooms&ttning 104,8 113,3
Jamfoérbart EBITDA 8.6 7.0
J&mférbar EBITDA-marginal, % 8.2 6.2
Investeringar 2.2 3.0
Av- och nedskrivningar 3.0 3.0

11 HALVARS RAPPORT JANUARI-JUNI 2019

AFFARSOMRADESOVERSIKT

MEUR
120

80

40

16
12
8
4

0

Jamforbar EBITDA och marginal
MEUR

Nettoomséttning

13 115,59 115 113 105

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
18 18 18 18 19 19

%
16.0 %

12.0%
8.0%
4.0%
0.0%

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
18 18 18 18 19 19

Omsattning per verksamhet

1151
11,5
10,0

58
2,5

Decor

109.1 114,7 451,9
7.0 10,2 37.1
6,5 8.9 8.2
3.7 2,3 15,5
2,3 2.3 9.4

AHLSTROM
MUNKSIJO



FILTRATION AND PERFORMANCE

Affirsomrddet Filtration and Performance utvecklar och tillverkar filtreringsmaterial
till motorolja, branslen och luft samt till industrifiltrering. Det tillverkar dven glasfiber
till golvbeliggningar och vindturbinblad samt nonwoven-material for tillimpningar i
fordon, byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.

Marknadséversikt januari-juni 2019

Efterfrdgan pd& filterprodukter férsvagades i alla regioner efter en
mer stabil utveckling under det forsta kvartalet. P& byggrelaterade
marknader var efterfrégan pd golvbeldggnings- och andra
glasfibervévmaterial fortsatt god medan tapetmarknaden i
Europa stabiliserades efter en nedgdng 2018.

Q2/2019 jdmfért med Q2/2018 proforma
Nettooms&ttningen sjonk med med 3,3 % till 168,9 miljoner euro
jamfort med 174,7 milioner euro for jGmférelseperioden. Lagre
forsaljningsvolymer motverkades delvis av hogre forsaljningspriser.
Jamforbar EBITDA dkade till 31,8 miljoner euro frdn 30,2 miljioner
euro) for j@mférelseperioden, vilket motsvarar 18,8 % (17,3 %) av
nettoomsattningen. Lonsamheten pdaverkades positivt av hogre
forsaliningspriser och lagre fasta kostnader. Hogre rérliga
kostnader och lagre volymer inom Filtration p&verkade resultatet
negativt.

1-6/2019 jamfért med 1-6/2018 proforma

Nettoomsdttningen uppgick fill 341,3 miljioner euro och 1&g i linje
med jdmfdrelseperiodens 341,7 milioner euro. Hogre
forsaliningspriser hade en positiv p&verkar pd nettoférséljiningen
medan volymerna sjonk.

Jamférbar EBITDA 6kade till 62,0 miljoner euro (59,0 miljoner
euro), viket motsvarar 18,2 % (17,3 %) av nettoomsattningen.
Lénsamheten pdverkades positivt av hogre forsdliningspriser och
bdattre kostnadseffektivitet. Hogre rorliga kostnader och Iagre
volymer inom Filtration p&verkade resultatet negativt.

MEUR Q2/2019 Q1/2019
Nettooms&ttning 168.9 172,4
J&mférbart EBITDA 31,8 30,2
Jamférbar EBITDA-marginal, % 18,8 17.5
Investeringar 9.5 6.7
Av- och nedskrivningar 11,3 11,1
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Affirsomrédet Industrial Solutions utvecklar och producerar slipbasbérare, VEUR Nettoomsattning

elektrotekniska isoleringspapper, releasepapper och bestrukna specialpapper. 200
Affirsomrddet erbjuder ocksa konstnars- och tryckpapper, samt tunnpapper,

176 177 174 169

163 170

160
specialmassa och balansfoliepapper. 120
Marknadséversikt januari-juni 2019 80
Marknaderna fér slipbasbérare, specialmassa och bestrukna 40
produkter var svaga. Efterfrdgan pd releasepapper forbattrades 0
ndgot under det andra kvartalet men konkurrensen var fortsatt QL Q@2 Q3 Q4 Q1 Q2

N o o . . . . 18 18 18 18 19 19
hard. Efterfrdgan pd elekirotekniska isoleringspapper férbdttrades.

Q2/2019 jdmfért med Q2/2018 proforma

. . . . . Jamforbar EBITDA och marginal
Nettooms&ttningen minskade med 4,1 % till 170,0, miljoner euro, EUR

%

jamfért med 177,3 milioner euro under jémférelseperioden. 4 25.0%
Nedgdngen orsakades frémst av Iagre volymer. 30 20.0%
Jamférbar EBITDA minskade till 22,3 miljoner euro (24,4 miljoner i 150 %
euro), viket motsvarar 13,1 % (13,7 %) av nettoomsattningen. 10.0 %
H&gre forsdljningspriser mer dn motverkades av hogre rérliga 10 50%
kostnader, i synnerhet for energi. o 00%
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1-6/2019 jGmfért med 1-6/2018 proforma 18 18 18 18 19 19

Nettooms&ttningen minskade med 4,0 % till 339,2, miljoner euro,
j@mfért med 353,4 miljoner euro under j@mférelseperioden.
Nedgdngen orsakades framst av I&gre volymer.

Jamférbar EBITDA minskade fill 39,7 miljoner euro (49,1 miljoner
euro), viket motsvarar 11,7 % (13,9 %) av nettoomsattningen.
Hogre forsaliningspriser mer dn motverkades av hdgre rorliga
kostnader. Lagre volymer parerades delvis av lagre fasta

Omséttning per verksamhet

kostnader.
Coated
Release
Specialties Liners
Abrasive Insulation
MEUR Q2/2019 Q1/2019
Nettoomsdattning 170,0 169,2 163.4 174,5 177.3 691,2
Jamforbart EBITDA 22,3 17,4 17,7 32,9 24,4 99.7
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 13,1 10,3 10,8 18,8 13,7 14,4
Investeringar 13,8 10,2 23,7 9.8 12,0 57,0
Av- och nedskrivningar 9.9 9.7 9.0 9.0 9.1 36,4
AHLSTROM
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NORTH AMERICA SPECIALTY SOLUTIONS

Affirsomrddet North America Specialty Solutions utvecklar och tillverkar ett stort antal
olika specialmaterial som skyddar och forbattrar prestationen for industri- och
konsumenttillimpningar, t.ex. releasepapper, tejp och mellanlagg samt specialpapper
till snabbmatsforpackningar.

Marknadséversikt januari-juni 2019

Efterfrdgan p& papper till livsmedelsféréadling och
livsmedelsférpackningar var stabil, medan marknaden for industri-
och teknikrelaterade specialpapper var fortsatt svag. Inom
releasepapperssegmentet var efterfrégan p&
bulkpapperskvaliteter fortsatt svag, medan efterfrdgan pd
bestrukna produkter var fortsatt god.

Q2/2019 jémfért med Q2/2018 proforma

Nettoomsd&ttningen steg med 5,6 % till 165,6 miljoner euro, jamfort
med 156,8 miljoner euro for jGmfdrelseperioden eftersom hogre
férsdliningspriser och en positiv valutaeffekt mer an uppvagde
minskade forsdljningsvolymer.

Jamforbar EBITDA minskade till 11,8 miljoner euro (13,0 miljoner
euro), viket motsvarar 7,1 % (8,3 %) av netftoomsattningen, frémst
pd grund av minskade volymer. Hogre férsdliningspriser och en mer
gynnsam produktmix motverkades delvis av hégre rérliga
kosthader.

1-6/2019 jamfért med 1-6/2018 proforma

Nettooms&ttningen steg med 5,3 % till 329,6 miljoner euro, jamfort
med 312,9 miljoner euro for jamférelseperioden dé hogre
férsdliningspriser och en positiv valutaeffekt mer an uppvagde
mindre leveranser.

Jamforbar EBITDA minskade till 25,9 miljoner euro (29,5 miljoner
euro), viket motsvarar 7,9 % (9.4 %) av nettoomsattningen, framst
pd grund av minskade volymer. Hégre férsdljningspriser och en mer
gynnsam produkimix motverkades delvis av hogre rérliga
kostnader. Valutakursutvecklingen hade en positiv pdverkan p&
resultatet.

MEUR Q2/2019 Q1/2019
Nettooms&ttning 165,6 164,0
Jamfoérbart EBITDA 11,8 14,0
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 7.1 8,6
Investeringar 5,1 7.4
Av- och nedskrivningar 7.5 7.2
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SPECIALTIES

Affirsomrddet Specialties utvecklar och tillverkar material for livsmedels- och
dryckesforadling, laboratoriefilter och bioteknisk diagnostik, vattenfiltrering,
tejoprodukter och medicinska textilier. Affirsomrddet erbjuder ocksa filtermaterial till
varm matolja och mjolkfiltrering, grafiska papper till klisterlappar och kuvert samt
metalliserade etiketter och papper till flexibla forpackningar.

Marknadséversikt januari-juni 2019

Inom Food Packaging minskade efterfrdgan pd pergamentpapper
fill ivsmedelsféradling och livsmedelsférpackningar. Marknaden fér
Beverage & Casing férsvagades medan efterfrédgan pd
fiberférpackning till koétt 6kade. Efterfrdgan pd tejpbdrare var
s@mre i Europa och Nordamerika men fortsatt stark i Asien. Inom
segmenten Advanced Liquid Technologies och Medical var
efterfrgan fortsatt mestadels robust.

Q2/2019 jamfért med Q2/2018 proforma

Nettooms&ttningen minskade med 5.4 % fill 142,7 miljoner euro,
jamfért med 150,9 milioner euro fér jGmforelseperioden eftersom
effekten frdn I&gre volymer var stérre &n positiv pverkan frén
hogre forsaliningspriser. Minskningen i leveransvolymerna berodde
framst p& den planerade stéingningen av en pappersmaskin i
Stenayfabriken i Frankrike, som hér fill Food Packaging.

Jamférbar EBITDA dkade fill till 11,0 miljoner euro (10,2 miljoner
euro), vilket motsvarade 7,7 % (6.8 %) av nettoomsdattningen, framst
som ett resultat av stGngningen av pappersmaskinen. Volymerna
minskade.

1-6/2019 jamfért med 1-6/2018 proforma

Nettooms&ttningen minskade med 2,2 % fill 290,2 miljoner euro,
jamfért med 296,8 milioner euro for jdmforelseperioden eftersom
effekten fran I&gre volymer var stérre &n positiv pdverkan frén
hogre férsaliningspriser.

Jamférbar EBITDA dkade Hill fill 22,7 miljoner euro (22,2 miljoner
euro), viket motsvarade 7,8 % (7.5 %) av nettoomsattningen. Hégre
férsaljningspriser mer &n uppvagde hdgre rorliga kostnader och
resultatet forbattrades inom segmentet enkelsidigt bestrukna
produkter inom Food Packaging. Volymerna minskade.

MEUR Q2/2019 Q1/2019
Nettooms&ttning 142,7 147.5
Jamférbart EBITDA 11,0 11,6
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 7.7 7.9
Investeringar 4,0 3.8
Av- och nedskrivningar 8.8 8.7
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjos aktier &r noterade pd bdde Nasdag Helsinki och Nasdag Stockholm. Alla aktier har en
roést och samma réstrétt. Handelskoden ar AM1 i Helsingfors och AM1S i Stockholm.
Ahlstrom-Munksjés aktiekapital per 30 juni 2019 var 85 miljoner euro. Antalet aktier ar 115 653 315 sedan 28
december 2018 dd& bolaget emitterade 19 214 742 aktier i tillagg till de tidigare 96 438 573 aktierna i bolaget.
Bolaget hade 12 017 aktie&gare per slutet av rapportperioden (12 095 per 31 december 2018), enligt
Euroclear Finland Oy. Ahlstrom-Munksjos innehav av egna aktier upp gick fill sammanlagt 364 862 aktier,
vilket motsvarar cirka 0,3 % av totalt antal aktier och roster.

AKTIEKURSUTVECKLING OCH HANDEL

Nasdag Helsinki Nasdaq Stockholm

1-6/2019 1-6/2018 1-6/2019 1-6/2018

Aktiekursen vid periodens slut, EUR/SEK 14,48 15,48 152,20 162,40

Hogsta aktiekurs, EUR/SEK 15,18 20,10 165,00 197,40

Lagsta aktiekurs, EUR/SEK 11,90 15,00 121,40 154,80
Borsvarde vid periodens slut,*

MEUR 1 669.,4 1487,2 N/A N/A

Handelsvérde, MEUR/MSEK 110,9 80,8 100,5 103,4

Handelsvolym, miljoner aktier 8.1 4,8 0.7 0.6

Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 65 886 38 356 5732 4800

* Exklusive akfier som innehas av Ahlsfrom-Munksjo

Ahlstrom-Munksjos aktier handlas ocksé pd alternativa handelsplatser, som Cboe, Turquoise, Posit och
Liquidnet. Dessa handelsplatser motsvarade cirka 56 % av det totala handelsvérdet under rapportperioden
(k&lla: Fidessa Fragmentation Index).

BOLAGSSTAMMA

Ahlstrom-Munksjés Oyj:s arssttmma hélls den 27 mars 2019. Arsstémman godkénde de finansiella
rapporterna for &r 2018 och befriade styrelsen och VD frdn ansvar fér rékenskapsdret 2018.

Arsstémman beslutade enligt styrelsens forslag om en utdelning pd& 0,52 euro per aktie for rakenskapsdret
som avslutades den 31 december 2018. Utdelningen betalas ut i tvéd omgdngar. Den férsta betalningen, pd
0,26 euro per aktie, gjordes 5 april 2019 och den andra betalningen, pd 0,26 euro per aktie, ska betalas
senast 4 oktober 2019.

Arsstdimman bekréftade att antalet styrelseledaméter ska vara nio. Peter Seligson, Elisabet Salander
Bjorklund, Alexander Ehrnrooth, Johannes Gullichsen, Lasse Heinonen, Hannele Jakosuo-Jansson, Harri-Pekka
Kaukonen och Valerie A. Mars valdes om. Jaakko Eskola valdes till ny ledamot av styrelsen. Pernilla
Walfridsson stod inte till férfogande fér omval till styrelsen. Styrelseledamédternas mandatperiod gér ut vid
slutet av nasta arsstmma.

Arsstimman beslutade enligt styrelsens forslag att valja om KPMG Oy Ab till bolagets revisor. KPMG Oy Ab
har utsett auktoriserad revisor Anders Lundin till ansvarig revisor.

Mandat att fatta beslut om emission av aktier och sdrskilda rattigheter som berdattigar fill aktier
Arsstémman gav styrelsen mandat att besluta om emission av aktier och/eller sdrskilda réttigheter som
berattigar till aktier enligt bestémmelsernai 10 kap. 1 § i finska aktiebolagslagen, i en eller flera omgdangar
samt mot betalning eller vederlagsfritt. Fullmaktens omfattning var sammanlagt 11 500 000 akfier (inklusive
aktier som ftilldelas genom sdérskilda rattigheter), viket motsvarade cirka 10 procent av antalet akfier i
bolaget vid tidpunkten for férslaget. Styrelsen har mandat att besluta om nyemission eller att avyttira egna
akfier.
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Fullmakten kan anvandas for finansiering eller genomfdérande av férvéry eller andra
féretagsarrangemang, férbatira balansrdkningen och bolagets finanser, fullgdra bolagets aktiebaserade
beldningssystem eller andra syften som styrelsen beslutar om.

Styrelsen kan inom sitt mandat ocksé besluta om vederlagsfri emission av akfier till bolaget sjdivt, med
hansyn till bestdmmelserna i den finska aktiebolagslagen om det maximala antalet aktier som innehas av
bolaget eller dess dotterbolag.

Styrelsen har r&tt att besluta om alla &vriga villkor fér emission av aktier och sarskilda rattigheter, inklusive
ratt att avvika frdn aktieGgarnas féretradesratt.

Mandaten gdller till och med nésta rsstdmma men hdgst 18 (arton) ménader frén Arsstémman.

Mandat att képa tillbaka egna aktier
Arsstamman gav styrelsen mandat att i en eller flera omgdngar &terkdpa och dela ut bolagets egna aktier
samt att acceptera dem som sékerhet.

Antalet aktier som ska aterkdpas eller accepteras som sdkerhet genom mandatet fér inte dverstiga
11 500 000 egna aktier i bolaget, beroende av villkoren i den finska aktiebolagslagen rérande det hdgsta
antal akter som f&r &gas eller accepteras som sékernet av bolaget eller dess dotterféretag. Aktierna kan
Aterkodpas eller accepteras som sdkerhet i en eller flera omgdngar och i annan proportion dn den fér
befintliga aktieinnehav hos bolagets aktiedgare. Aktierna ska aterkdpas genom offentlig handel till gallande
marknadspris genom anvdndning av fritt eget kapital.

Mandaten gdller till och med ndsta arsstdmma men hégst 18 (arton) méanader frdn Arsstamman.

Beslut som fattats av styrelsen efter drsstdmman
P& styrelsens konstituerande moéte, som holls direkt efter rsstémman, valdes Peter Seligson fill ordférande
och Elisabet Salander Bjorklund fill vice ordférande for styrelsen.

Styrelsen utség tvd fasta utskott: revisions- och hdllbarhetsutskottet och HR-utskottet. Medlemmarna i
revisions- och hdlloarhetsutskottet ar Elisabet Salander Bjdrklund (ordférande), Alexander Enrnrooth, Lasse
Heinonen, Harri-Pekka Kaukonen och Valerie A. Mars.

Medlemmarna i HR-utskottet &r Hannele Jakosuo-Jansson (ordférande), Jaakko Eskola, Johannes
Gullichsen och Peter Seligson.

KORTSIKTIGA RISKER

Ahlstrom-Munksjés verksamhet utsatts for risker till féljd av marknadslaget, det allmdanna ekonomiska Iaget
och utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till féretagets verksamhet, férandringar i
omvdarlden, den globala ekonomiska utvecklingen och féréndringar i lagstiftningen. Om dessa risker
realiseras kan de ha en negativ inverkan pd Ahlstrom-Munksjos verksamhet och dess resultat samt pd
bolagets ekonomiska stalining.

De stérsta riskerna med avseende pd bolagets verksamhet hanfér sig till utvecklingen av efterfrdgan och
priset p& de produkter som sdljs, kostnaderna fér och tillgdngen av de huvudsakliga rdvarorna,
finansieringsrisken samt évriga omvarldsfaktorer och situationen pd finansmarknaden. Bolagets finansiella
resultat kan péverkas av tidpunkten for eventuella rédvaruprishéjningar och dess férmdga att hdja
forsaliningspriser. PAgdende diskussioner om handelshinder och effekten av Brexit dkar osékerheten i de
globala ekonomiska utsikterna och kan ha en effekt p& Ahlstrom-Munksjos marknader.

Ahlstrom-Munksjo har nyligen férvérvat Expera och Caieiras och det kanske inte kan férverkliga en del av
eller nGgon av de forvantade férdelarna frén dessa férvary. Dessutom kanske bolaget inte lyckas val med
integrationen av de férvarvade verksamheter i de befintliga verksamheterna.

Bolagets huvudsakliga finansiella risker innefattar radnte- och valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker.
Koncernen d&r exponerad for skattemdssiga risker fill foljd av eventuella féréndringar i eller tillédmpningar av
skattelagar och andra férordningar, eller som en félid av pdgdende eller framtida skatterevisioner eller -krav.

Bolaget bedriver verksamhet i flera IGnder och ibland &r tvister oundvikliga i den dagliga verksamheten.
Foretaget ar emellandt involverat i rattsliga &tgdrder, tvister, skadest&ndsansprdk och andra férfaranden.
Utgdngen av dessa kan inte férutses, men med hdnseende till all den information som finns tillgédnglig i
nulaget férvantas utgdngen inte pdverka bolagets finansiella stallning i nGgon betydande utstréckning.
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Ahlstrom-Munksjé redogor for risker och osékerhetsfaktorer i affdrsverksamheten och bolagets
risknantering p& www.ahlstrom-munksjo.com.

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprdttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS). JGdmférbara siffror avser samma period féregdende dr, om inget annat anges. Rapporten
innehdller vissa framdtblickande uttalanden som Gterspeglar dagens syn hos féretagets ledning.
Uttalandena innehdller osGkerhetsfaktorer och risker och dr dérmed féremdl fér féréndringar av det
allm&nna ekonomiska Idget och féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjé Oyj
Styrelse

OVRIG INFORMATION

Hans Sohlstréom, VD och koncernchef, tel. +358 10 888 2520

Sakari Ahdekivi, Vice VD och CFO, tel +358 10 888 4760

Johan Lindh, VP Group Communications and Investor Relations, + 358 10 888 4994
Juho Erkheikki, Investor Relations Manager, tel. +358 10 888 4731

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pd publiceringsdagen den 30 juli 2019 kl. 13:30
EEST p& Ahlstrom-Munksjés huvudkontor i Helsingfors (Alvar Aaltos gatan 3 C). Resultatet presenteras av Hans
Sohlstrém, VD och koncernchef, och Sakari Ahdekivi, Vice VD och CFO, pd engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lank till webbkonferensen:
https://qgsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommmunksjo_2019_0730_qg2/

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6573
Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0360
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9104

Konferenskod: 789558

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bodrjar. En inspelning av
konferensen kommer att finnas tillgdnglig p& Ahlstrom-Munksjos webbsida senare samma dag. Genom aft
ringa in till telefonkonferensen godkdnner deltagaren att personlig information som namn och féretagets
namn kommer aft bli insamlade. Telefonkonferensen kommer att spelas in.

AHLSTROM-MUNKSJO | KORTHET

Ahlstrom-Munksjo ar en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och héllbara
kundlésningar. VAr mission dr att utvidga fiberbaserade |6sningars betydelse fér en mer héllbar vardag. Vart
erbjudande omfattar filtermaterial, releasepapper, material fér processer inom livsmedels- och
dryckesindustrin, dekorpapper fér laminatindustrin, baspapper for slippapper och tejp, elektrotekniskt
isoleringspapper, glasfibermaterial, medicinska fibermaterial och I&sningar for diagnostik samt ett utbud
specialpapper for sGvdal industriella processer samt konsumentprodukter. Vér omséttning ér cirka EUR 3
miliarder pd& Arsbasis och antalet medarbetare &r cirka 8 000. Ahlstrom-Munksjés aktie dr noterad pd Nasdag
i Helsingfors och Stockholm.
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https://www.ahlstrom-munksjo.com/

APPENDIX 1: KONCERNENS BOKSLUT
Deldrsrapporten &r oreviderad.

Resultatrdkning

MEUR Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018 2018
Nettooms&ttning 745,3 587.8 1 504,0 1160,2 2 438,0
Ovriga rérelseintékter 3,0 1,7 585 3,5 9,6
Summa rérelsens intakter 748,3 589,5 1509.5 1163,7 24477

Rorelsens kostnader

Forandring av varulager och pagdende arbeten 1.8 12,4 58 28,1 25,0
Ravaror och fornédenheter -346,7 -296,7 -709.9 -582,1 -1208,2
Ovriga externa kostnader -177.2 -137.8 -367.9 -276.6 -589.5
ErsGttningar till anstallda -148,1 -107.1 -298,7 -211,2 -452,4
Av- och nedskrivningar -43,1 -29,6 -85,5 -59.,3 -133,9
Summa rérelsens kostnader -713.3 -558,8 -1456,7 -11011 -2 359,0
Resultatandel i intresseféretag - - = - 0.0
Rorelseresultat 35,0 30,7 52,9 62,7 88,7
Finansnetto -11,7 2.4 -23,3 -5.4 -25,3
Resultat fére skatt 23,3 284 29,5 57,3 63,3
Skaftter -8,6 -6,3 -10,6 -14,0 -20,4
Periodens resultat 14,8 221 18,9 43,3 42,9
Nettooms&ttning 766,0 15169 29969
Ovriga rérelseintékter 2,1 4,2 10,9
Summa rorelsens intdakter 768,0 1521,2 3007.8
Rorelsens kostnader

Forandring av varulager och padgdende arbeten 9.9 24,3 24,7
Révaror och férnédenheter -372,4 -732,7 -1 445,7
Ovriga externa kostnader -180,6 -361.0 -715.3
Ersattningar fill anstéllda -148,4 -293.9 -581,2
Av- och nedskrivningar 38,6 -77.0 2161.0
Summa rorelsens kostnader -730,2 -1440,3 -2878,5
Resultatandel i intresseféretag - - 0,0
Rorelseresultat 37,9 80,9 129.4
Finansnetto -8.5 -17.9 -42,5
Resultat fore skatt 29.4 62,9 86,9
Skatter -5.9 -15,2 -23,6
Periodens resultat 23,4 47.8 63,2
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

MEUR Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018
Periodens resultat 14,8 221 18,9 43,3 42,9

Bvrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrdkningen
Periodens valutakursdifferenser vid omrdkning av

utléndska verksamheter el 23 22 "17.4 -13.5

Sakringar av nettoinvesteringar i utldndska

verksamheter - -0.1 - -0.1 -0,0

Forandringar i verkligt vérde pd kassaflodessakr. -1,0 2.9 2.4 -4,8 0.3

E’oronfdnn‘gor i yerkhgt varde pd kassaflddessakr. 09 21 15 18 0.4

overfort till periodens resultat

Poster som inte kommer att omklassificeras fill

resultatrdkningen

Aktuariella vinster och forluster -1.1 0.8 3.7 4,3 0,6

Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 0.3 0.0 -0.7 -0.4 -1,1

Periodens totalresultat 1.8 19.7 231 26,7 29,8

Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktie&gare 14,4 21,4 18,2 42,4 41,6

Innehav utan best@mmande inflytande 0.3 0,6 0,7 0,9 1.4

Periodens totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktie&gare 1.7 19.1 22,4 25,8 28,4

Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,6 0,7 0,9 1.3

Resultat per aktie

Viktat genomsnittligt antal utestéende aktfier 115 288 453 96073711 115 288 453 96073 711 96 758 002

Resultat per aktie, EUR 0,13 0,22 0,16 0,44 0,43

Resultat per aktie, EUR (utsp&dd) 0,13 0,22 0,16 0.44 0.43

Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115288 453 115288 453 115288 453

Resultat per aktie, EUR 0,20 0,41 0,54
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Balansrdkning

MEUR

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Materiella anladggningstillgdngar 1111,6 828,5 11172
Nyttjanderattstilgdngar 59,3 - -
Goodwill 634,7 428,2 630,6
Ovriga immateriella fillgédngar 498,0 301,2 505,1
Andelariintresseféretag 1,1 1.1 1,1
Ovriga langfristiga filgangar 15,6 7.4 15,4
Uppskjutna skattefordringar 8,5 1.7 7.5
Summa anléggningstillgangar 2328,8 1568,1 2276,9

Omsattningstillgdngar

Varulager 4419 323.9 429,6
Kundfordringar och évriga fordringar 324,7 302,2 3740
Aktuella skattefordringar 55 2.7 3.3
Likvida medel 191,3 187.1 1510
Summa omsattningstillgangar 963,5 815,9 957.9
SUMMA TILLGANGAR 32923 2384,0 32349

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1125,5 10141 11622

Langfristiga skulder

La&ngfristig uppldning 1012,4 529,0 1020,4
Langfristig leasingskuld 45,8 2,5 3.1
Ovriga langfristiga skulder 1.4 0,7 1.7
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 87.6 92,8 92,7
Uppskjutna skatteskulder 147,0 92,2 150,6
Langfristiga avsattningar 26,2 15,5 25,9
Summa langfristiga skulder 1320,5 732,7 12943

Kortfristiga skulder

Kortfristig uppléning 172,6 76,9 141,5
Kortfristig leasingskuld 13,3 1.1 1.1
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 626,8 5418 6153
Aktuella skatteskulder 20,2 11,0 8.1
Kortfristiga avsattningar 18,8 6,5 12,3
Summa kortfristiga skulder 846,3 637,2 778.4
Summa skulder 21668 1369.9 20724
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32923 2 384,0 32349
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Rapport over forandringar i eget kapital

1) Aktiekapital
2) Fonden fér inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omr&kningsreserv

6) Balanserat resultat och érets resultat

7) Summa eget kapital hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare
8) Innehav utan bestdmmande inflytande

9) Summa eget kapital

MEUR 1 2 3 4 5 [ 7 8 9

Ingdende eget kapital 1 januari 2018 850 5176 3845 -63 -633 1101 10275 8,9 10365
Periodens resultat - - - - - 42,4 42,4 0.9 43,3
Ovrigt totalresultat - - 2.3 - -17.5 3.3 -16,6 0.0 -16,6
Periodens totalresultat - - -2,3 - 175 45,7 25,8 0,9 26,7
Dividender och annat - - - - - =501 -50,1 -0.3 -50,4
Aktiebaserade incitamentsprogram for anstélida - - - - - 1.2 1.2 - 1.2
Utgdende eget kapital 30 juni 2018 850 5176 3821 -63 -808 1070 10045 95 10141
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 850 6618 3851 -3 -76,7 1035 11523 9.9 11622
Periodens resultat - - - - - 18.2 18,2 0.7 18,9
Ovrigt totalresultat - - -0,7 - 2.1 2,8 4,2 0.0 4,2
Periodens totalresultat - - -0,7 - 21 21,0 224 0,7 231
Dividender och annat - - - - - 60,1 -60,1 -0,3 -60,4
Transaktionskostnader, aktieemission med féretrddesratt - 0.0 - - - - 0.0 - 0.0
Aktiebaserade incitamentsprogram for anstéllda - - - - - 0,5 0,5 - 0,5
Utgdende eget kapital 30 juni 2019 850 6618 3844 -63 -745 649 11152 103 11255
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Kassaflodesanalys

MEUR Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat 14,8 22,1 18,9 43,3 42,9
Justeringar, totalt 62,3 37.3 117.9 76,8 174,7
Férandringar i nettordrelsekapital 8,1 -24,2 -12,0 -68,1 -84,6
Férandring i avsattningar -1,0 0,9 1.3 -2,7 2,5
Finansnetto -16,1 -8.8 -26,0 -12,7 -23,0
Skattebetalningar -4,9 0,2 -7.2 -4,0 -21,0
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten 63,1 27,5 92,9 32,7 91,6

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Anskaffning av dotterbolag minskat med likvida

medel 0.2 - 1,8 - -608,0
Anslfoffnmgor av materiella och immaterialla 38,7 31,4 74,72 57,1 1601
fillgangar

Ovriga investeringsakfiviteter -0.3 0.5 0.2 0.5 -0.2
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten -38,9 -31,0 -75,9 -56,6 -768,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Dividender och annat -29.9 -25,0 -30,3 -25,3 -50,3
Aktfieemission med féretréidesratt -0.2 . 57 - 148,5
Eorongrmgon IAn och &vrig 210 8,0 578 53 4877
finansieringsverksamhet

Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten -51,1 -32,9 21,8 -30,6 585,9
Fordndring av likvida medel -26,9 -36.4 38,8 -54,5 -90,9
Likvida medel i bérjan av perioden 218,8 2249 151,0 2459 2459
Omrakningsdifferenser i likvida medel -0,6 -1,3 1,4 -4,3 -4,0
Likvida medel vid periodens utgdng 1913 1871 1913 1871 151,0

Implementeringen av IFRS 16 standarden har en effekt pd& kassaflddesanalysens presentation. Betalda
leasingkostnader ar flyttade frén nettokassafléde frdn den I6pande verksamheten fill nettokassafléde frén
finansieringsverksamheten och ar presenterade som férdndring i 1dn och 6vrig finansieringsverksamhet.

NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade konsoliderade deldrsrapport har upprattats i enlighet med "IAS 34 Deldrsrapportering”,
som antagits av EU. Alla siffror har avrundats och som en folid ddrav kan summan av individuella siffror
avvika fradn den presenterade summan. Dessutom kan procentsiffrorna ha avrundningsdifferenser. De
fildmpade redovisningsprinciperna ar oférdndrade med de som anvandes vid upprdttande av
Arsredovisningen 2018 fér Ahlstrom-Munksjd, med undantag fér effekterna av de nya tilléimpade
standarderna frén 1 januari 2019. Koncernen har inte boérjat tilimpa ndgon annan standard, tolkning eller
andring som har utfardats men adnnu inte har tratt i kraft.

Aktierelaterande ersattningar

Ahlstrom-Munksjos styrelse har i mars 2019 beslutat om en ny prestationsperiod inom det I&dngsiktiga
akfiebaserade incitamentsprogrammet som meddelades i oktober 2017. Styrelsen har dérutdver beslutat om
inférande av en "fixed matching share plan” samt inférande av en komplementerande aktiebaserad
incitamentsstruktur for specifika situationer. Infjéningsperioden fér dverbryggningsprogrammet har upphort
och inga ersattningar har utbetalats pd grund av att prestationsvillkorna inte upfylldes.
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Langsiktigt aktiebaserad incitamentsprogram - Tredje prestationsperioden 2019-2021 ("LTI 2019-2021")
Ahlstrom-Munksjos styrelse beslét den 28 mars 2019 om en ny prestationsperiod inom det Iangsiktiga
akfiebaserade incitamentsprogrammet som meddelades i oktober 2017. Tredje prestationsperioden ar 2019-
2021 och eventuell utbetalning frdn programmet sker 2022. Det maximala antalet som utbetalas frdin
programmet ar cirka 672 000 aktier.

Verkligt varde pd erséttningen per tilldelningstidpunkt var MEUR 2,4. Verkligt vérde berdknas baserat pd
sannolikheten att uppnd varje individuellt TSR-gransvarde per slutet av prestationsperioden mellan det I&gsta
och det hégsta grénsvardet som faststdllts av koncernen.

Féljande indata har anvdénts i vérderingsmodellen vid faststdllandet av verkligt varde:

Indata som anvdnds vid faststallandet av verkligt varde pd ersattningar LTI 2019-2021
Aktiekurs per filldelningsdatum EUR 13,14
Tilldelningsdatum 20 maj 2019
Forfallodag 28 februari 2022
Genomsnittlig Arlig volatilitet 29,9 %

Genomsnittlig érlig volatilitet har uppskattats baserat pd historisk volatilitet for koncernens aktiekurs.

Tjanstgdringsvillkor anvénds for att berdkna arskostnaden och det ackumulerade belopp som redovisas i
eget kapital avseende det akfierelaterade incitamentsprogram samt en uppskattning av nivan fér
uppndende av jdmforbar EBITDA-villkoret. Indata som anvands 6ver tjanstgoringsvillkoren, anges i tabellen
nedan och granskas é&rligen:

Tjcinstgoringsvillkor LTI 2019-2021
Uppskattad andel deltagare som ar kvar i programmet 90,0 %

Redovisningsprinciper

Ahlstrom-Munksjos aktierelaterade ersattningar innefattar b&de marknadsvillkor och andra villkor. Eftersom
programmen omfattas av bdde marknadsvillkor och andra villkor berdknar koncernen verkligt vérde per
filldelningsdatum med hjdlp av en sannolikhetsvagd varderingsmodell fér att avspegla sannolikheten fér att
marknadsvillkoret inte uppnds. Utgiften fér resultatbaserade marknadsvillkor redovisas oavsett om villkoren ar
uppfyllda. Kravet fér j@mforbar EBITDA (icke marknadsvillkorat) eller tjanstgdringsvillkor beaktas inte vid
bestdmmande av filldelningsdagens verkliga vérde. Eventuella férandringar fill f6ljd av férvéantad
underlatelse att uppfylla prestationsvillkor som inte &r marknadsvillkor eller tjiénstgdéringsvillkor justeras och
avspeglas vid behov i den ackumulerade kostnaden.

Den akfierelaterade kostnaden h&nférlig fill program som regleras med egetkapitalinstrument redovisas
av koncernen under personalkostnader i resultatrékningen. Den totala kostnaden faststélls genom
hdanvisning fill verkligt vérde per tilldelningstidpunkten och redovisas som kostnad &ver prestationsperioden.
Per slutet av varje period gdr Ahlstrom-Munksjé igenom den ackumulerade aktierelaterade kostnad som
vantas uppstd baserat pd sannolikheten for att det prestationsvillkor som inte &r marknadsvillkor (jamféroar
EBITDA) uppnds och uppskattade andel deltagare som finns kvar per slutet av prestationsperioden.

Langsiktiga aktiebaserad incitamentsprogramets nya period behandlas lika i bokféringen som de gamla
perioderna.

Aktiematchningsprogram

Aktiematchningsprogrammet @r en engéngsplan som tdcker dren 2019-2021. Programmet innebdr att
deltagarna i planen mdste ha investerat i bolaget genom kép av aktier i Ahlstrom-Munksjé. Deltagande
personer kommer att under 2022 vederlagsfritt erhdlla en matchande aktie for varje aktie som
vederbdrande kdpt, efter en ca tre ar 1dng restriktionsperiod, férutsatt att deltagaren fortsatt dger de kdpta
aktierna och att denne kvarstdr i anstalining hos Ahlstrom-Munksjo.

Verkligt varde pd ersattningen per tilldelningstidpunkt var MEUR 0,9.
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Féljande indata har anvdénts i vérderingsmodellen vid faststdllandet av verkligt varde:

Indata som anvdnds vid faststallandet av verkligt varde pd ersattningar Aktiematchningsprogram
Akfiens inkdpspris (genomsnitt) EUR 13,21

Antalet akfier 80218

Tilldelningsdatum 10 maj 2019

Datum for utbetalning av ersattning 31 mars 2022

Tjanstgoringsvillkor anvénds for att berdkna arskostnaden och det ackumulerade belopp som redovisas i
egeft kapital avseende det aktierelaterade incitamentsprogram. Indata som anvands 6ver
tjanstgdringsvillkoren, anges i tabellen nedan och granskas Arligen:

Tjanstgoringsvillkor Aktiematchningsprogram
Uppskattad andel deltagare som &r kvar i programmet 90.0 %

Redovisningsprinciper

Den aktierelaterade kostnaden hanférlig till aktiematchningsprogramet redovisas under personalkostnader i
resultatrékningen. Den totala kostnaden faststdlls genom hdnvisning till verkligt vérde per
filldelningstidpunkten och redovisas som kostnad &ver prestationsperioden. Verkligt varde uppskattas per
tilldelningsdatum. Férvantade dividender under prestationsperioden har avdragits frén aktievardet.
Tianstgdringsvillkor beaktas inte vid bestdmmande av tilldelningsdagens verkliga varde. Eventuella
forandringar till f6ljd av férvantad underldtelse att uppfylla tjianstgdringsvillkor justeras och avspeglas vid
behov i den ackumulerade kostnaden.

Villkorat aktieprogram
Villkorade aktieprogram bestdr av arligen pdboérjade individuella villkorade aktieprogram, samtliga med en
tredrig restriktionsperiod efter viken utbetalning enligt planen betalas till deltagarna i Ahlstrém-Munksjo
akfier.

Styrelsen beslutar separat om pdbdérjande av varje individuell villkorade aktieprogram. | slutet av juni 2019
har inga individuella villkorade aktieprogram godkdants av styrelsen.

IFRS 16 Leasingavtal

Den nya standarden, IFRS 16 Leasing har boérjat gdlla frdn och med den 1 januari 2019. Den nya standarden
resulterar i att majoriteten av Ahlstrom-Munksjos leasingavtal redovisas i balansrdkningen. Tillimpningen av
IFRS 16 har darfor lett till att Ahlstrom-Munksjos tillgéngar och skulder har 6kat. Nyttjanderattstilgéngarna som
aktiverats i balansrdkningen omfattar fordon, tfruckar, maskiner och inventarier, fastigheter och
markomraden. Okning av skulden pdverkar dock inte berékningen av Ahlstrom-Munksjos befintliga
finansiella covenanter (I&Gnevillkkoren), eftersom nuvarande finansiella covenanter berdknas enligt IFRS-
standarder som gdller den 31 december 2018. | enlighet med IFRS 16 har rérelsekostnader hanférliga il
leasingavtal ersatts av avskrivningar och réntekostnader, vilket leder fill en férandring i véra nyckeltal, t.ex.
EBITDA.

Genomférande av den nya standarden pdverkar Gven presentationen av kassaflddesanalysen. Betalda
leasingkostnader har flyttats frédn nettokassaflode frdn den I6pande verksamheten till nettokassaflode frdin
finansieringsverksamhet, var betalningarna visas som aterbetalning av leasingskulden. Den nya standarden
pdverkar inte kassaflddesanalysens slutresultat, utan endast var &terbetalning av leasingavtal visas i
kassaflddesanalysen. Jamforelsesiffror har ej omrdknats.

Ahlstrom-Munksjé har bérjat tillémpa IFRS 16 vid den inifiala redovisningen den 1 januari 2019 med hjdlp av
en férenklad metod, och dérmed har jamfoérelsesiffrorna inte rdknats om. Enligt IFRS 16 skall
leasingavtalsskuldens vérde berdknas genom att diskontera de minimala framtida betalningarna. Ahlstrom-
Munksjo ber&knar den ursprungliga leasingskulden fill nuvérde av leasingbetalningarna som ska betalas
under leasingavtalets I6ptid. Betalningarna grundar sig pd leasingavtalet och respektive betalningsplan.
Andra komponenter, sdsom underhdllshyra och andra variobla komponenter separeras frén
leasingavtalsskulden och kostnadsfors om dessa komponenter ér specifierade i avialet. Leasingavtal som
|6per fillsvidare och avtal med férldngningsoptioner beréknas enligt ledningens bésta estimat, f.ex. ndr ett
fillsvidare avtal sannolikt kommer att avslutats och om en forlédngningsoption rimligtvis kommer att utnytijaos.
Nyttjanderattstilg&ngen vérderas ursprungligen till samma vérde som leasingavtalssulden och justeras om
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kostnader hanforliga till avtalet betalas i forskott eller om det uppstér direkta kostnader fére avtalets borjan.
Nyttjanderattstilgdngarna ér dven formal for nedskrivning (IAS 36). Leasingbetalningarna diskonteras med
hjdlp av den rénta som anges i leasingavtalet eller den inkrementella I&neréntan. Den inkrementella
I&nerdntan innefattar referensrénta och kreditmarginal. Faktorer som pd&verkar den inkrementella Idnerdntan
inkluderar kontraktets I&ngd och potentiella premier fér land- och valutarisker. Den inkrementella Idneréntan
revideras d& det sker &dndringar i leasingavtalet, dndringar i anvéndning av kdpoptionen eller andra
andringar i leasingavtalet som inte leder fill ett nytt leasingavtal. Indexdndringar eller férvéntade &ndringar
leder inte till en reviderad inkrementell I&Gnerdnta.

Efter leasingperiodens bérjan reduceras leasingavtalsskulden med betalda leasebetalningar och skulden
varderas pd nytt med jdmna mellanrum s& att leasingavitalsskulden reflekterar framtida betalningar. Efter
leasingperiodens bdrjan minskas nyttjanderattstilgéngen med avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Nyttjanderattstillgdngen justeras att reflektera leasingavtalsskulden dé det sker foréndringar i
leasingsskuldens vardering.

Ahlstrom-Munksjé anvénder de tillgdngliga praktiska metoderna, daribland uteslutandet av kortfristiga
leasingavtal med en 16ptid p&d mindre &n tolv manader, leasingavtal med 1&gt varde samt leasing av
immateriella anléggningstillgdngar. Kortfristiga leasingavtal, leasingavtal med 1&gt varde samt variabla
leasingbetalningar som inte &r en del av leasingsavtalsskulden presenteras som tidigare Ar i rérelsekostnader.
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Efekten av IFRS 16 pd ingdende balansrékningen for ér 2019 visas nedan.

Effekten av IFRS 16 pd ingdende balansrakningen Effekten av

MEUR IFRS 16

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Materiella anladggningstillgdngar 11172 - 11172
Nyttjanderattstilldngar - 57,0 57,0
Goodwill 630,6 - 630,6
Ovriga immateriella fillgédngar 505,1 - 505,1
Andelariintresseféretag 1.1 - 1.1
Ovriga langfristiga tilgangar 15,4 -0,7 14,8
Uppskjutna skattefordringar 7.5 - 7.5
Summa anléggningstillgangar 2276,9 56,4 2333,3

Omsattningstillgangar

Varulager 429.6 - 429.6
Kundfordringar och &vriga fordringar 374,0 - 374,0
Aktuella skattefordringar 3.3 - 3.3
Likvida medel 151,0 - 151,0
Summa omsdttningstillgangar 957.9 - 957.9
SUMMA TILLGANGAR 32349 56,4 3291,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11622 - 11622

Langfristiga skulder

Langfristig uppléning 1020,4 - 1020,4
L&ngfristig leasingskuld 3,1 44,1 47,2
Ovriga langfristiga skulder 1.7 - 1.7
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 92,7 - 92,7
Uppskjutna skatteskulder 150,6 - 150,6
Langfristiga avsattningar 25,9 - 25,9
Summa langfristiga skulder 1294,3 441 1338,3

Kortfristiga skulder

Kortfristig uppléning 141,5 - 141,5
Kortfristig leasingskuld 1.1 12,3 13,4
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 615,3 - 6153
Aktuella skatteskulder 8,1 - 8,1
Kortfristiga avsattningar 12,3 - 12,3
Summa kortfristiga skulder 778,4 12,3 790,6
Summa skulder 20726 56,4 2129,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32349 56,4 32912
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Ovriga dndringar, tolkningar eller férbdéttringar
Utover ovanstdende nya IFRS standardanpassningar finns vissa andra dndringar, tolkningar eller férbattringar
for forsta géngen 2019, men dessa har ingen vasentlig effekt.

Rérelseférvérv

Férvarvet av Expera och Caieiras

Ar 2018 forvarvade Ahlstrom-Munksjé den amerikanska tillverkaren av specialpapper Expera Specialty
Solutions och MD Papéis’ Caieiras specialpappersbruk i Brasilien. Ahlstrom-Munksjo férvérvade 100 % av
aktierna.

Under férsta kvartalet 2019 slutférde Ahlstrom-Munksjé forvarvsdagens balansrékning for Expera Specialty
Solutions och betalde den resterande delen av den slutgiltiga kopeskilingen for férvarvet pd MEUR 1,7. Den
slutliga képeskilingen uppgick till MEUR 524,9 och den slutliga goodwillen fill MEUR 171,7.

Den prelimnéra kontanta képesskilingen fér MD Papéis’ Caieiras specialpappersbruk reviderades och
uppgdr till MEUR 96,7. Den prelimindra goodwillen uppgdr till MEUR 31,8. Den prelimindra kontanta
koépesskilingen for Caieiras ar fortfarande under komplettering av forvarvsdagens balansrdkning i enlighet
med villkoren i aktiekdpsavtalet.

Segment information

Ahlstrom-Munksjo ar organiserad i fem afférsomréden som ér Decor, Filtration and Performance, Industrial
Solutions, North America Specialty Solutions och Specialties. Affarsomrddet North America Specialty Solutions
omfattar verksamheten av Expera Specialty Solutions. Verksamheten av MD Papéis’ Caieiras har delats upp i
tvé segment, Decor och Industrial Solutions. Dessa fem affdrsomrdden utgér koncernens rapporterbara
segment. Ahlstrom-Munksjos affdrsomré&den beskrivs nedan:

Decor
Affarsomradet Decor utvecklar och tillverkar pappersbaserade ytbeldggningar for trématerial, som
laminatgolv, mébler och inredningar.

Filtration and Performance

Affarsomradet Filtration and Performance utvecklar och tillverkar filtreringsmaterial till motorolja, brénslen
och luft samt fill industrifiltrering. Det fillverkar &ven glasfiber till golvbeldggningar och vindturbinblad samt
nonwoven-material for tilldmpning i fordon, byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.

Industrial Solutions

Affarsomrddet Industrial Solutions utvecklar och producerar slipbasbdrare, elektrotekniska isoleringspapper,
releasepapper och bestrukna specialpapper. Affarsomrddet erbjuder ocksd konstndrs- och tryckpapper,
samt tunnpapper, specialmassa och balansfoliepapper.

North America Specialty Solutions

Afférsomrédet North America Specialty Solutions utvecklar och tillverkar ett stort antal olika specialmaterial
som skyddar och férbdattrar prestationen fér industri- och konsumenttilldmpningar, t.ex. tejp och mellanldgg,
specialpapper fill snabbmatsférpackningar samt releasepapper.

Specialties

Affarsomrddet Specialties utvecklar och tillverkar material for livsmedels- och dryckesféradling,
laboratoriefilter och bioteknisk diagnostik, vattenfilirering, tejpprodukter och medicinska textilier.
Affarsomradet erbjuder ocksd filtermaterial till varm matolja och mjolkfiltrering, grafiska papper fill
klisterlappar och kuvert samt metalliserade etiketter och papper till flexibla férpackningar.

Ovrigt och elimineringar

Kostnader i Ovrigt och elimineringar tilhér huvudkontoret som férdelar sig mellan féljiande funktioner: VD
(CEQ), koncernens ekonomiavdelning (Group Finance), finansiering (Treasury), investerarrelationer (Investor
Relations), strategi (Strategy), juridiska avdelning (Legal), kommunikation och HR-funktioner. Huvudkontorets
kostnader bestdar huvudsakligen av 16ner, hyror och arvoden fill specialister. Till Ovrigt hér holding- och
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férsaliningsbolagens intékter och kostnader. Till Ovrigt hér &ven andra exceptionella kosthader som inte
anvdnds vid beddmning av affarsomrddenas resultat.

North
Finansiella resultat uppdelat America
pa affdarsomraden, MEUR Filtration and Industrial ~ Specialty Ovrigt och
Q1-Q2 / 2019 Performance Solutions Solutions  Specialties  elimineringar Koncernen
Nettoomsdattning, extern 216,7 335,4 338.9 329.6 282,7 0.7 1 504,0
Nettoomsdattning, infern 1.4 6,0 0.3 - 7.5 -15,2 -
Nettoomsdttning 2181 3413 339.2 329.6 290,2 -14,5 1504,0
Jamférbar EBITDA 15,7 62,0 39,7 25,9 22,7 -7.1 158.8
Jamférelsestérande poster i 20,5
EBITDA '
Av- och nedskrivningar -85,5
Rérelseresultat 52,9

North
Finansiella resultat uppdelat pa America .
affarsomraden, MEUR Fillration and  Industrial ~ Specialty Ovrigt och
Q1-Q2 /2018 Performance  Solutions Solutions pecialties elimineringar Koncernen
Nettoomsdattning, extern 199.5 335,7 335.3 R 288.8 0.8 1160,2
Nettooms&ttning, intern 2,1 59 0.3 R 7.9 -16,2 -
P&verkan pd nettoomsattningen, 261 ) 17.7 312.9 ) B 356,7
proforma
Proforma nettoomsdttning 227,7 341,7 3534 312,9 296,8 -15,4 1516,9
P&verkan pd nettoomsattningen, 3567
proforma
Nettoomsattning 1160,2
Jamforbar EBITDA 15,2 59,0 46,7 - 22,2 -9,2 133.8
Jamforbar pdverkan pd EBITDA, 33 ) 2.4 295 ) B 35,3
proforma
Proforma jamforbar EBITDA 18,5 59,0 491 29,5 22,2 -9.2 169.1
Jamforbar pdverkan pd EBITDA, 353
proforma !
Jamforelsestérande posteri EBITDA -11.8
Av- och nedskrivningar -59.3
Rorelseresultat 62,7
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Affarsomraden per kvartal

Q2/2019 Q1/2019
NETTOOMSATINING, MEUR
Decor 104,8 113.3 115,1 1091 114,7
Filtfration and Performance 168,9 172,4 162,6 168,3 174,7
Industrial Solutions 170,0 169.2 163.4 174,5 177.3
North America Specialty Solutions 165,6 164,0 155,5 157.6 156,8
Specialties 142,7 147.,5 140,9 142,6 150,9
Ovrigt och elimineringar -6,8 -7.7 -2,7 -6,9 -8,5
Koncernen 7453 758,7 734,8 745,2 766,0
JAMFORBAR EBITDA, MEUR
Decor 8.6 7.0 11,5 7.0 10.2
Filtration and Performance 31.8 30,2 24,5 31.2 30,2
Industrial Solutions 22,3 17.4 17.7 32,9 24,4
North America Specialty Solutions 11.8 14,0 12,5 15.0 13.0
Specialties 11,0 11,6 7.9 7.5 10,2
Ovrigt och elimineringar -1.9 -5,2 -2,7 -4,2 -5,3
Koncernen 83,8 75,0 71,4 89.4 82,8
JAMFORBAR EBITDA marginal, %
Decor 8.2 6,2 10,0 6,5 8.9
Filtration and Performance 18.8 17,5 151 18,5 17.3
Industrial Solutions 13.1 10,3 10,8 18,8 13.7
North America Specialty Solutions 7.1 8,6 8,0 9.5 8.3
Specialties 7.7 7.9 5,6 53 6.8
Ovrigt och elimineringar
Koncernen 11,2 9.9 9.7 12,0 10,8
Nettoomséttning uppdelat pa grafiska omraden

Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018
Europa 323,7 339.3 659,2 684,1 1324,5
Nordamerika 250.2 103,5 505,3 196,0 5293
Sydamerika 57,6 38,5 121,6 77.9 171,1
Asien - Sfillahavsregionen 104,5 97,2 199.5 182,2 3767
Ovriga varlden 9.3 9.3 18,4 20,0 36,5
Totalt 7453 587.8 1504,0 11602 2438,0
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Féréindringar i materiella anlédggningstillgangar

1-6/2019 1-6/2018
Planenligt restvérde i bérjan av perioden 1117,2 841,7 841,7
Omklassificering till nyttjanderattstillgéngar -5,8 - -
Forvary - - 243,6
Investeringar 58,7 45,8 151,5
Avyttringar och utrangeringar -0,3 -0,1 -0,5
Av- och nedskrivningar -60,5 -48,5 -109.6
Omrékningsdifferenser och annat 2,4 -10,4 -9.5
Planenligt restvarde vid periodens slut 11116 828,5 11172

Nyttjanderatistillgangar
Nyttjanderattstillgangar

MEUR 1-6/2019
Omklassificering frédn materiella anléggningstillgdngar 5.8
Effekten av IFRS 16 pd& ingdende balansen 57,0
Forvarv -
Investeringar 6,0
Av- och nedskrivningar -7.8
Omrakningsdifferenser och annat -1,8
Planenligt restvarde vid periodens slut 59,3

Nyttjanderdatistillgangar i resultatrdkningen

MEUR

Q2/2019
Avskrivningskostnader fér nyttjanderdattstilgdngar -4,0 7.8
Rantekostnader fér leasingskulder 0,7 1.3

Finansiell position

Nettoskuld

MEUR 1-6/2019 1-6/2018

Tillgangar

Likvida medel 191.3 187.1 1510
Skulder

L&ngfristig uppldning 10124 529,0 1020,4
L&ngfristig leasingskuld 45,8 2,5 3.1
Kortfristig uppléning 172,6 76,9 141,5
Kortfristig leasingskuld 13,3 1.1 1.1
Vdardepapperiseringsskuld - - -43,7
Nettoskuld 1052,8 422,2 971.,3

Ahlstrom-Munksjé har bérjat tillémpa den nya IFRS16 standarden genom att anvdnda en férenklad metod
och darmed ar jamfoérelsesiffror inte omraknade och inte jdmférbara. De finansiella covenanter har
berdknats enligt IFRS standarder giltiga den 31 december 2018.
Okningen i nettoskulden under 2018 berodde framst p& férvérven av Expera och Caieiras.
Ahlstrom-Munksjés moderbolag i Finland har ett kommersiellt vérdepappersprogram vérd MEUR 300,
varifrdn MEUR 80 var utnyttjat den 30 juni 2019.
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Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder 30 jun, 2019 30 jun, 2018 31 dec, 2018

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
varde vdrde varde vdrde vdrde vdrde

Langfristiga finansiella instrument som vérderas till
upplupet anskaffningsvdrde

Obligationer 249,0 253,9 248,7 256,2 248,8 253,2
Bankldn 763.4 7634 280,3 280,3 771,6 771,6
Finansiella instrument som vdrderas till verkligt

vdrde

Terminskontrakt - kassaflddessakringar -0,7 -0,7 -3.4 -3,4 0,2 0,2
Terminskontrakt - verkligt vérde via resultatet 0,0 0.0 0.3 0.3 -0.3 -0,3
Ranteswappar - kassaflédessakringar - - -0.1 -0.1 - -

Obligationer hér till verkligt vérde varderingshierarkinivé 1 och terminskontrakt fill nivé 2. Det verkliga vérde
for dvriga finansiella tillgdngar och skulder &r néra det redovisade varde.

Nominella varden for derivat

MEUR

Terminskonfrakt - kassaflédessdkringar 91,9 89,7 87,2

Terminskontrakt - verkligt vérde via resultatet 57.8 47.3 46,8

Ranteswappar - kassaflddessékringar - 40,0 -
Forpliktelser

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

MEUR

Stallda sakerheter:

Panter 0.9 1.7 1.0

Eventualférpliktelser:

Garantiférbindelser och dtaganden utfardade fér koncernbolags rdkning 63,2 62,1 56,9

Investeringsdtaganden 39,6 7.9 43,2

Ovriga garantiférbindelser och &taganden 33,2 4,0 31,8

Framtida betalningsatagande fér operationella leasingkontrakt

MEUR

Kortfristig andel 1.3 11,5 13.3
L&ngfristig andel 3.0 32,8 34,1
Summa 43 44,2 47,5

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Koncernen har inte kéinnedom om sddana héndelser efter balansdagen som skulle vasentligt pdverka
halvarsrapporten.
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APPENDIX 2: NYCKELTAL

Aren 2018 och 2017 har préglats av stora féréndringar fér Ahlstrom-Munksjé. Ahlstrom-Munksjd férvérvade
Expera Specialty Solutions Holdings, Inc., en producent av specialpapper baserad i USA ("Expera”) och MD
Papéis' Caieiras specialpappersbruk i Brasilien ("Caieiras”) i oktober 2018. Ahlstrom och Munksjo
fusionerades den 1 april 2017 ("fusionen”) och skapade ddrigenom en global ledare inom innovativa och
héllbara fiberbaserade material. Mot bakgrund av storleken pd férvarven av Expera och Caieiras, samt
samgd&endet mellan Ahlstrom och Munksjé och pdverkan pd det sammanslagna bolagets resultat och
finansiella stalining erbjuder inte den fristGende finansiella informationen som presenteras ovan ndgon
jamférbar information for vart rérelseresultat och den historiska finansiella stdliningen.

Foljaktligen redovisas vissa resultatmdtt for vara verksamhetsresultat for 2018 pd proforma-basis for att
illustrera den pdverkan som foérvérven av Expera och Caieiras samt fusionen och den fillhérande
finansieringen och refinansieringen som om férvérven och fusionen hade &gt rum vid ett tidigare datum, 1
januari 2017. Siffrorna proforma har enbart presenterats i illustrativt syfte och hénfér sig till en hypotetisk
situation och representerar darfér inte koncernens faktiska historiska verksamhetsresultat, dé sGdan historisk
data enbart utgérs av fristdende information rérande Ahlstrom-Munksjo. For en detaljerad grund for
upprattandet och noter gdllande den tillkommande oreviderade proformainformationen, se vart
bérsmeddelande daterat den 14 februari 2019 som finns tillgénglig pd webbplatsen: www.ahlstrom-
munksjo.com.

Vissa av nyckeltalen dr inte redovisningsposter definierade eller specificerade i enlighet med IFRS, och
betraktas darfér som alternativa resultatmatt. Vi presenterar dessa alternativa resultatmatt som ytterligare
information till de finansiella resultatmdatt som presenteras i koncernredovisningen i enlighet med IFRS.
Koncernen anser att de alternativa resultatmdatten erbjuder betydande extra information om Ahlstrom-
Munksjos verksamhetsresultat, finansiella stalining och kassafldéden, och anvands i stor utstréckning av
analytiker, investerare och andra parter och erbjuder ytterligare information fér att analysera resultatet och
kapitalstrukturen.

Alternativa resultatmatt ska inte betraktas enskilt eller som en erséttning for de poster som redovisas i
koncernens IFRS-rapporter. Alla féretag berdknar inte alternativa resultatmatt pd samma sétt, och dérfor
kanske infe Ahlstrom-Munksjos ar jdmférbara med alternativa nyckeltal med liknande namn som presenteras
av andra féretag.

De alternativa resultatmatten och nyckeltal, proforma, ér oreviderade.
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Nyckeltal
MEUR, eller vad som anges Q2/2019 Q2/2018 1-6/2019 1-6/2018 2018

Nettoomsdttning 745,3 587.8 1.504,0 1160,2 2438,0
Rorelseresultat 35,0 30.7 52,9 62,7 88,7
Roérelsemarginal, % 4,7 52 8,5 54 3.6
Periodens resultat 14,8 22,1 18,9 43,3 42,9
EBITDA 78.1 60,4 138.3 122,0 222,6
EBITDA-marginal, % 10,5 10,3 9.2 10,5 9.1
Jamforbar EBITDA 83.8 67,1 158,8 133.8 277.7
J&mférbar EBITDA-marginal, % 11,2 11,4 10,6 11,5 11,4
Jamforelsestérande posteri EBITDA -5,7 -6,8 -20,5 -11.,8 -55,1
Jamforbart rérelseresultat 40,7 37.5 73.3 74,5 151,4
J&mfoérbar rérelseresultatmarginal, % 5.5 6.4 4,9 6.4 6,2

Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar

hanférliga till allokering av kdpeskilling S 452 LE 89.7 1861
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -5,7 -6,8 -20,5 -11,8 -62,7
Jamférbar ovlfosfnmg pad sysselsatt kapital, 6.8 8.9 8.3
rullande 12 ménader, %
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 ménader 2198,3 1 646,1 1819.0
Eget kapital 11255 10141 11255 1014,1 11622
Nettoskuld 10528 422,2 10528 422,2 971,3
Skulds&ttningsgrad, % 93,5 41,6 95,5 41,6 83.6
Soliditet, % 34,2 42,5 34,2 42,5 35.9
Resu.I.ToT.per aktie, EUR (fére och efter 013 022 016 0,44 0.43
utspadning)
Jamforbart nettoresultat 19,0 27,3 34,1 52,2 89,7
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,16 0,28 0,29 0,53 0,91
Jq.mff)rhborf .ne‘rfores.ulfot exk.I'. ovslfn_vnlngor 287 33.2 532 63.8 115.6
hanférliga fill allokering av kdépeskilling
Jamfoérbart resultat per aktie exkl. avskrivningar
hanférliga fill allokering av kdpeskiling, EUR 0 0,34 Bt 0,65 118
Ko;soflode fran den I6pande verksamheten per 0.55 0.29 0.81 0.34 0.95
aktie, EUR
Eget kapital per aktie, EUR 9.7 10,5 9.7 10,5 10,0
Antal utestéiende aktier i slutet av perioden 115 288 453 96073711 115 288 453 96073711 115288 453
Viktat genomsnittligt antal utestéende akfier 115 288 453 96073711 115288 453 96073711 96 758 002
Investeringar 38,7 31,4 74,2 57.1 160,1
Medeltal anstdllda, FTE 8098 5900 8119 5897 6 480
Effekten av IFRS 16 pa nyckeltal
MEUR, ell d

eller vad som anges Q2/2019 1.6/2019
IFRS 16 effekt pd& jamforbar EBITDA 492 8.0
IFRS 16 effekt pd j@mférbar EBITDA-marginal, % 0,6 0,5
IFRS 16 effekt p& EBITDA 42 8,0
IFRS 16 effekt pé& jamforbart rérelseresultat 0,4 0,7
IFRS 16 effekt pd jamféroar 01 0.0
rérelseresultatmarginal, % ! !
IFRS 16 effekt pé rérelseresultat 0,4 0,7
IFRS 16 effekt p& avskrivningar 3,7 7.3
IFRS 16 effekt p& nettoskulden 55,4 55,4
IFRS 16 effekt p& skuldséttningsgraden, % 5,0 5,0
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Avstdmning av vissa resultatmatt

Q2/2019

Q2/2018

1-6/2019

1-6/2018

Jamforelsestérande poster

Transaktionskostnader -0,5 -1.4 -0.8 -1.7 -10,9
Integrationskostnader -2,0 -5,4 -8.8 -7.9 -20,4
Varulager fill verkligt varde = - = - -7.5
Omstruktureringskostnader -2,3 0,0 -10,0 2,4 -15,9
Miljdavsattningar = - = - -0.2
Ovrigt -0.9 - -0,9 0.2 -0,1
Summa jamforelsestérande poster i EBITDA -5,7 -6,8 -20,5 -11,8 -55,1
Nedskrivningar - - - - -7,7
Summa jamforelsestorande poster i rorelseresultat -5,7 -6,8 -20,5 -11.8 -62,7
Jamforbar EBITDA
Rorelseresultat 35,0 30,7 52,9 62,7 88.7
Av- och nedskrivningar 43,1 29.6 85,5 59.3 133.9
EBITDA 781 60,4 138,3 122,0 222,6
Summa jGmférelsestérande posteri EBITDA 5,7 6,8 20,5 11,8 55,1
Jamforbar EBITDA 83,8 67,1 158,8 133,8 277,7
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till
allokering av kdpeskilling (PPA)
Rorelseresultat 35,0 30,7 52,9 62,7 88,7
Summa jGmfdérelsestérande poster i rérelseresultat 57 6,8 20.5 11,8 62,7
Jamforbart rérelseresultat 40,7 37,5 73.3 74,5 1514
Avskrivningar h&nférliga fill allokering av képeskilling (PPA)* 13,1 7.7 25,7 15,3 34,7
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanforliga fill
allokering av képeskilling (PPA) 53,8 45,2 99.0 89,7 186,1
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering
av képeskilling (PPA)
Nettoresultat 14,8 22,1 18,9 43,3 42,9
Summa jamforelsestérande poster i rérelseresultat 5,7 6.8 20,5 11,8 62,7
Skatter relaterade fill jimforelsestérande poster i rérelseresultat -1.4 -1.5 -5.3 -2.9 -15.9
Jamforbart nettoresultat 19,0 27,3 34,1 52,2 89,7
Avskrivningar h&nférliga fill allokering av képeskiling (PPA)* 13,1 7.7 25,7 15,3 34,7
Skaftter relaterade fill avskrivningar hanfoérliga fill allokering av
kdpeskilling (PPA) -3.4 -1.7 -6,6 -3.7 -8,9
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering
av képeskilling (PPA) 28,7 33,2 53,2 63,8 115,
Jamférbart resultat per aktie, EUR
Jamforbart nettoresultat 19.0 27,3 34,1 52,2 89.7
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande
inflytande -0,3 -0,6 -0,7 -0,9 -1,4
Jamforbart nettoresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 18,7 26,6 33.4 51,3 88,4
Viktat genomsnittligt antal utestéende aktier 115288453 96073711 115288453 96073711 96758 002
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,16 0,28 0,29 0,53 0,91
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga fill
allokering av képeskilling, EUR
Jamfoérbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga fill allokering
av képeskilling 28,7 33,2 53,2 63,8 115,6
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestémmande
inflytande -0,3 -0,6 -0,7 -0,9 -1,4
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga fill allokering 28,4 32,6 52,5 62,9 114,2
av képeskilling (PPA) hanforligt till moderbolagets akfieGgare
Viktat genomsnittligt antal utest&ende aktier 115288453 96073711 115288453 96073711 96758 002
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till
allokering av képeskilling, EUR 0,25 0,34 0,46 0,65 118
Jamfdérbar avkastning pa
sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %
Jamforbart rérelseresultat senaste 12 ménader 150,3 145,9 151.,4
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 ménader 2198,3 1 646,1 1819,0
Jamfdrbar avkastning pa
sysselsatt kapital, rullande 12 manader, % 6,8 8,9 83
Nettoskuld
Likvida medel 191,3 187,1 1913 1871 151,0
L&ngfristig uppldning 10124 529,0 10124 529,0 1020,4
L&ngfristig leasingskuld 45,8 2,5 45,8 2,5 3.1
Kortfristig uppldning 172,6 76,9 172,6 76,9 141,5
Kortfristig leasingskuld 18,3 1.1 18,3 1.1 1,1
Vdardepapperiseringsskuld - - - - -43,7
Nettoskuld 1052,8 422,2 1052,8 422,2 971,3
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2013.

Avstdmning av vissa Proforma resultatmatt

Jamforelsestérande poster

*Avskrivningar h&nférliga till allokering av képeskilling bestdr av avskrivningar frdn vardejusteringar fér verkligt vérde avseende férvérv frdn och med dr

Transaktionskostnader -0,9 -1,1 -1.3
Intfegrationskostnader -5,4 -7.9 -22,0
Varulager fill verkligt v@rde - - -
Omstruktureringskostnader 0.0 2,4 -15,9
Miljdavsattningar - - -0.2
Ovrigt -0.0 0.2 -0,1
Summa jamforelsestorande poster i EBITDA -6,3 -11,2 -39.6
Nedskrivningar - . 7.7
Summa jamforelsestorande poster i
rorelseresultat -6,3 -11,2 -47,3
Jamforbar EBITDA
Rorelseresultat 37,9 80,9 129.4
Av- och nedskrivningar 38.6 77.0 1610
EBITDA 76,5 1579 290,3
Summa jamfoérelsestérande posteri EBITDA 6,3 11,2 39.6
Jamforbar EBITDA 82,8 169.1 329.9
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar
hanférliga till allokering av képeskilling (PPA)
Rérelseresultat 37.9 80,9 129.4
Summa jamfoérelsestdrande posteri
rérelseresultat 63 11,2 47,3
Jamforbart rérelseresultat 44,2 92,1 176,6
Avskrivningar hanférliga fill allokering av
kdpeskilling (PPA)* 12,2 24,3 48,9
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar
hdanférliga till allokering av képeskilling (PPA) 56,4 116,4 225,5
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar
hdanférliga till allokering av képeskilling (PPA)
Nettoresultat 23,4 47.8 63,2
Summa jamfoérelsestérande poster i
rérelseresultat 63 11,2 47,3
Skatter relaterade fill jmforelsestérande posteri
rorelseresultat -1.4 -2.7 -13.3
Jamforbart nettoresultat 28,3 56,2 97.2
Avskrivningar hanforliga fill allokering av
képeskilling (PPA)* 12,2 24,3 48,9
Skaftter relaterade fill avskrivningar hanforliga fill
allokering av képeskiling (PPA) 2,9 -6,1 -12,6
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar
hanférliga till allokering av képeskilling (PPA) 37,6 74,4 1334
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar
hanférliga till samgaenden
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar
hanférliga till allokering av kdpeskiling (PPA) 37.6 74,4 133.4
Periodens resultat hanforligt till innehav utan
bestémmande inflytande -0,6 -0,9 -1,4
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar
hanférliga fill allokering av képeskiling (PPA)
hanférligt till moderbolagets aktiedgare 36,9 73.5 132,1
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115,288,453 115,288,453 115,288,453
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar
hdnférliga till allokering av képeskilling 0,32 0,64 115
*Avskrivningar hdnférliga fill allokering av képeskilling bestdr av avskrivningar frén vardejusteringar fér verkligt vérde avseende férvérv frdn och med dr
2013.
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Nyckeltal Definitioner Skal for att anvdanda nyckeltalet

Rorelseresultat Nettoresultat fére skatt och finansnetto Rérelseresultat visar resultat generade frén

Rérelsemarginal, % Rérelseresultat/nettoomséttning den Idpande v erksamheten

. . L EBITDA &r det nyckeltal som anv édnds fér att
EBITDA Rérelseresultat fére av - och nedskriv ningar R
mata Ahlstrom-Munksjos resultat.

L EBITDA-margin &r ett nyckeltal inom v &ra
EBITDA-marginal, % EBITDA/nettoomséattning N . .
I&ngsiktiga finansiella mal.

EBITDA exKklusive jamfdrelsestérande poster inom
EBITDA

Jamférbar EBITDA-marginal, % Jamforbar EBITDA/nettoomsattning
Rorelseresultat exklusive j@mfdrelsestérande poster

Jamférbar EBITDA

Jamférbart rérelseresultat . .
inom rérelseresultatet

Jamférbar rérelsemarginal, % Jamférbart rorelseresultat / nettoomsdttning

Rorelseresultat exklusiv e j@mférelsestérande poster
inom rérelseresultatet och av- och nedskriv ningar

Jamférbart rérelseresultat exkl. av- och frén allokering av kdpeskiling
nedskrivning hanforliga fill allokering av Av - och nedskriv ningar frén allokering av
kopeskilling képeskiling utgdrs av av - och nedskriv ningar frdn

Jamférbar EBITDA, j@mféroar EBITDA-
marginal, jmférbart rérelseresultat, jdmférbar

justeringar av v erkligt v arde hanfériiga fran

rorelseféry &rven frdn och med ar 2013.
rérelsemarginal, jamférbart resultat for

Periodens resultat exklusiv e jdmforelsestérande perioden exklusiv e av - och nedskriv ningar

Jamférbart resultat fér perioden ) N
posterinom rérelseresultat, netto efter skatt hanforliga till allokering av képeskiling,

Jamférbart resultat fér perioden minus periodens  j@mférbart resultat fér perioden, j@mférbart
resultat h&anforligt tillinnehav utan bestémmande resultat per aktie, jamféroart resultat fér
inflytande / viktat genomsnittligt antal utestdende perioden exklusiv e av - och nedskriv ningar
aktier hanférliga till allokering av kdpeskiling och

Jamférbart resultat per aktie, EUR

o . . Periodens resultat exklusiv e jdmforelsestérande jamforbart resultat per aktie exklusive av-
Jamforbart resultat for perioden exkl. av-

och nedskrivning hdnférliga till allokering av
kopeskilling

posterinom rérelseresultat, netto efter skatt, samt  och nedskriv ningar hénférliga till allokering
av - och nedskriv ning hé&nférliga till allokering av av kdpeskiling redovisas utdv er EBITDA,
kdpeskilling rorelseresultat,periodens resultat och resultat

Jamférbart resultat for perioden exklusive av- och per akfie for att aterspegla det

Jamférbart resuliat per aktie exklusive av-  nedskriv ning som uppkommer frén allokering av underiiggande v erksamhetsresulfatef och
och nedskrivningar hanférliga fill allokering  kdpeskiling - nettoresultat hanférligt tillinnehav
av koépeskilling utan bestdmmande inflytande/v iktat

genomsnittligh antal utestdende aktier

oka jamférbarheten frén period fill period.
Ahlstrom-Munksjé anser att dessa jamfoéroara
resultatmatt erbjuder meningsfull
kompletterande information genom att

Vésentliga poster utanfér den ordinarie utesluta poster som ligger utanfér den
v erksamheten, sGsom vinster och féruster frdn ordinarie v erksamheten, déribland av - och
avyttrade verksamheter, direkta nedskriv ningar hanférliga till allokering av

fransaktionskostnader hanforliga till rérelseféry arv, kdpeskiling, som minskar jémférbarheten
kostnader fér av slutade affarsv erksamheter och mellan periodema.
omstruktureringar, inklusive av gangsv ederlag,
Jamférelsestorande posterinom nedskriv ningar, engdngsposter som uppkommer
rorelseresultatet genom allokeringen av kdpeskilingen, sGsom
v erkligt v drde-justeringar av v arulagret, erséttning
hanfériig till skador pd& milién som uppstar genom
ov &ntade eller sallsynta hé&ndelser eller andra
former av skadestand (till exempel i samband
med momsbetalningar) eller andra liknande
betalningar och skadest&ndskrav .

Jamforelsestérande poster inom rérelseresultatet

Jamforelsestérande poster inom EBITDA . -
exklusiv e nedskriv ningar.

. Nettoresultat hanférligt till moderbolagets
Resultat per akfie fore

.. aktiedgare / viktat
utspddning, EUR

genomsnittligh antal utestdende aktier
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Definitioner al for att anvdnda nyckeltalet

Langfristig och kortfristig uppldning med av drag fér

Nettoskuld arindi 6
v drdepapperiseringsskuld och livida medel Nettoskuld och total skuld &rindikatorer for

att méta Ahlstrom-Munksjos externa
Langfistig och kortfristig uppléning med avdrag fér skyidfinansiering

Total skuld . -
v drdepapperiseringsskuld

Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12 ménader

. . och jamférbar av kastning pd& sysselsatt
. - . Totalt eget kapital och totala skulder (genomsnitt | R .
Sysselsatt kapital, genomsnitiligt 12 manader . kapital, rullande 12 mé&nader, mater det
de senaste 12 m&dnadema)*

kapital som &rbundet i verksamheten och
av kastning pd kapital bundet i

v erksamheten. Dessa matt ersatter det

L . . tidigare anv dnda mdttet Rorelsekapital

o . . . Jamforbart rérelseresultat (for de senaste 12 . . . . .
Jamfoérbar avkastning pa sysselsatt kapital, . A . respektive Avkastning pd rérelsekapital.
R madanademnal)/ sysselsatt kapital (genomsnitt under R

rullande 12 manader, % | Ahlstrom-Munksjé anser att de nya matten
de senaste 12 manadema) N . . . .
battre dterspeglar kapitalet som arbundet i

v erksamheten.

Ahlstrom-Munksjé anser att
skuldsattningsgraden hjdlper till att visa den
finansiella riskniv &n och dér ett anv andbart

. . . . matt for att ledningen ska kunna 6v erv aka

Skuldsattningsgrad (gearing ratio), % Nettoskuld/totalt eget kapital L

Ahlstrom-Munksjos skuldséttning.
Skuldsattningsgraden ar ocksd ett av
Ahlstrom-Munksjos matt pd& Idngsiktiga
finansiella mal.

Ahlstrom-Munksjé anser att mattet soliditet
hjdlper till att visa den finansiella riskniv an
. . e och arett & rt matt for att
Soliditet, % Summa eget kapital/summa tillgéngar Greft anvandbart matt fora B
ledningen ska kunna év erv aka nivan av
koncemens kapital som anv ands i

v erksamheten.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
Eget kapital per aktie, EUR akfiedgare / antal utestdende aktier per
periodens slut

Inkdép av materiella anl&ggningstilgdngar och
Investeringar immateriella anlédggningstilgdngar sé som de
redovisas i kassaflédesanalysen.

Inv esteringar ger ytterligare information om
v erksamhetens likv iditetsbehov .

Kassaflode fran den I6pande verksamheten Nettokassaflode fréin den I6pande v erksamheten /
per aktie, EUR viktat genomsnittligt antal utestdende aktier

* Berdknad p& december 2018 utgdende balans utan effekt av IFRS 16.
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