


VAHVA RAHAVIRTA JA VAKAA
KANNATTAVUUS

KOHOKOHTIA JA KAUDEN JALKEISIA TAPAHTUMIA

Kolmannen nelji@nneksen vertailukelpoinen kayttdkate kasvoi
16,4 % ja oli 83,6 miljoonaa euroa (IFRS 71,8 milj. euroa vuoden
2018 kolmannella neljGnnekselld)

Liiketoiminnan rahavirta oli vahva: 125,4 miljoonaa euroa (28,0
milj. euroaq)

Markkinaympdristd oli edelleen epdvarma ja kysynté melko
laimeaa

Aloitettin v&hintd&n 50 miljioonan euron sadstéohjelma
kilpailukyvyn parantamiseksi

Uusia tuotteita lanseerattiin markkinoille, kuten muoviton
ratkaisu taittuvien juomapillien valmistukseen ja ciempaa
laajempi valikoima teollisuuden ilimansuodatinmateriaaleja
Decor-liketoiminnan strategisia vaintoehtoja kartoitetaan
Ei-sitova aiesopimus taidepaperiliketoiminnan myymisesta

Q3/2019 VS. Q3/2018 PRO FORMA

Liikevaihto oli 712,9 miljoonaa euroa (745,2 milj. euroq), laskua
4,3 %

Vertailukelpoinen kayttdkate oli 83,6 miljoonaa euroa (89,4 mil].

euroaq) eli 11,7 % (12,0 %) likevaindosta

Tuotteiden bruttokatteet paranivat edelleen, mutta
myyntimd&drien lasku vaikutti kannattavuuteen

Tilikauden voitto oli 12,0 miljoonaa euroa (25,7 milj. euroa),
missd ndkyi poistojen ja nettorahoituserien kasvun vaikutus
Osakekohtainen tulos oli 0,10 euroa (0,22 euroaq)
Vertailukelpoinen osakekohtainen fulos iiman hankintfamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,22 euroa (0,33 euroal)

1-9/2019 VS. 1-9/2018 PRO FORMA

Liikevaihto oli 2 216,92 miljoonaa euroa (2 262,2 milj. euroq), laskua 2,0 %

Q3/2019

VERTAILU-
KELPOINEN
KAYTTOKATE
KASVOI

16 % (IFRS)

VERTAILU-
KELPOINEN
KAYTTOKATE-
PROSENTTI

11,7 %

VELKAANTUMIS-
ASTE

85 %

Vertailukelpoinen k&yttdkate oli 242,4 miljoonaa euroa (258,4 milj. euroa) eli 10,2 % (11.4 %) likevaihdosta
Tuoftteiden bruttokatteet paranivat edelleen, mutta myyntimdadrien lasku vaikutti kannattavuuteen
Tilikauden voitto oli 30,9 miljoonaa euroa (73,5 milj. euroa), missé nékyi vertailukelpoisuuteen vaikuttavien

erien, poistojen ja nettorahoituserien kasvun vaikutus
Osakekohtainen tulos oli 0,26 euroa (0,63 euroaq)

Vertailukelpoinen osakekohtainen fulos iiman hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli

0,68 euroa (0,96 euroaq)

Tdssé osavuosikatsauksessa nelicinnesten ja koko vuoden vertailuluvut on esitetty pro forma -lukuina. Ne iimentévdt vaikutusta, joka Expera Specialty
Solutions -yritysostolla ja MD Papéis Caieiras -yritysostolla sekd Ahlstromin ja Munksjén sulautumisella olisi ollut, jos ne olisivat toteutuneet vuoden 2017
alussa. Pro forma -lukujen esittdmisen perusteista on lisGtietoa litteessd 2. Liite 1, joka siséltdd konsernitilinp&détdksen, on laadittu IFRS-standardien

mukaisesti.
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AVAINLUKUJA

IFRS avainluvut
milj. euroa ellei muuta mainita

Likevainto

Vertailukelpoinen kayttdkate

Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, %

Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt

Kayttdkate

Vertailukelpoinen liiketulos ilman
hankinfamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja*
Vertailukelpoinen liiketulos
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, %

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Liiketulos

Tilikauden voitto / tappio

Osakekohtainen fulos (laimentamaton),
euroda

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos
ilman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja, euroa*

Liiketoiminnan nettorahavirta
Poistot ja arvonalentumiset
Kayttéomaisuusinvestoinnit
Netftovelka **
Velkaantumisaste, % **

Liikevaihto
Vertailukelpoinen kayttdkate

Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, %

Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét

Kéayttdkate

Vertailukelpoinen liiketulos iman
hankinfamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja **
Vertailukelpoinen liketulos
Vertailukelpoinen liketulosprosentti, %

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét

Liiketulos

Tilikauden voitto / tappio
Osakekohtainen fulos (laimentamaton),
euroa

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos
ilman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja, euroa *

Poistot ja arvonalentumiset

Kayttdéomaisuusinvestoinnit

* Hankintamenon kohdistamisesta aiheufuvat poistot sisdltévdt liketoimintojen yhdistGmisiin liittyvét kdyvén arvon oikaisut vuodesta 2013 alkaen.
** Tiettyjen tase-erien luokittelu korollisiin ja korottomiin varoihin ja velkoihin on mddritelty uudelleen. Lisétietoja on litteessé 1.
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-5.8
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Q3/2018
565,6

71,8
12,7

-8.7
63,1

50,1

42,4
7.5

-8.7

33,7
19.4

0.20

0.33

28,0
29,4
38,5
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7452
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12,0

4,4
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63,8
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53,8
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-5.7
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43,1
38,7
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1-9/2019
2216,9

242,4
10,9

-26,3
216,1

152,4

113.,5
51

-26,3

87,2
30,9
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0,68
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216,1
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113,5

51
-26,3

87,2
30,9

0,26

0,68
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1-9/2018
17258 2

205,6
11,9

-20,5
185,1

139.8

116,9
6.8

-20,5

96,3
62,7

0,64

0,98

60,7
88,7
95.6
453,2
43,8

22622 2
258,4
11.4

-15,5
2429
180,2
143,6

6,3
-15,5

128,1
73.5

0,63

0,96

114,8
110,4

Ahlstrom-Munksjé on ottanut kéytté6n Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevat ohjeet. Yhtié kdyttdd
vaihtoehtoisia tunnuslukuja operatiivisen liketuloksen kuvaamiseen ja vertailukelpoisuuden parantamiseen. Ne eivdt kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia tulosmittareita. Vaihtoehtoiset
tunnusluvut on johdettu IFRS-standardien mukaisesti raportoiduista tunnusluvuista lisGdmdillé tai véhentémdilla vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié tai hankintamenon kohdistamisia, ja niité

kutsutaan vertailukelpoisiksi. Lisétietoja vaihtoehtoisista tunnusluvuista ja avainluvuista on litteessd 2.
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42,9
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-39.6
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5,9
-47.,3
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176,3



TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

Kannattavuutemme pysyi vakaana ja rahavirta oli vahva
kolmannella nelj@nnekselld epdvarmasta markkinaympdaristésta ja
melko heikosta kysynndstd huolimatta. Tuotteidemme bruttokatteet
paranivat edelleen ja nousivat enndatykselliselle tasolle. Alhaisella
tasolla pysyneet myyntimadrét kuitenkin kumosivat suurimman osan
tastd positiivisesta vaikutuksesta. Myyntimadarat pienenivat 4
prosenttia edellisvuodesta, kun ei oteta huomioon paperikoneen
sulkemista Ranskan Stenayssa. T&dmdan seurauksena vertailukelpoinen
kayttdkatteemme oli 84 miljioonaa euroaq, eli se pysyi edellisen
vuosinelj@nneksen tasolla. Kun ei oteta huomioon varastojen
pienentymisestd jontuvaa negatiivista noin 6 miljoonan euron
vaikutusta kdyttdkatteeseen, tulos oli edellisvuoden tasolla.

Kayttdépddoman aktiivisen hallinnan ansiosta rahavirtamme kasvoi
125 miljoonaan euroon, minkd johdosta pystyimme pienentdmadn
nettovelkaamme. Voimme olla erityisen tyytyvaisié vahvaan
rahavirfaan.

"Kannattavuutemme pysyi
vakaana, ja rahavirta oli
vahva.”

Hans Sohlstrom, toimitusjohtaja

KUSTANNUSSAASTOOHJELMA TUKEE KANNATTAVUUTTA
Vallitseva markkinaympdristd ei juurikaan lupaa helpotusta
kannattavuuspaineisiin. Siksi jatkamme kilpailukyvyn parannustoimien
toteuttamista. Tavoitteenamme ovat vahint&&n 50 miljoonan euron
saastdt vuodelle 2020 verrattuna vuoteen 2019. Lisaksi vimeaikaisten yritysostojen integrointi etenee hyvin, ja
odotamme ylittdvamme luvatut synergicedut vuoden loppuun mennessa.

MERKITTAVIA ASKELIA STRATEGIAN ETENEMISESSA

Arvioimme sadnndllisesti, mik& on eniten arvoa luova rakenne liketoiminnoillemme. T&mdan tuloksena
iimoitimme syyskuussa, ettd kartoitamme strategisia vaihtoehtoja Decor-liketoiminnallemme. TGn&ddn
iimoitimme, eftd olemme allekirjoittaneet ei-sitovan aiesopimuksen taidepaperiliketoimintamme myymisesta
Ranskan Archesissa.

Vuoden kolmannella neli@innekselld saimme pdadtdkseen kaksi strategista investointia. Soodakattilan
uudistuksen ja sellulinjan fuotantokapeikkojen poiston Ruotsin Billingsforsissa, mik& parantaa toimintojen
ympdristoystavallisyyttd ja kasvattaa sellun ja séhkdteknisen eristepaperin fuotantoa Insulation-
liketoiminnassa. Coated Specialties -liketoiminnassa laajensimme pdadllystyskapasiteettia Brasilian
Jacareissa. Lisaksi olemme lanseeranneet jatkuvasti asiakkaillemme uusia lisGdarvoa tuovia tuotteita. Niitd
ovat muun muassa aiempaa laagjempi teollisuuden iimansuodatusmateriaalien valikoima ja innovatiivinen
muoviton materiaali teknisesti haastavien taittuvien paperisten juomapillien valmistukseen.

Meillé on kdynnissd toimenpiteitd, jotka parantavat kilpailukyky&dmme ja edistévat kannattavaa kasvua,
ja olemme my&s ryhtyneet toimiin strategisten mahdollisuuksiemme hyddyntdmiseksi. Ndistd johtuen
suhtaudun fulevaisuuteen luottavaisesti markkinaympdaristdn heikkenemisestd huolimatta

AHLSTROM
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NAKYMAT VUODELLE 2019

Ahlstrom-Munksjon vertailukelpoinen pro forma -kayttdkate saavutti 330 miljoonan euron rajan vuonna 2018.

Vuoden 2019 alussa asiakkaat reagoivat talouskasvun hidastumisen merkkeihin. Kysyntd on hidastunut
useissa tuotesegmenteissd, ja asiakkaat ovat pienentdneet varastoja. Yleinen markkinaympdristd pysyy
epdvarmana, ja kysyntd vainhtelee edelleen. Ahlstrom-Munksjd jatkaa tydtédn tuloksensa ja kilpailukykynsé
parantamiseksi. Tuotteiden bruttokatteiden kasvu jatkui tammi-syyskuussa 2019, ja tavoitteena olevien
synergiaetujen ja kustannussddstdtoimien odotetaan vahvistavan koko vuoden tulosta.

Vuoden 2019 nelj@nnelld neli@inneksellé Aspan, Mosineen ja Thilmanyn sellutehtaiden suunniteltujen
huoltoseisokkien odotetaan toteutuvan suunnilleen samanlaagjuisina kuin vuoden 2018 nelj@nnelld
neli@nnekselld. Niiden negatiivisen kannattavuusvaikutuksen odotetaan olevan noin é miljoonaa euroa.

TALOUDELLINEN TOIMINTA

LIIKEVAIHDON KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

Liilkevaihto liikketoiminta-alueittain _
milj. euroa Q3/2019 Q2/2019 1-9/2019

Decor 99.9 109,1 104,8 318,0 336,8 451,9

Filtration and Performance 159.6 168.3 168.9 500,9 510,0 672,5

Industrial Solutions 161,1 174,5 170,0 500,3 527.8 691,2

North America Specialty Solutions 161,9 157,6 165,6 491,6 470,5 626,0

Specialties 1374 142,6 142,7 427,6 439,4 580,3

Muut ja eliminoinnit -7.1 -6,9 -6,8 -21,6 -22,3 -25,1

Likevaihto yhteens& 712,9 7452 7453 22169 22622 2996,9
LIIKEVOITON JA KANNATTAVUUDEN KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

Vertailukelpoinen kéyttokate _

liiketoiminta-alueittain

milj. euroa Q3/2019 Q2/2019 1-9/2019

Decor 5.8 7.0 8.6 21,5 25,6 37.1

Filtration and Performance 31,8 31,2 31.8 93,8 90,1 114,7

Industrial Solutions 20,7 32,9 22,3 60,4 82,0 99.7

North America Specialty Solutions 16,2 15,0 11,8 42,1 44,5 57,0

Specialties 11,7 7.5 11,0 34,3 29,7 37.6

Muut ja eliminoinnit -2,7 -4,2 -1.9 -9.8 -13,4 -16,2

:/ﬁg‘;ir':’s'ée'pome“ kayttokate 83,6 89,4 83,8 242,4 258,4 329,9

Vertailukelpoinen kéayttokateprosentti _

liiketoiminta-alueittain

Zo Q3/2019 Q2/2019 1-9/2019

Decor 59 6,5 8.2 6,8 7.6 8.2

Filtration and Performance 19.9 18,5 18,8 18,7 17,7 17.0

Industrial Solutions 12,8 18,8 13,1 12,1 15,5 14,4

North America Specialty Solutions 10,0 9.5 7.1 8,6 9,5 9.1

Specialties 8,5 53 7.7 8,0 6,8 6,5

Muut ja eliminoinnit

;/kirécéilliléell‘%oinen kayttdkateprosentti 1.7 12.0 M2 10,9 1.4 1.0

AHLSTROM
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HEINA-SYYSKUU 2019

(verrattuna pro forma -lukuihin)

Liikevaihto oli 712,9 miljoonaa euroa (745,2 milj. euroaq). Likevaihto
pieneni 4,3 prosenttia vuoden 2018 kolmanteen nelj@nnekseen
verrattuna. Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna
likevaihto laski 6,7 prosenttia, kun tfoimitusmadrat pienenivat
kaikilla liketoiminta-alueilla Industrial Solutions -liketoimintaa
lukuun ottamatta. Keskimadrdinen myyntininta pysyi vakaana.

Vertailukelpoinen k&yttdkate oli 83,6 miljoonaa euroa (89,4 mil].
euroaq) eli 11,7 prosenttia likevaihdosta (12,0 %). Toimitus- ja
tuotantomdadrien lasku vaikutti fulokseen. Tuotteiden bruttokatteet
(tonnia kohti) paranivat edelleen pddasiassa muuttuvien
kustannusten laskun seurauksena. IFRS 16 -standardin
kayttédnotolla oli 4,1 miljoonan euron positiivinen vaikutus
kayttdkatteeseen. Lisétietoja on liitteessd 1.

Vuoden 2019 toiseen nelj@nnekseen verrattuna
vertailukelpoinen kayttékate pysyi vakaana (83,8 milj. euroa), kun
volyymien ja myyntihintojen lasku kumosi etenkin sellun hinnasta
johtuvan muuttuvien kustannusten laskun vaikutuksen.

Kéyttékatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
Kayttdkate oli 77,8 miljoonaa euroa (85,0 milj. euroa).
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt olivat -5,8 miljoonaa euroa
(-4,4 milj. euroq) ja liittyivat p&dasiassa Experan yhdist&miseen
sekd uvudelleenjarjestelykuluihin.

Liiketulos oli 34,3 miljioonaa euroa (47,2 milj. euroq). Poistot ja
arvonalentumiset olivat 43,4 miljoonaa euroa (37,8 milj. euroq) ja
sisAlsivat 13,2 miljoonaa euroa (12,2 milj. euroa) hankinfamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja. Nousu johtui yhtion

Q312018 74?9 Sr‘:)“a

Volyymi 5%

Myyntihinta ja tuotevalikoima 2%

Valuutta 2%

Q312019 71‘2&?22
Milj. Liikevaihto

euroa 766 750
800 751 745 735 745 443

600
400
200

0

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19

Milj. Vertailukelpoinen kéayttokate ja
euroa kayttokateprosentti %

100 16%
80 12%
60

08%
40
0
20 04%
0 00%

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19

s b . . - 1-9/2018 2 262 milj.
k&yttdéomaisuusinvestointien kasvusta. _ Slhc
Nettorahoituserét kasvoivat -14,8 miljoonaan euroon (-11,8 mil;. VO'W'_“'_ _ N 6%
euroaq) ja sisdlsivart 12,3 miljioonaa euroa nettokorkokuluja, jotka Myyntihinta ja tuotevatikoima 2%
nousivat nettovelan kasvusta johtuen. valuta +2 %
1-6/2019 saml
Kauden tulos
Tilikauden voitto oli 12,0 miljoonaa euroa (25,7 milj. euroq) ja
osakekohtainen tulos oli 0,10 euroa (0,22 euroaq). Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos iiman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja oli 0,22 euroa (0,33 euroaq).
Kayttokatteen tasmaytys
vertailukelpoiseen kayttokatteeseen IFRS IFRS IFRS
Milj. euroa Q3/2019 Q2/2019 1-9/2019
Kayttékate 77.8 85,0 78,1 216,1 242,9 290,3
Transaktiokulut -1,1 -0,1 -0,5 -1.9 -1,2 -1.3
Integraatiokulut -2,4 -3.6 -2,0 =11,1 -11,5 -22,0
Uudelleenjarjestelykustannukset -1,9 -0,2 -2,3 -11,9 -2,6 -15,9
Muut -0,4 -0,4 0,9 -1.3 0,2 0,3
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt yhteensd -5,8 -4,4 -5,7 -26,3 -15,5 -39.6
Vertailukelpoinen kayttékate 83,6 89.4 83,8 2424 258,4 329.9
Taydellinen tdsmdytystaulukko I6ytyy litteestd 2.
AHLSTROM
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TAMMI-SYYSKUU 2019

(verrattuna pro forma -lukuihin)
Liikevaihto laski 2,0 prosenttia ja oli 2 216,9 miljoonaa euroa (2 262,2 milj. euroa tammi-syyskuussa 2018).
Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna liikevaihto laski 4,1 prosenttia. Myyntihintojen nousulla kaikilla
liketoiminta-alueilla oli positivinen vaikutus likevaihtoon. Toimitusmdadrat laskivat kaikilla liketoiminta-alueilla.
Vertailukelpoinen kayttdkate laski 242,4 miljoonaan euroon (258,4 milj. euroa) ja oli 10,9 prosenttia
likevaihdosta (11,4 %). Toimitusmdadrien lasku vaikutti tulokseen. Tuotteiden bruttokatteet (fonnia kohti)
paranivat edelleen, kun myyntihintojen nousulla oli suurempi vaikutus kuin muuttuvien kustannusten kasvulla.
Kiintedt kustannukset pysyivat vakaina. IFRS 16 -standardin kdyttédnotolla oli 12,1 miljoonan euron
positiivinen vaikutus kayttokatteeseen. LisGtietoja on litteessa 1.

Kayttbkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Kayttdkate oli 216,1 milioonaa euroa (242,9 milj. euroaq). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt olivat -26,3
milioonaa euroa (-15,5 milj. euroaq) ja liittyivét padasiassa Experan yhdistmiseen seké
uudelleenjdrjestelykuluihin.

Liiketulos oli 87,2 miljioonaa euroa (128,1 milj. euroa). Poistot ja arvonalentumiset olivat 128,9 miljoonaa
eurod (114,8 milj. euroaq) ja sisalsivat 38,9 miljoonaa euroa (36,5 milj. euroa) hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja. Nousu johtui yhtién kayttéomaisuusinvestointien kasvusta.

Nettorahoituserdt kasvoivat -38,2 miljoonaan euroon (-29,8 milj. euroaq) ja sisélsivat 36,1 miljoonaa euroa
nettokorkokuluja, jotka nousivat nettovelan kasvusta johtuen.

Kauden tulos

Tilikauden voitto oli 30,9 miljoonaa euroa (73,5 milj. euroa) ja osakekohtainen tulos oli 0,26 euroa (0,63 euroq).
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,68
euroa (0,96 euroq).

RAHOITUS JA RAHAVIRTA

NETTORAHOITUSERAT

Heind-syyskuu 2019 (vertailu IFRS)

Nettorahoituserdt kasvoivat -14,8 miljoonaan euroon (-6,6 milj. euroa) nettovelan kasvun seurauksena. Niihin
sis@ltyy nettokorkokuluja 12,3 miljoonaa euroaq, kurssitappioita 0,5 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 2,1
miljoonaa euroa. Lainojen ja muiden korollisten velkojen keskikorko ilman vuokrasopimusvelkoja oli 3,1
prosenttia katsauskauden lopussa.

Tammi-syyskuu 2019 (vertailu IFRS)

Nettorahoituserat kasvoivat -38,2 miljioonaan euroon (-12,0 milj. euroa) nettovelan kasvun seurauksena. Niihin
sisAltyy nettokorkokuluja 36,1 miljoonaa euroa, kurssivoittoja 3,0 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 5,0
miljoonaa euroa.

KAUDEN TULOS

Hein&-syyskuu 2019 (vertailu IFRS)

Voitto ennen veroja oli 19,5 miljoonaa euroa (27,0 milj. euroa). Verot olivat 7,5 miljoonaa euroa (7,6 mil;.
euroq). Tilikauden voitto oli 12,0 miljoonaa euroa (19,4 milj. euroa) ja osakekohtainen tulos oli 0,10 euroa (0,20
euroq).

Tammi-syyskuu 2019 (vertailu IFRS)

Voitto ennen veroja oli 49,1 miljoonaa euroa (84,3 milj. euroa). Verot olivat 18,2 miljioonaa euroa (21,6 milj.
euroa). Tilikauden voitto oli 30,9 miljoonaa euroa (62,7 milj. euroa) ja osakekohtainen tulos oli 0,26 euroa (0,64
euroaq).

AHLSTROM
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RAHAVIRTA

Heind-syyskuu 2019 (vertailu IFRS)
Liiketoiminnan nettorahavirta kasvoi 125,4 milj. euroon (28,0 milj. euroa) padasiassa kayttépaddoman
merkittdvan pienenemisen seurauksena. Kasvua tukivat kaikki kayttépddomaerdat.

Tammi-syyskuu 2019 (vertailu IFRS)

Liiketoiminnan nettorahavirta kasvoi 218,4 milj. euroon (60,7 milj. euroa) pddasiassa kayttdpddoman
pienenemisen seurauksena. Vertailukaudella kayttépddoman kausiluonteinen kasvu oli poikkeuksellisen
voimakasta.

TASE

Yhtion nettovelka katsauskauden lopussa oli 981,7 miljoonaa euroa (31.12.2018: 962,5 milj. euroq). Tiettyjen
tase-erien luokittelu korollisin ja korottomiin varoihin ja velkoihin on madritelty uudelleen, ja vertailuluvut on
oikaistu vastaavasti. Lisatietoja on litteessd 1. Uuden IFRS 16 -standardin kayttédnotto kasvatti nettovelkaa
56,6 miljoonaa euroa. Kayttdédénottoa ei ole otettu huomioon lainakovenantteja koskevissa laskelmissa.
Velkaantumisaste oli 85,4 % (82,8 % vuoden 2018 lopussal).

Ahlstrom-Munksjén maksuvalmius on pysynyt hyvand. Rahavarat olivat 227,7 miljoonaa euroa
katsauskauden lopussa. Lisaksi yhtiolld oli kayttamattdmid sitovia luottolimiittejd ja konsernitililimiittej& 214,0
miljoonaa euroa.

Oma p&doma oli 1 149,4 miljoonaa euroa 30.9.2019 (1 162,2 milj. euroa 31.12.2018). Omassa pddomassa
nakyy 60 miljoonan euron osingon vaikutus. Osinko maksetaan kahdessa erdssé huhtikuussa ja lokakuussa,
mikd vaikuttaa rahavirtaan ja nettovelkaan vuoden toisella ja neljgnnelld neljignnekselld.

SYNERGIAETUJA JA
KUSTANNUSSAASTOTOIMIA

EDISTYMISTA KILPAILUKYVYN PARANTAMISESSA

Ahlstrom-Munksjé jatkaa toimenpiteitd kilpailukyvyn yliGpit&miseksi ja parantamiseksi. 30.10.2019 asetettujen
kustannussadastdtoimien vaikutuksen arvioidaan olevan yhteensd vahint@dn 50 miljoonaa euroa vuonna
2020 verrattuna vuoteen 2019. NGmé& kustannussddstotoimet koskevat pddasiassa hankintaa ja tuotantoa.
Liséksi ne sisaltavat maaliskuussa 2019 tapahtuneen paperikoneen sulkemisen vaikutuksen Ranskan
Stenayssa. Suunnitellut sGdstot eivat sisalld Expera- ja Caieiras-yritysostoihin liittyvid kustannus- ja
liketoimintasynergias&dastoja

EXPERA SPECIALTY SOLUTIONS -YRITYSKAUPPA JA CAIEIRAS-ERIKOISPAPERITEHTAAN HANKINTA
Ahlstrom-Munksjé ylitti tavoitellut kustannussynergiat Expera Specialty Solutions -yrityskaupasta etuajassa.
Katsauskauden loppuun mennessd saavutetut vuotuiset synergiaedut olivat yhteensd noin 11 miljoonaa
euroa (tavoite oli 8 milj. euroa vuoden 2019 lopussa). Synergioiden saavuttamiseen liittyvat kustannukset
olivat noin 7 miljoonaa euroa.

Lisaksi Expera-yritysoston odotetaan tuovan véhinté&n 10 miljoonan euron liketoimintasynergiat, joiden
vaikutukset alkavat nékyd vahitellen vuodesta 2020 eteenpdin. Ristinmyyntimahdollisuudet liittyvat entisté
laajempaan tuotevalikoimaan ja vahvempaan asemaan etenkin elintarvikkeiden kdasittelyssa ja
pakkaamisessa, esimerkiksi kasiteltyjen elintarvikkeiden ja pikaruokaravintoloiden ruokien k&dreissd ja
pakkauksissa kaytett@vien erikoispaperien osalta. Teknologioiden jakamisen odotetaan tuovan hyotyja
esimerkiksi valipapereiden ja irokepohjapapereiden valmistuksessa. Laajennettu tuotantopohija luo
mahdollisuuksia tuotannon optimointiin esimerkiksi teippituotteiden segmentissd. Tyd uusien
liketoimintasynergioiden funnistamiseksi jatkuu.

Yhtid arvioi saavuttavansa 10 miljoonan euron (aiemmin 8 milj. euroa) vuotuiset kustannussynergiat
Caieiraksen erikoispaperitehtaan ostosta vuoden 2019 loppuun mennessd. Katsauskauden loppuun
mennessa saavutetut vuotuiset synergiaedut olivat yhteensd noin 7 miljoonaa euroa. Synergioiden
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saavuttamiseen littyvien kustannusten arvioidaan olevan 2 miljioonaa euroa vuoden 2019 loppuun
mennessa.

Ahlstrom-Munksjé ei tule jatkamaan Experan ja Caieiraksen hankintoihin liittyvien kustannussynergioiden
raportointia, koska hyddyt saavutettiin IGhes kokonaan raportointikauden loppuun mennessd.

INVESTOINNIT

Ahlstrom-Munksjon investoinnit ilman yritysostoja olivat 50,6 miljoonaa euroa heind—-syyskuussa 2019 (pro
forma 44,6 milj. euroa) ja 124,8 milj. euroa tammi-syyskuussa 2019 (pro forma 110,4 milj. euroaq). Investoinnit
liittyivét kunnossapitoon, kustannusten pienentémiseen, toiminnan tehostamiseen ja kasvuhankkeisiin sek&
ympdristollisen suorituskyvyn ja turvallisuuden parantamiseen. Yhtié ei iimoittanut merkittdvistd vusista
investoinneista fammi-syyskuussa 2019. Luettelo vime aikoina p&&tdkseen saaduista ja k&ynnissé olevista
investoinneista on saatavilla osoitteessa www.ahlsfrom-munksjo.com/Investors.

Investointien odotetaan olevan noin 170 miljoonaa euroa vuonna 2019 (pro forma 176 milj. euroa vuonna
2018).

HENKILOSTO

Ahlstrom-Munksjén palveluksessa oli keskim&arin 8 103 (5 909) tydntekijad tammi-syyskuussa 2019
kokoaikaisiksi muutettuna. Yhtiéllid oli syyskuun 2019 lopussa eniten tydntekijoitd Yhdysvalloissa (31 %),
Ranskassa (20 %). Ruotsissa (10 %), Brasiliassa (9 %) ja Saksassa (7 %).

TYOTURVALLISUUS JA -TERVEYS
Tyontekijdiden terveys ja turvallisuus ovat Ahlstrom-Munksjolle ensisijaisen tarkeitd. Yhtié on valinnut terveyden
ja turvallisuuden seurantaan kolme padmittaria: Iddketieteellistd hoitoa vaatineiden tapaturmien (TRIY)
taagjuus, [Gheltd piti -tilanteiden taagjuus ja réataldidyn turvallisuuskoulutuksen tuntimadrd tydntekijad kohti
vuodessa. Ahlstrom-Munksjé uskoo, ettd nolla tapaturmaa -tavoitteen saavuttaminen on mahdollista, ja
pitkén aikavdlin TRI-tavoitteemme on nolla. Laheltd piti -filanteiden osalta tavoitteemme on 4,0 vuonna
2019. Liséksi favoitteenamme on antaa 15 tuntia radtaldityd turvallisuuskoulutusta tydntekij@d kohti.
Tammi-syyskuussa 2019 TRI-taajuus oli 1,69 ja Iaheltéd piti -tapausten taajuus oli 4,9. Koulutusta annettiin 20,6
tuntia tydntekijad kohti.

KATSAUSKAUDEN TAPAHTUMIA

STRATEGISTEN VAIHTOEHTOJEN KARTOITTAMINEN DECOR-LIIKETOIMINNALLE KIINASSA
Ahlstrom-Munksjé ilmoitti 17.9.2019 kartoittavansa yritysostojen, yhdistymisten ja yhteisyritysten
mahdollisuuksia kiinalaisten laminaattipaperivalmistajien kanssa. Tavoitteena on vauhdittaa yhtién strategian
foteutusta ja luoda lisGéarvoa Decor-liketoiminnalle. Lisaksi yhtié tutkii mahdollisuuksia 16ytad hankkeelle
ulkopuolisia rahoittajia.

Parhaillaan tutkittaville vaihtoehdoille on vahvat strategiset ja taloudelliset perusteet. Kumppanuus
kiinalaisen valmistajan kanssa synnyttéisi maailmanlaajuisen markkinajohtajan, jolla olisi vahva
maantieteellinen asema kahdella suurimmalla laminaattipaperimarkkinalla. Téllainen kumppanuus
vahvistaisi liketoimintaamme ja kyky&@mme palvella asiakkaita. Lisdksi loisimme alalle johtavan brdndin, joka
tunnettaisiin ensiluokkaisesta laadusta ja palvelusta. Ulkopuolinen rahoitus vauhdittaisi Decor-liketoiminnan
kehittdmistd itsendisend yhtidond.

1 TRI: yhteismd&drd, joka sisdltéd kaikki kijatut tyStapaturmat, poissaoloon johtaneet tapaturmat, ammattitautitapaukset, pienet tapaturmat ja muut
kirjiattavat tapaukset. TRI-taajuus: IGdketieteellistd hoitoa vaatineiden tapaturmien kokonaismdadrd jaettuna kokonaistuntimdédrdlld kerrottuna 200
000:la.
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

DECOR
Decor-liiketoiminta-alue kehittia ja tuottaa puupohjaisiin materiaaleihin - kuten il Liikevaihto
laminaattilattioihin, kalusteisiin ja sisustustarvikkeisiin - tarkoitettuja 120 (M3 M5 100 MO L3 4 100
paperipohjaisia pinnoitusmateriaaleja. 80
Markkinakatsaus tammi-syyskuu 2019 40
Laminaattipaperituotteiden kysyntd pysyi heikkona kolmannella 0
n.eljdrpe!fselld. Kysynnén perus’rg kasvaa edelleen pitkdalla 01 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
aikavdlilléd, mutta kilpailu pysyy tiukkana. 18 18 18 18 19 19 19
Q3/2019 vs. Q3/2018 (pro forma)
Liikevaihto oli 99,9 miljoonaa euroa (109,1 milj.. euroa). Liikevaihto
: : f : : P Milj. Vertailukelpoinen kayttokate ja
laski 84 "p'rosenﬁlo vertailukaudesta. Lasku johtui pddasiassa ewroa  kayttokateprosentt %
myyntimd&drien laskusta. 16 16 %
Vertailukelpoinen k&yttdkate laski 5,8 miljoonaan euroon (7,0 1 120
milj. euroq) ja oli 5,9 prosenttia (6,5 %) likevaihdosta. Muuttuvien
kustannusten lasku kumosi myyntimd&drien laskun vaikutuksen. 8 08 %
4 04 %
1-9/2019 vs. 1-9/2018 (pro formay) . w05
. . . . e . . %
Lllkgvolhfo oli 318,9 mlljoongo euroa (336,8 milj. gurog). L.l}lievc_thTo 01 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
laski 5,6 prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui padasiassa 18 18 18 18 19 19 19
myyntimd&drien laskusta.
Vertailukelpoinen kayttdkate laski 21,5 miljoonaan euroon (25,6
milj. euroa) ja oli 6,8 prosenttia (7,6 %) likevaihdosta. Myyntihintojen Liikevaihto liiketoiminnoittain
nousu ja muuttuvien kustannusten lasku kumosivat osan
myyntimd&drien laskun vaikutuksesta. Decor
Milj. euroa Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Liikevainto 99.9 104,8 113.3 115,1 109.1 451,9
Vertailukelpoinen kayttékate 5,8 8.6 7.0 11,5 7.0 37.1
Vertailukelpoinen
kayttékatemarginaali, % %7 82 62 100 65 82
K&yttdomaisuusinvestoinnit 1.6 2.2 3.0 5.8 3.7 15,5
Poistot 3,9 3.0 3.0 2,5 2,3 9.4
AHLSTROM
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Filtration & Performance -liiketoiminta-alue kehittia ja valmistaa
suodatinmateriaaleja moottorioljyille, polttoaineille ja ilmalle seka teollisuuden
suodattimiin. Lisaksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja tuuliturbiinien lavoissa
kéytetlyja lasikuituja ja auto-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuudessa sekd
tapettimateriaaleissa kdytettyja erikoiskuitukankaita.

Markkinakatsaus tammi-syyskuu 2019

Suodatinmateriaalien kysyntéd pysyi alhaisella tasolla kaikilla alueilla
ja etenkin kuljetusteollisuudessa. Rakentamiseen liittyvilla
markkinoilla kipsilevymateriaalien, lattiamateriaalien ja muiden
lasihuopamateriaalien kysynté pysyi vakaana, mutta
tapettimarkkinat heikkenivét Euroopassa.

Q3/2019 vs. Q3/2018 (pro forma)
Liikevaihto oli 159,6 milioonaa euroa (168,3 milj. euroa). Likevaihto
laski 5,2 prosenttia vertailukaudesta. Myyntihintojen nousu, entistd
parempi tuotevalikoima ja suotuisa valuuttakurssivaikutus
kumosivat osan myyntim&arien laskun vaikutuksesta.
Vertailukelpoinen kayttékate nousi 31,8 miljoonaan euroon (31,2
milj. euroq) ja oli 19,9 % (18.5 %) likevaihdosta. Myyntihintojen
nousu sekd muuttuvien kustannusten ja kiinteiden kulujen lasku
tasoittivat volyymien laskun vaikutusta.

1-9/2019 vs. 1-9/2018 (pro formay)
Liikevaihto oli 500,9 miljoonaa euroa (510,0 milj. euroa). Likevaihto
laski 1,8 prosenttia vertailukaudesta. Myyntihintojen nousu, entistd
parempi tuotevalikoima ja suotuisa valuuttakurssivaikutus
kumosivat osan myyntim&arien laskun vaikutuksesta.
Vertailukelpoinen kayttékate nousi 93,8 miljoonaan euroon (90,1
milj. euroq) ja oli 18,7 prosenttia (17,7 %) likevaihdosta.
Myyntihintojen nousu kumosi volyymien laskun ja muuttuvien
kustannusten nousun negatiivisen vaikutuksen. Kustannustehokkuus
parani.

Milj. euroa Q3/2019 Q2/2019
Likevaihto 159,6 168,9
Vertailukelpoinen kayttdkate 31,8 31.8
Vertailukelpoinen kayttékatemarginaali, % 19.9 18,8
Kayttéomaisuusinvestoinnit 9.0 9.5
Poistot 11,3 11,3

11 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2019

Milj. Liikevaihto
euroa

200 167 175 168 153 172 169 44
160
120
80
40

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19

Milj. Vertailukelpoinen kayttokate ja

euroa kayttokateprosentti %
40 25%

0
20 20 %
15%

20

10 %
10 05 %
0 00 %

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19

Liikevaihto liiketoiminnoittain

Filtration
Nonwovens
Building &
Wind
Q1/2019
172.,4 162,6 168,3
30,2 24,5 31,2
17.5 15,1 18,5
6,7 11,4 8,0
11,1 10,7 10,4
AHLSTROM
MUNKSIO

672,5
114,7
17.0
38,7
42,1



INDUSTRIAL SOLUTIONS

Industrial Solutions -liiketoiminta-alue kehittaa ja tuottaa hiomapaperien
taustapapereita, sahkoteknisia eristepapereita, irrokepohjapapereita ja
pdallystettyja erikoispapereita. Lisaksi se toimittaa taide- ja painopapereita seka
ohutpapereita, erikoisselluja ja tukikalvopapereita.

Markkinakatsaus tammi-syyskuu 2019

Hiomapaperien taustapaperien ja padllystettyjen tuotteiden
markkinat olivat heikot, kun taas erikoissellun kysynté& vakiintui
neljdnneksen aikana. Joidenkin irokepohjapaperilaatujen kysynté
parani jonkin verran kolmannella nelj@nnekselld, mutta kova
kilpailu markkinoilla jatkui. S&hkoteknisten eristepapereiden kysyntd
pysyi vakaana.

Q3/2019 vs. Q3/2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 161,1 miljoonaa euroa (174,5 milj. euroa). Likevaihto
laski 7,6 prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui pddasiassa
myyntihintojen laskusta etenkin erikoisselluun liittyvassé
liketoiminnassa.

Vertailukelpoinen kayttdkate laski 20,7 miljoonaan euroon (32,9
milj. euroq) ja oli 12,8 prosenttia (18,8 %) likevaihdosta.
Myyntihintojen lasku heikensi kannattavuutta etenkin erikoisselluun
liittyv&ssa liiketoiminnassa. Vertailukaudella kustannukset olivat
poikkeuksellisen pienet.

1-9/2019 vs. 1-9/2018 (pro formay)

Liikevaihto oli 500,3 miljoonaa euroa (527,8 milj. euroa). Likevaihto
laski 5,2 prosenttia vertailukaudesta. Lasku johtui p&dasiassa
volyymien laskusta paperiliketoiminnoissa ja erikoissellun
myyntihintojen laskusta.

Vertailukelpoinen kayttdkate laski 60,4 miljioonaan euroon (82,0
milj. euroq) ja oli 12,1 prosenttia (15,5 %) likevaihdosta.
Kannattavuutta heikensivat pddasiassa volyymien lasku
paperiliketoiminnoissa, erikoissellun hintojen lasku ja muuttuvien
kustannusten nousu. Kiintedt kulut pienenivat aktiivisen hallinnan
ansiosta.

Milj. Euroa Q3/2019 Q2/2019
Likevaihto 161,1 170,0
Vertailukelpoinen kayttdkate 20,7 22,3
;oerfonukelpomen kayttékatemarginaali, 12,8 13.1
K&yttdomaisuusinvestoinnit 26,1 13.8
Poistot 9.7 9.9

12 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2019

Milj. Liikevaihto
euroa
200 , 176 177 174
160
120
80
40

0

163 169 170 149

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19

Milj. Vertailukelpoinen kayttokate ja

euroa kayttokateprosentti %
40 25%

0,
30 20 %
15%

20

10 %
10 05 %
0 00 %

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19

Liikevaihto liiketoiminnoittain

Coated
Release
Specialties Liners
Abrasive .
Insulation
Q1/2019
169,2 163.4 174,5 691,2
17.4 17,7 32,9 99.7
10,3 10,8 18,8 14,4
10,2 23,7 9.8 57,0
9.7 9.0 9.0 36,4
AHLSTROM
MUNKSIO



NORTH AMERICA SPECIALTY SOLUTIONS

North America Specialty Solutions -liiketoiminta kehittda ja tuottaa laajan valikoiman
erikoismateriaaleja, jotka suojaavat teollisuudelle ja kuluttajille tarkoitettuja
tuotteita ja parantavat niiden suorituskyhya. Liiketoiminta-alueen tuotteita ovat
esimetrkiksi irrokepohjapaperit, teippiratkaisut ja valipaperit seka kasiteltyjen
elintarvikkeiden ja pikaruokaravintoloiden ruokien kdareissd ja pakkauksissa
kéytettavéit erikoispaperit.

Markkinakatsaus tammi-syyskuu 2019

Elintarvikkeiden kd&sittelyyn ja pakkauksiin tarkoitettujen paperien
kysyntd pysyi vakaana, mutta teollisuuden ja teknisten
erikoispaperien kysyntd pysyi heikkona. Irokepohjapaperien
kysyntd pysyi heikkona peruslaaduissa ,mutta jatkui vahvana
pdadilystetyissé tuotteissa.

Q3/2019 vs. Q3/2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 161,9 miljoonaa euroa (157,6 milj. euroaq). Likevaihto
kasvoi 2,7 prosenttia vertailukaudesta. Kasvua vauhdittivat
myyntihintojen nousu ja suotuisa valuuttakurssivaikutus.
Toimitusmdadarat pienenivat.

Vertailukelpoinen kayttékate nousi 16,2 miljoonaan euroon (15,0
milj. euroaq) eli 10,0 prosenttiin likevaindosta (2,5 %), kun
myyntihintojen nousun ja muuttuvien kustannusten laskun
positiivinen vaikutus oli suurempi kuin volyymien laskun negatiivinen
vaikutus.

1-9/2019 vs. 1-9/2018 (pro forma)

Liikevaihto oli 491,6 miljoonaa euroa (470,5 milj. euroa). Likevaihto
kasvoi 4,5 prosenttia vertailukaudesta. Kasvua vauhditfivat
myyntihintojen nousu ja suotuisa valuuttakurssivaikutus.
Toimitusmadarat pienenivat.

Vertailukelpoinen kayttdkate oli 42,1 miljioonaa euroa (44,5 mil;.
euroaq) eli 8,6 prosenttia (9,5 %) likevaihdosta. Lasku johtui pddsiassa
myyntimd&drien pienenemisestd. Myyntihintojen nousun positiivinen
vaikutus oli suurempi kuin muuttuvien kustannusten nousun
negatiivinen vaikutus. Valuuttakurssien kehitykselld oli positiivinen
vaikutus tulokseen.

Milj. Euroa Q3/2019 Q2/2019
Likevaihto 161,9 165,6
Vertailukelpoinen kayttdkate 16,2 1.8
Vertailukelpoinen kayttékatemarginaali,

% 10,0 7.1
K&yttdomaisuusinvestoinnit 3.3 5.1
Poistot 7.5 7.5
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SPECIALTIES

Specialties-liiketoiminta-alue tuottaa materiaaleja elintarvikkeiden ja juomien e":'r'(l)a
kasittelyyn, biotieteiden diagnostiikkaan, vedensuodatukseen, teippituotteisiin ja 160
terveydenhuollon kankaisiin. Lisaksi liiketoiminta-alue toimittaa uppopaistooljyn ja 120
maidon suodatusmateriaaleja, graafisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten, 80

metallipaallysteisid tarroja sekd joustavia pakkauspapereita. 40

0
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Teippien pohjapaperien kysynté oli heikompaa Euroopassa ja
Pohjois-Amerikassa mutta jatkui vahvana Aasiassa. Kysynté jatkui
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Q3/2019 vs. Q3/2018 (pro forma)
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Liikevaihto laski 3,7 prosenttia ja oli 137,4 miljoonaa euroa (142,6 01 02 03 Q4 Q1 Q2 Q3
milj. euroa vertailukaudella), kun toimitusmdadrien laskun 18 18 18 18 19 19 19

negatiivinen vaikutus oli suurempi kuin entistd paremman
tuotevalikoiman ja myyntihintojen nousun positiivinen vaikutus.

Q3
19

%
16 %

12%
08 %

04 %

00 %

Toimitusmd&drien lasku johtui pddasiassa paperikoneen sulkemisesta

Liikevaihto liiketoiminnoittain

Stenayn tehtaalla Ranskassa Food Packaging -liketoiminnassa.
Vertailukelpoinen kayttékate oli 11,7 miljoonaa euroa (7,5 mil;.

euroa) eli 8,5 prosenttia (5,3 %) likevaihdosta. Kasvu johtui

pdadsiassa paperikoneen sulkemisesta, myyntihintojen noususta ja

. . . . . . Tape
muuttuvien kustannusten laskusta. Volyymit pienenivat hieman. Vedical \

Advanced Liquid

1-9/2019 vs. 1-9/2018 (pro forma) Technologies
Liikevaihto laski 2,7 prosenttia ja oli 427,6 miljoonaa euroa (439,4 Beverage &

milj. euroa), kun toimitusmdadrien laskun negatiivinen vaikutus oli asng

suurempi kuin myyntihintojen nousun positiivinen vaikutus.
Vertailukelpoinen kayttdkate nousi 34,3 miljoonaan euroon (29,7
milj. euroq) ja oli 8,0 prosenttia (6,8 %) likevaihdosta. Myyntihintojen
nousun positiivinen vaikutus oli suurempi kuin muuttuvien
kustannusten kasvun negatiivinen vaikutus. Kannattavuutta
vahvistivat my&s kustannustehokkuuden paraneminen ja
paperikoneen sulkeminen. Myyntimaardat pienenivat.

Milj. Euroa Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Likevaihto 137,4 142,7 147.5

Vertailukelpoinen kayttdkate 11,7 11,0 11,6
Vertailukelpoinen kayttékatemarginaali, % 8,5 7.7 7.9
Kayttéomaisuusinvestoinnit 3.4 4,0 3.8
Poistot 8.7 8.8 8.7

14 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2019

Food
Packaging

140,9 142,6

7.9
5,6
9,6
15,3

7.5
5,3

15,3

7.6

AHLSTROM
MUNKSIJO

580,3
37.6
6,5
31.8
38.2



OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Ahlstrom-Munksjon osake on listattu Nasdaqg Helsingissé ja Nasdaqg Tukholmassa. Kukin osake oikeuttaa
omistajansa yhteen ddneen ja yhtdldiseen ddnioikeuteen. Kaupankdyntitunnus on AM1 Helsingiss& ja AM1S
Tukholmassa.

Ahlstrom-Munksjén osakepddoma 30.9.2019 oli 85,0 miljoonaa euroa ja osakkeiden kokonaismadrd nousi
28.12.2018 osakeannin seurauksena 19 214 742 osakkeella 96 438 573 osakkeesta yhteensd 115 653 315
osakkeeseen.

Euroclear Finland Oy:n mukaan yhtiélla oli katsauskauden lopussa 11 972 osakkeenomistajaa (12 095
vuoden 2018 lopussa). Katsauskauden lopussa yhtidn hallussa oli yhteensad 364 862 omaa osaketta eli noin
0,3 prosenttia kaikista osakkeista ja adnista.

OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA KAUPANKAYNTI

Nasdaq Helsinki Nasdaq Tukholma

1-9/2019 1-9/2018 1-9/2019 1-9/2018

Pa&toskurssi katsauskauden lopussa, euroa/kruunua 14,04 16,50 149,40 170,20
Ylin kaupank&yntihinta, euroa/kruunua 15,18 20,10 165,00 197,40
Alin kaupankdyntihinta, euroa/kruunua 11,90 14,00 121,40 145,80
Markkina-arvo katsauskauden lopussa*, milj. euroa 1618,6 1585,2 N/A N/A
Kaupank&ynnin arvo, milj. euroa/kruunua 135.4 133.0 120,9 275.4
Kaupank&ynnin volyymi, milj. kpl 9.8 8.0 0.8 1.6
Keskimd&drdinen pdivittdinen kaupankdyntivolyymi, kpl 51 848 42 536 4 425 8 627

* llman Ahlstrom-Munksjén omistamia omia osakkeita.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Ahlstrom-Munksjén varsinainen yhtidkokous pidettiin 27.3.2019. Yhtidkokous vahvisti tilinp&&tdksen vuodelta
2018 ja myodnsi vastuuvapauden hallituksen jé@senille sekd toimitusjohtajalle tilikaudelta 2018.

Yhtidkokous padatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd 31.12.2018 paattyneeltd filikaudelta maksetaan
osinkoa 0,52 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin kahdessa eréssd. Ensimmadinen erd (0,26 euroa osakkeeltq)
maksettiin 5.4.2019, ja toinen erd (0,26 euroa osakkeelta) maksettiin 4.10.2019. Tiedote yhtidkokouksen
pdad&tdksistd on luettavissa www.ahlsfrom-munksjo.com/fi.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

MUUTOKSIA AHLSTROM-MUNKSJON JOHTORYHMASSA
Markus Westerkamp nimitettiin 17.10.2019 Advanced Solutions -liketoiminta-alueen johtajaksi ja johtoryhmdan
j@seneksi 1.1.2020 alkaen. Han siirtyy tehtavadn Specialties-liketoiminta-alueelta, jossa hén on ollut vastuussa
Food Packaging -liketoimintayksikosta.

Liiketoiminta-alueen tdmdnhetkinen johtaja ja johtoryhman jasen Omar Hoek on paattanyt jattad yhtion.
Han jatkaa nykyisessa tehtdvassédn vuoden loppuun asti.

AHLSTROM
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EI-SITOVA AIESOPIMUS TAIDEPAPERILIIKETOIMINNAN MYYMISESTA

Ahlstrom-Munksjé Oyj ja sen ranskalainen tytéryhtid Ahlstrom-Munksjd Arches ovat allekirjoittaneet ei-sitovan
aiesopimuksen ARCHES® -brdandin alaisen taidepaperiliketoimintansa myynnistd italialaiselle F.I.L.A.-
konsernille.

Taidepaperiliketoiminnan pro forma likevaihndon odotetaan olevan noin 13 miljoonaa euroa ja
vertailukelpoisen kdyttdkatteen yli 4 miljoonaa euroa vuonna 2019. Velaton kauppahinta on noin 44
miljoonaa euroa ja jarjestelyn odotetaan saatavan padtdkseen vuoden 2020 ensimmaiselld nelji@nnekselld.
Jarjestely edellyttad vield neuvotteluja tydntekijdiden edustajien kanssa sekd osapuolten vdlisen sitovan
sopimuksen allekirjoittamista. Tiedote on luettavissa www.ahlstrom-munksjo.com/fi.

LIIKETOIMINNAN LAHIAJAN
RISKIT

Ahlstrom-Munksjé altistuu makrotalouden ja teollisuuteen liittyvien tapahtumien aiheuttamille
markkinaolosuhteiden muutoksille ja ep&varmuudelle sekd riskeille, joita mahdollisesti syntyy sen toiminnoista,
liketoimintaympdristén muutoksista, maailmantalouden kehityksestd tai lainséd&ddannén muutoksista.
Tallaisten riskien toteutumisella saattaisi olla oleellisia haittavaikutuksia yhtién toimintaan, tuottoihin ja
taloudelliseen asemaan.

Yhtion merkittavat riskit ja epdvarmuustekijat littyvat pddasiassa tuotteiden kysynndn ja hintojen
kehitykseen, keskeisten raaka-aineiden kustannuksiin ja rahoitusriskeihin sek& muihin liiketoimintatekijéihin,
kuten rahoitusmarkkinoiden kehitykseen. Yhtion taloudelliseen tulokseen voi vaikuttaa raaka-aineiden
mahdollisten hinnankorotusten ajoitus ja yhtidn kyky nostaa myynftihintoja. Meneill&é&n olevat kauppakiistat ja
Brexifin lopputulema liséavat maailmantalouden nékymien epdvarmuutta ja talld voi olla vaikutusta
Ahlstrom-Munksjén markkinoihin.

Ahlstrom-Munksjé on saanut &skettdin paatdkseen Expera- ja Caieiras-yritysostot ja yhtié ei valttamattéd
pysty yhdist&dmdadn t&ysin hankittuja toimintoja onnistuneesti nykyisiin liketoimintoihinsa.

Yhtidon keskeisié rahoitusriskej& ovat korko- ja valuuttariskit, likviditeettiriski ja luottoriski. Konserni altistuu
veroriskeille verolakien ja -séadnndsten mahdollisten muutosten tai niiden soveltamisen seurauksena tai
k&ynniss& olevien tai tulevien verotarkastusten tai verovaateiden seurauksena.

Yhtidlld on toimintaa monessa maassa, eikd erimielisyyksilté voi pdivittdisissé toimissa aina valttyd. Yhtié on
ajoittain osallisena kanteissa, kiistoissa, vahingonkorvausvaateissa ja muissa menettelyissd. Niiden
lopputulosta ei ole mahdollista ennustaa, mutta kaiken saatavilla olevan tiedon perusteella niillé ei odoteta
olevan merkittdvad vaikutusta yhtion taloudelliseen asemaan.

Ahlstrom-Munksjon liiketoimintaan liittyvistd riskeistd ja epdvarmuustekijdistd sekd yhtion riskienhallinnasta
on lisatietoa osoitteessa www.ahlsfrom-munksjo.com.

T&ma katsauksen viralliset luvut on laadittu kansainvdlisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti.
Vertailuluvut viittaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei foisin ole mainittu. Er&&t kannanotot
tassé tiedotteessa ovat tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtién johdon tadmdnhetkisiin
n&kemyksiin. Arviot sisGltavat riskejé ja epavarmuustekijéita ja ovat siten alttiita yleisen taloudellisen tilanteen
ja yhtién liketoiminnan muutoksille.

Ahlstrom-Munksjé Oyj
Hallitus

AHLSTROM
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LISATIETOJA

Hans Sohlstrom, toimitusjohtaja, 010 888 2520

Sakari Ahdekivi, varatoimitusjohtaja ja talousjohtaja, +358 10 888 4760
Johan Lindh, viestinta- ja sijoittajasuhdejohtaja, 010 888 4994

Juho Erkheikki, sijoittajasuhdepddillikkd, 010 888 4731

WEBCAST-LAHETYS JA
PUHELINKONFERENSSI

Yhdistetty tiedotustilaisuus ja suora verkkol&@hetys (webcast) jarjestetddn julkaisupdivand 30.10.2019 klo 11.00
Ahlstrom-Munksjén padkonttorissa Helsingissé (Alvar Aallon katu 3 C). Tuloksen esittelee englanniksi
toimitusjohtaja Hans Sohlstrém ja talousjohtaja Sakari Ahdekivi.

Webcast-linkki ja puhelinkonferenssinumerot

Tiedotustilaisuutta voi seurata suorana osoitteessa:
https://gsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2019_1030_g3/

Suomessa +358 (0)9 7479 0360
Ruotsissa +46 (0)8 5033 6573
Iso-Britanniassa +44 (0)330 336 9104

Osallistumiskoodi on 832656

Puhelinkonferenssin osallistujia pyydet&dn soittamaan johonkin edell&d mainituista numeroista 5-10 minuuttia
ennen tilaisuuden alkua. Tallenne puhelinkonferenssista tulee saataville Ahlstrom-Munksjéon verkkosivuille
mydhemmin samana pdivand. Soittaessaan puhenlinkonferenssiin osallistuja hyvaksyy henkildtietojensa,
kuten oman- ja yrityksens& nimen, kerddmisen. Puhelu my6s nauhoitetaan.

AHLSTROM-MUNKSJO LYHYESTI

Ahlstrom-Munksjé on johtava kuitupohjaisten materiaalien valmistaja, joka tarjoaa innovatiivisia ja kestévan
kehityksen mukaisia ratkaisuja asiakkailleen maailmanlaajuisesti. Tavoitteenamme on lagjentaa
kuitupohjaisten arkipdivén ratkaisujen kayttda. Tarjontfamme koostuu suodatinmateriaaleista,
irokepohjapapereista, elintarvike- ja juomateollisuuden k&sittelymateriaaleista, laminaattipapereista,
hiomatuotteiden ja teippien pohjapapereista, s&hkdteknisisté papereista, lasikuitumateriaaleista seké
terveydenhuollon kankaista ja diagnostikkasovelluksista. Lisdksi tarjoamme laajan valikoiman muita

erikoispapereita teollisuuden ja kuluttajien kayttddn. Liikevaihtomme on noin 3 miljardia euroa vuodessa ja
meitd on noin 8 000 henkildd. Ahlstrom-Munksjon osake on noteerattu Nasdagq Helsingissa ja Tukholmassa.

AHLSTROM
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LIITE 1: KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Tuloslaskelma

Milj. euroa Q3/2019 Q3/2018 1-9/2019 1-9/2018 2018
Likevaihto 712,9 565,6 22169 17258 2 438,0
Liketoiminnan muut tuotot 3.3 2.8 8.9 6,3 9.6
Liilketoiminnan tuotot yhteensd 716,3 568,3 22258 17321 24477

Liiketoiminnan kulut
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston

-23,2 0.7 -17.9 28,8 25,0
muutos
Materiaalit ja tarvikkeet -308,9 -278.8 -1018,8 -860,9 -1 208,2
Liiketoiminnan muut kulut -168.8 -132,1 -536,7 -408,6 -589.5
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -137.5 -95,1 -436,3 -306.3 -452,4
Poistot ja arvonalentumiset -43,4 -29.4 -128,9 -88.7 -133,9
Liiketoiminnan kulut yhteensa -681,9 -534,7 -2138,6 -1635,8 -2 359,0
Osuus pddomaosuusmenetelmdlld yhdisteltdvien _ ) _ ) 0.0
sijoitusten tuloksesta !
Liiketulos 34,3 33,7 87,2 96,3 88,7
Rahoituserat, netto -14,8 -6,6 -38.2 -12,0 -25,3
Voitto ennen veroja 19.5 27,0 491 84,3 63,3
Tuloverot -7.5 -7.6 -18,2 -21,6 -20,4
Tilikauden voitto 12,0 19.4 30,9 62,7 42,9
Liikevaihto 745,2 22622 2996,9
Liiketoiminnan muut tuotot 3.3 7.5 10,9
Liiketoiminnan tuotot yhteensd 748,5 22697 3007,8
Liiketoiminnan kulut
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston
muutos 5.1 29.4 24,7
Materiaalit ja tarvikkeet -362,7 -1095.3 -1 445,7
Liiketoiminnan muut kulut -169,4 -530,4 -715,3
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -136.5 -430,4 -581,2
Poistot ja arvonalenfumiset -37.8 -114.8 -161,0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -701,3 -2141.,6 -2878,5
Osuus paddomaosuusmenetelmalld yhdisteltdvien
sijoitusten tuloksesta - - 0,0
Liiketulos 47,2 128,1 1294
Rahoituserdt, netto -11,8 -29.,8 -42,5
Voitto ennen veroja 35,4 98,3 86,9
Tuloverot -9,7 -24,8 -23,6
Tilikauden voitto 25,7 73,5 63,2

AHLSTROM
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Laagja tuloslaskelma

Milj. euroa Q3/2019 Q3/2018 1-9/2019 1-9/2018
Tilikauden voitto 12,0 19.4 30,9 62,7 42,9

Muut laajan tuloksen erdt

Erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtda
tulosvaikutteisiksi

Tilikauden muuntoerot ulkomaisista yksikdisté 18,9 -4,8 21,0 -22,3 -13,5
Ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten

suojaukset - 0.1 - -0,0 -0,0
Rahavirran suojausrahaston muutos -1,9 3.2 -4,3 -1.6 0.3
Tilikauden tulokseen siirretty rahavirran suojaus 1.1 1.7 2,6 3,6 0,4

Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot

P o -6,6 1.8 -2,9 6,0 0,6
etuuspohjaisista jarjestelyistd
Muihin lagjan tuloksen eriin liittyvat verot 1.7 -1,4 1.0 -1.8 -1,1
Laaja tulos yhteensa 25,1 19.9 48,3 46,6 29,8
Tilikauden voiton jakautuminen
Emoyhtidn osakkeenomistgijille 11,7 18,9 29.9 61,4 41,6
Madaraysvallattomille omistaijille 0,3 0,4 1.0 1.3 1.4
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtidn osakkeenomistgijille 24,8 19,6 47,2 45,4 28,4
Madaraysvallattomille omistaijille 0,3 0,3 1,1 1.2 1.3
Osakekohtainen tulos:
Ulkona olevan osakemd@drdn painotettu
keskiarvo 115288 453 96073711 115 288 453 96073711 96 758 002
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,10 0,20 0,26 0,64 0,43
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen 0,10 0.20 0.26 0.64 0.43
tulos, euroa
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu
keskiarvo 115 288 453 115 288 453 115288 453
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,63 0,54

AHLSTROM
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Tase

Milj. euroa 30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018
VARAT

PitkGaikaiset varat

Aineelliset k&yttdomaisuushyddykkeet 1 140,4 841,3 1117.2
Kayttéoikeusomaisuuserat 60,3 - -
Liikearvo 643,3 428,0 630,6
Muut aineettomat hyddykkeet 504,1 297.2 505,1
Pddomaosuusmenetelmdalld yhdisteltavat sijoitukset 1.1 1.1 1,1
Muut pitk&daikaiset varat 17.8 9.0 15,4
Laskennalliset verosaamiset 5.8 2,5 7.5
Pitkdaikaiset varat yhteensa 2 372,9 15791 2276,9

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 414,6 329.5 429.,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 295.,5 300,1 374,0
Tuloverosaamiset 7.1 2.4 3.3
Rahavarat 227,7 194,9 151.0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 944.,9 826,9 957.9
VARAT YHTEENSA 3317,7 2406,0 32349

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensa 11494 10344 1162,2

Pitkaaikaiset velat

PitkGaikaiset lainat 1019.4 530,2 1020,4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 46,6 2,2 3.1
Muut pitkdaikaiset velat 1.4 0,7 1.7
Tydsuhde-etuuksista jontuvat velvoitteet 94,9 90.3 92,7
Laskennalliset verovelat 145,2 94,0 150.,6
Pitkaikaiset varaukset 25,5 12,8 25,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 13329 730,2 1294,3

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 130,0 114,7 132,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 18,8 1.1 1,1
Ostovelat ja muut velat 660,6 510,8 624,1
Tuloverovelat 19.8 9.5 8.1
Lyhytaikaiset varaukset 11,7 53 12,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 835.,4 641,4 778.4
Velat yhteensa 2168,3 13716 2072,6
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 3317,7 2406,0 32349
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Laskelma oman padoman muutoksista

1) Osakepd&oma

2) Sijoitetun vapaan oman pd&oman rahasto

3) Muut rahastot

4) Omat osakkeet

5) Kertyneet muuntoerot

6) Kertyneet voittovarat

7) Emoyhtidon osakkeenomistaijille kuuluva oma pddoma yhteensd
8) Mdadraysvallattomien omistajien osuudet

9) Oma p&doma yhteensd

Milj. euroa 1 2 3 4 5 6 7 8 9

1.1.2018 850 5176 3845 -63 -433 110,1 1027,5 8,9 1034,5
Tilikauden voitto - - - - - 61,4 61,4 1.3 62,7
Muut laajan tuloksen erat - - 1.6 - 222 4,6 -15,9 -0,1 -16,1
Kauden lagja tulos - - 1,6 - =222 66,0 45,4 1,2 46,6
Osingot ja muut erat - - - - - -50,1 -50,1 -0.3 -50.4
Pitkén aikavdlin kannustinjarijestelyt - - - - - 1.7 1.7 - 1.7
30.9.2018 850 517,6 3861 -63 -854 127,7 1024,6 9.8 10344
1.1.2019 850 661,8 3851 -63  -76,7 103,5 11523 9.9 11622
Tilikauden voitto - - - - - 29,9 29,9 1.0 30,9
Muut laajan tuloksen erat - - -1.4 - 210 -2,3 17.3 0.1 17.4
Kauden lagja tulos - - -1.4 - 21,0 27,6 47,2 11 48,3
Osingot ja muut erat - - - - - -60,1 -60,1 -0,3 -60,4
f{:\;:l;ggﬁgrliiisoc;nhm littyvat ) 0.0 ) ) ) ) 0.0 ) 0.0
Pitk&n aikavdlin kannustinjarjestelyt - - - - - -0.8 -0.8 - -0,8
30.9.2019 850 661,8 3837 -43 -557 70,3 11388 10,7 11494
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Rahavirtalaskelma

Milj. euroa Q3/2019 Q3/2018 1-9/2019 1-9/2018

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto 12,0 19.4 30,9 62,7 42,9
Oikaisut yhteensd 64,5 44,0 182,4 120,8 174,7
Nettokdyttdpddoman muutokset 75,0 -16,4 63,0 -84,5 -84,6
Varausten muutos =85 -5.4 2,3 -8.1 2,5
Rahoituserat -11.8 -4,2 -37.8 -16,8 -23,0
Maksetut tuloverot -10,7 -9.4 -17.9 -13.4 -21,0
Liiketoiminnan nettorahavirta 1254 28,0 218.4 60,7 91.6

Investointien rahavirta
Tytaryrityksen hankinta véhennettynd hankituilla

) -608,0
rahavaroilla = - =11, -
In.yestommt0|neeII!'S||n ja qpeeﬁomun 50,6 38,5 1248 956 160.1
k&yttdomaisuushyoddykkeisiin
Muut investointitoiminnot 0.0 0.4 0,2 0,1 -0.2
Investointien neftorahavirta -50,5 -38,9 -126,5 -95.5 -768,3
Rahoituksen rahavirta
Osingot ja muut erét - -21.7 -30.3 -47,0 -50,3
Merkint&oikeusanti . - .57 - 148.5
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen 38,8 438 19.0 385 4877
muutokset
Rahoituksen nettorahavirta -38,8 221 -17,0 -8,5 585,9
Rahavarojen nettomuutos 36,1 11 74,9 -43,3 -90,9
Rahavarat kauden alussa 191.3 187.1 151,0 245,9 245,9
Valuuttakurssien vaikutus rahavaroihin 0.3 -3.3 1.7 -7.6 -4,0
Rahavarat kauden lopussa 227,7 194,9 227,7 194,9 151,0

Uuden IFRS 16 standardin taytantédnpano vaikuttaa rahavirtalaskelman esitystapaan. Maksetut vuokrakulut
on siirretty liketoiminnan nettorahavirrasta rahoituksen nettorahavirtaan, jossa maksut esitet&dn lainojen ja
muiden rahoitustoimintojen muutoksissa.

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Laskentaperiaatieet

Tama ftilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvaksytyn “IAS 34
Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti. Kaikki esitetyt luvut on pyd&ristetty ja t&ten yksittdisten lukujen
summa saattaa poiketa esitetyistd summaluvuista. TGman lisGksi myds prosenttiluvut saattavat sisaltad
pyoristyksesté johtuvia eroja. Laadintaperiaatteet ja laskentamenetelmdat ovat samat kuin Ahlstrom-
Munksjon vuosikerftomuksessa vuodelta 2018 lukuun ottamatta vaikutuksia uusien standardien
kayttodnotosta 1.1.2019 alkaen. Konserni ei ole soveltanut aikaistetusti muita standardeja, tulkintoja tai
parannuksia, jotka on julkistettu, mutta ei viel& voimassa.

Konserni muutti fiettyjen tase-erien luokittelua korollisten ja korottomien saamisten ja velkojen vdalilla.
EsittGmistapamuutos johti myds erdiden ei-IFRS perusteisten funnuslukujen muutokseen. Kaikki vertailukaudet
on oikaistu vastaavasti.
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Avainluvut, oikaistu

Nettovelka, milj. euroa 1044,7 1.040,6 962,5 453,2
Velkaantumisaste, % 92,8 92,6 82,8 43,8
Sidotun p&d&oman tuotto, 12 kk livkuva, % 6,9 7.3 8,3 9.1
Sidottu p&ddoma, 12 kk keskiarvo, milj. euroa 2191.9 2004,2 1814,5 16387
Tase-erat, milj. euroa

Lyhytaikaiset lainat 164,5 215,2 132,7 114,7
Ostovelat ja muut velat 6349 671,8 624,1 510,8

Osakeperusteiset maksut

Ahlstrom-Munksjon hallitus on padattanyt maaliskuussa 2019 uudesta ansaintajaksosta lokakuussa 2017
julkistetussa osakepohjaisessa pitkén aikavalin kannustinjarjestelmdssa. Yhtion hallitus on liséksi p&aattéanyt
kiinfedmadraisen lisGosakeohjelman perustamisesta sekd ehdollisen osakepalkkiojdrjestelman perustamisesta
taydentavaksi osakepalkkioj@riestelmdksi erityistilanteita varten. Siirtymdavaiheen jarjestelyn suoritusjakso
loppui ja palkkioita ei jaettu, koska ehdoft eivat tayttyneet.

Pitkan aikavdlin osakepohjainen kannustinjdrjestely - kolmas suoritusjakso 2019-2021 ("LTI 2019-2021")
Ahlstrom-Munksjon hallitus padatti 28.3.2019 lokakuussa 2017 julkistetun pitk&n aikavalin osakepohjaisen
kannustinjarjestelyn uudesta suoritusjaksosta. Kolmannen palkkio-ohjelman suoritusjakso on vuosina 2019-
2021, ja mahdollinen palkkio maksetaan osakkeina vuonna 2022. Kyseisen ohjelman nojalla mahdollisesti
maksettavien osakepalkkioiden kokonaism&drd on yhteensd enintddn noin 672 000 osaketta.

Palkkioiden k&ypd& arvo niiden mydntdmispdivand oli 2,4 miljoonaa euroa. Kaypd arvo madritetddn
perustuen fodenndkdisyyteen, ettd suoritusjakson lopussa saavutetaan kukin yksittGinen osakkeen
kokonaistuottoa koskeva kynnysarvo konsernin asettamien vahimmadais- ja enimmdiskynnysarvojen vdlilla.

Kayvan arvon mdadrittGmiseen kdytetyssé mallissa on kéytetty seuraavia syodttdtietoja:

Palkkioiden kdyvan arvon mddarittdmiseen kaytetyt syottotiedot LTI 2019-2021
Osakkeen hinta mydntémispdivénd 13,14 euroa
Myontdmispdiva 20.5.2019
Voimassaolon padattymispdivé 28.2.2022
Keskim&ardinen vuotuinen volatiliteetti 299 %

Keskimadrainen vuotuinen volatiliteetti on arvioitu konsernin osakkeen hinnan toteutuneen voldatiliteetin
perusteella.

Osakeperusteiseen palkitsemisohjelmaan liittyvid vuosikuluja ja omaan p&d&omaan kirjattavaa kertynytta
madrad laskettaessa otetaan huomioon tydn suorittamiseen perustuvat ehdot sekd vertailukelpoista
kayttokatetta (EBITDA) koskevan tulokseen perustuvan kriteerin tayttymisen todenndkoisyys. Kaytetty
syottdtieto tydn suorittamiseen perustuvaan ehtoon littyen esitet&dn seuraavassa taulukossa, ja se
tarkistetaan vuosittain:

Tyon suorittamiseen perustuvat ehdot LTl 2019-2021

Osallistujien arvioitu palveluksessapysymisaste 90,0 %

Tilinpdadtéksen laatimisperiaatteet

Ahlstrom-Munksjon osakeperusteisiin maksuihin littyy sek& markkinaperusteisia ettd muita kuin
markkinaperusteisia ehtoja. Konserni laskee mydntdmispdivan kdyvan arvon kdyttden todenndkdisyyksilla
painotettuihin arvoihin perustuvaa mallia, jotta otetaan huomioon todenndkaoisyys sille, ettd osakkeen
kokonaistuotto (markkinaperusteinen ehto) ja& tayttymatta. Kulu kirjataan riippumatta siitd onko
markkinaperusteinen ehto tayttynyt. Vertailukelpoista kayttékatetta (EBITDA) koskevaa ehtoa (muu kuin
markkinaperusteinen ehto) ja tydn suorittamista koskevaa ehtoa ei oteta huomioon mydntémispdivan
kayvan arvon médrittelyssd. Muutokset, jotka johtuvat kayttdkatetta tai tydn suorittamista koskevien ehtojen
odotetusta tayttymattd jdmisestd, aiheuttavat tarvittaessa oikaisun ja otetaan huomioon kertyneissé
kuluissa.
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Omana p&&domana maksettaviin jarjestelyihin littyvd osakeperusteinen meno merkitddn tuloslaskelmaan
Ty6suhde-etuuksista aiheutuviin kuluihin. Kokonaismeno madritetddn myodntdmispdivan kayp&én arvoon
perustuen ja kirjataan kuluksi suoritusjakson aikana. Jokaisen kauden lopussa Ahlstrom-Munksjé tarkistaa
kertyneen osakeperusteisen menon, joka odotetaan maksettavan perustuen vertailukelpoista kayttdkatetta
(EBITDA) koskevan ehdon tayttymiseen ja jérjestelyyn osallistuvien henkildiden arvioituun
palveluksessapysymisasteeseen suoritusjakson lopussa.

Pitk&n aikavalin kannustinjarjestelyn uuden suoritusjakson kirjanpitokdsittely vastaa aikaisempien jaksojen
kirjanpitokdsittelyd.

Kiintedmaadarainen lisdosakeohjelma

KiinteGmadrdinen lislosakeohjelma on kertaluontoinen ohjelma, joka ké&sittéé vuodet 2019-2021. Ohjelmaan
osallistuminen edellyttdd henkildn omaa sijoitusta Ahlstrom-Munksjon osakkeisiin. LisGlosakeohjelmassa
osallistuja saa maksutta yhden uuden osakkeen kutakin sijoittamaansa osaketta kohti noin kolmen vuoden
pituisen rajoitusjakson jélkeen vuonna 2022 edellyttden, ettd osallistuja edelleen omistaa sijoittamansa
osakkeet ja eftd hédnen tydsuhteensa Ahlstrom-Munksjossd edelleen jatkuu.

Palkkioiden kdypd& arvo niiden myéntdmispdivand oli 0,9 miljoonaa euroa.

Kayvdn arvon madrittGmiseen kdytetyssé mallissa on kdytetty seuraavia sydttdtietoja:

Palkkioiden kdyvan arvon mddarittdmiseen kaytetyt syottotiedot Lisdosakeohjelma
Osakkeen ostohinta (keskiarvo) 13,21 euroa
Osakkeiden madara 80218
Mydntamispdiva 10.5.2019
Palkkion maksupdivé 31.3.2022

Osakeperusteiseen palkitsemisohjelmaan liittyvié vuosikuluja ja omaan p&d&omaan kirjattavaa kertynytta
madrad laskettaessa otetaan huomioon tydn suorittamiseen perustuvat ehdot. Kaytetty syéttétieto tydn
suorittamiseen perustuvaan ehtoon liittyen esitetddn seuraavassa taulukossa, ja se tarkistetaan vuosittain:

Tyon suorittamiseen perustuvat ehdot Lisdosakeohjelma

Osallistujien arvioitu palveluksessapysymisaste 90,0 %

Tilinpdadtéksen laatimisperiaatteet

LisGdosakeohjelmaan littyvé& osakeperusteinen meno merkitddn tuloslaskelmaan Tydsuhde-efuuksista
aiheutuviin kuluihin. Kokonaismeno madritetddn mydntdmispdivén kdypddn arvoon perustuen ja kirjataan
kuluksi suoritusjakson aikana. Kaypé& arvo madritetddn mydntémispdivand. Suoritusjakson aikana odotetut
osingot on véhennetty osakkeen arvosta. Tydn suorittamista koskevaa ehtoa ei oteta huomioon
myd&ntdmispdivan kdyvan arvon madrittelyssd. Muutokset, jotka johtuvat tydn suorittamista koskevien
ehtojen odotetusta tayttymattd j@admisestd, aiheuttavat tarvittaessa oikaisun ja otetaan huomioon
kertyneissd kuluissa.

Ehdollinen osakepalkkiojdrjestelma
Ehdollinen osakepalkkiojarjestelmd koostuu vuosittain alkavista ehdollisista osakepalkkio-ohjelmista. Kukin
ohjelma koostuu kolmen vuoden pituisesta rajoitusjaksosta, jonka jalkeen ohjelman puitteissa luvatut
osakepalkkiot maksetaan osallistujille Ahlstrom-Munksjon osakkeina.

Kunkin yksitt@isen ohjelman alkaminen edellyttad hallituksen erillisté p&&tdstd. Syyskuun 2019 loppuun

mennessa hallitus ei ole hyvdksynyt yht&an ehdollista osakepalkkio-ohjelmaa.

IFRS 16 Vuokrasopimukset

Uutta standardia IFRS 16 Vuokrasopimukset on sovellettu 1.1.2019 Iahtien. Uuden standardin kayttdédnotto on
johtanut siihen, ettd suurin osa Ahlsfrom-Munksjén vuokrasopimuksista on merkitty taseeseen. IFRS 16
sovelfamisen myot& Ahlstrom-Munksjon varat ja velat ovat kasvaneet. Taseen varoihin merkityt
kayttdoikeusomaisuuserdt sisaltavat ajoneuvoja, trukkeja, koneita ja kalustoaq, kiinteistdja ja maa-alueita.
Velan kasvu ei kuitenkaan vaikuta olemassa olevien taloudellisten kovenanttien laskentaan, koska niihin
sovelletaan 31.12.2018 voimassa olleita IFRS-standardeja. IFRS 16 voimaantulon myotd liketoiminnan muihin
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kuluihin sis@ltyneet vuokrakulut on korvattu korkokuluilla ja poistoilla, jolloin keskeiset tunnusluvut, kuten
kayttokate (EBITDA), ovat muuttuneet.

Uuden standardin taytantédnpano vaikuttaa myds rahavirtalaskelman esitystapaan. Maksetut
vuokrakulut on siirretty liiketoiminnan nettorahavirrasta rahoituksen nettorahavirtaan, jossa maksut esitetddn
vuokrasopimusvelan takaisinmaksuina. Uusi standardi ei vaikuta rahavirtalaskelman lopputulemaan, vaan
ainoastaan siihen, miss@ vuokrasopimuskulujen maksut esitetddn rahavirtalaskelmassa. Vertailulukuja ei ole
oikaistu.

Ahlstrom-Munksjé on soveltanut IFRS 16 standardin kéyttédnotossa yksinkertaistettua menettelyéa
(mukautettu takautuva léhestymistapa), jonka mukaan vertailutietoja ei oikaista. IFRS 16:n mukaan
vuokrasopimusvelka arvostetaan diskonttaamalla tulevaisuuden vahimmdéisvuokrat. Ahlstrom-Munksjd
arvostaa vuokrasopimusvelan nykyarvoon, huomioiden vuokra-ajan tulevat vuokrasopimusmaksut.
Vuokrasopimusmaksut perustuvat vuokrasopimuksiin ja sopimuksien maksusuunnitelmiin. Muut kuin
vuokrasopimuskomponentit, kuten yll&pitovuokrat ja muut muuttuvat komponentit on eroteltu
vuokrasopimusvelasta ja kirjattu kuluksi, jos ne on mdadaritelty sopimuksessa. Toistaiseksi voimassa olevat
vuokrasopimukset ja mahdolliset vuokra-ajan pidennysoptiot johto arvioi tiedossa olevan informaation
mukaan: esimerkiksi toistaiseksi voimassa olevan vuokrasopimuksen pddttymisajankohta on arvioitu olevan
pdivad, jolloin vuokrasopimus todenndkdisimmin p&dattyy ja vuokrasopimusten pidennysoptiot on otettu
huomioon vuokravelkaa madrittdessd, jos jatko-optio tullaan fodenndkdisimmin kayttdmadn.
Kayttdoikeusomaisuuserd arvostetaan alun perin saman suuruiseksi kuin vuokrasopimusvelka ja oikaistaan jos
sopimukseen liittyvié maksuja maksetaan ennakkoon tai sopimukseen liittyy alkuvaiheen valittémié menoja.
Kayttdoikeusomaisuuserdt ovat myods alaskirjauksen (IAS 36) kohteena. Vuokramaksut diskontataan
kaytt&dmalld vuokrasopimuksen sisdistd korkoa tai vuokralle oftajan lisGluoton korkoa. LisGluoton korko
koostuu viitekorosta ja lisGluoton luottoriskimarginaalista. LisGluoton korkoon vaikuttavat esimerkiksi
sopimuksen pituus, sek& mahdolliset valuutta- ja maariskipreemiot. Vuokrasopimuksen diskonttokorkoa
pdivitet&ddn, kun vuokra-aika muuttuu, arvioidaan uudelleen sopimuksen osto-option kayttdd tai, jos
sopimukseen tehd&an sellaisia muutoksia, jotka eivat kuitenkaan johda vuteen vuokrasopimukseen.
Indeksimuutos tai vastaavat muutokset eivéat jonda diskonttokoron tarkistamiseen.

Vuokra-ajan alkamisajankohdan jélkeen vuokrasopimusvelkaa lyhennet&dn maksetuilla vuokrilla ja
velkaa arvioidaan sadnndllisin valein uudelleen, jotta vuokrasopimusvelka kuvastaa fulevia maksuja. Vuokra-
ajan alkamisajankohdan jélkeen kayttdoikeusomaisuuserdstd tehdddn poistoja ja alaskirjauksia. Jos
vuokrasopimusvelkaa muutetaan, kéyttdoikeusomaisuuserdd oikaistaan vastaamaan vuokrasopimusvelan
muutosta.

Ahlstrom-Munksjé kayttdd olemassa olevia helpotuksia, kuten juoksuagjaltaan alle 12 kuukauden pituisten
sopimusten, arvoltaan vahdaisid omaisuuserid koskevien sopimusten sek& aineettomien hyddykkeiden
sopimusten jattadmistd ulkopuolelle. Lyhytaikaiset sopimukset, arvoltaan vahaisiéd omaisuuserid koskevat
sopimukset ja muuttuvat vuokramaksut, jotka eivat sisélly vuokrasopimusvelkaan, esitetddn kuten
aikaisempina vuosina liiketoiminnan muina kuluina.
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IFRS 16 standardin kéyttédnoton vaikutus vuoden 2019 avaavaan taseeseen on esitetty alla.

IFRS 16:n vaikutus avaavaan taseeseen IFRS 16

Milj. euroa 31.12.2018 vaikutus 01.01.2019
VARAT

PitkGdaikaiset varat

Aineelliset kéyttdomaisuushyddykkeet 11172 - 1117,2
Kayttdoikeusomaisuuserat - 57,0 57,0
Liikearvo 630,6 - 630,6
Muut aineettomat hyddykkeet 505,1 - 505,1
Pddomaosuusmenetelmdalld yhdisteltavat sijoitukset 1.1 - 1.1
Muut pitkdaikaiset varat 15,4 -0,7 14,8
Laskennalliset verosaamiset 7.5 - 7.5
Pitkdaikaiset varat yhteensa 2276,9 56,4 23333

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 429.6 - 429.,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 374,0 - 374,0
Tuloverosaamiset 3.3 - 3.3
Rahavarat 151,0 - 151,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 957.9 - 957.9
VARAT YHTEENSA 3234,9 56,4 32912

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensa 1162,2 - 1162,2

Pitkaaikaiset velat

Pitk&aikaiset lainat 10204 - 10204
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 3,1 44,1 47,2
Muut pitkGaikaiset velat 1.7 - 1.7
Tydsuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 92,7 - 92,7
Laskennalliset verovelat 150,6 - 150.6
Pitkaikaiset varaukset 25,9 - 25,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 12943 441 13383

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 132,7 - 132,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 1.1 12,3 13.4
Ostovelat ja muut velat 624,1 - 624,1
Tuloverovelat 8.1 - 8.1
Lyhytaikaiset varaukset 12,3 - 12,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 778.,4 12,3 790,6
Velat yhteensa 2072,6 56,4 2129,0
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 32349 56,4 3291,2

Muita muutoksia, tulkintoja fai parannuksia
Edelld mainittujen IFRS-standardien kayttdédnoton liséksi muita muutoksia, tulkintoja tai parannuksia on
sovellettu ensimmaist& kertaa vuonna 2019, mutta niillé ei ole oleellista vaikutusta.

AHLSTROM
26 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2019 MUNKSJO



Liiketoimintojen yhdistGdminen

Experan ja Caieirasin yritysostot vuonna 2018

Vuonna 2018 Ahlstrom-Munksjé hankki yhdysvaltalaisen erikoispaperien fuottajan Expera Specialty
Solutions'in sekd Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis’ Caieirasin paperitenhtaan. Ahlstrom-Munksjé hankki 100
prosenttia osakkeista.

Ahlstrom-Munksjé sai pddtdkseen hankinta-ajankohtaiset taseet Expera Specialty Solutions'n osalta ja
maksoi loppuosuuden hankinnoista suoritettavasta vastikkeesta, joka oli 1,7 miljoonaa euroa vuoden 2019
ensimmadisen nelj@nneksen aikana. Lopullinen hankinnasta suoritettu vastike oli 524,9 miljoonaa euroa ja
lopullinen liikearvo 171,7 miljoonaa euroa.

MD Papéis’ Caieirasin alustavaa kéteisvastiketta tarkastettiin ja se on 96,7 miljoonaa euroa. Alustava
likearvo on 31,8 milioonaa euroa. Alustava kdteisvastike varmistuu osakekauppasopimuksen ehtojen
mukaisen hankinta-ajankohdan taseen valmistuttua.

Segmentit

Ahlstrom-Munksjé on organisoitu viiteen liketoiminta-alueeseen, jotka ovat Decor, Filtration and
Performance, Industrial Solutions, North America Specialty Solutions ja Specialties. Liketoiminta-alue North
America Specialty Solutions siséltad Expera Specialty Solutions yhtién liiketoiminnot. MD Papéis' Caieiras
yhtion liketoiminnot on jaettu kahteen liketoiminta-alueeseen: Decor ja Industrial Solutions. NGma viisi
liketoiminta-aluetta muodostavat konsernin raportoitavat segmentit. Seuraavassa kuvataan Ahlstrom-
Munksjon liketoiminta-alueita.

Decor
Decor-liketoiminta-alue kehitt&d ja tuottaa puupohjaisin materiaaleihin — kuten laminaattilattioihin,
kalusteisiin ja sisustustarvikkeisiin — tarkoitettuja paperipohjaisia pinnoitusmateriaaleja.

Filtration and Performance

Filtration and Performance -liketoiminta-alue kehittdd jo valmistaa suodatinmateriaaleja moottoridljyille,
polttoaineille ja iimalle sekd teollisuuden suodattimiin. Liséksi se valmistaa laftiamateriaaleissa ja
tuuliturbiinien lavoissa kaytettyja lasikuituja ja auto-, rakennus-, tekstiili- ja hygieniateollisuudessa seké
tapettimateriaaleissa kaytettyjd erikoiskuitukankaita.

Industrial Solutions

Industrial Solutions -liketoiminta-alue kehitté&d ja tuottaa hiomapaperien taustapapereita, sahkoteknisid
eristepapereitqa, irokepohjapapereita ja padllystettyja erikoispapereita. Lisdksi se toimittaa taide- ja
painopapereita sek& ohutpapereita, erikoisselluja ja fukikalvopapereita.

North America Specialty Solutions

North America Specialty Solutions —liketfoiminta-alue kehittdd ja tuottaa lagjan valikoiman
erikoismateriaaleja, jotka suojaavat teollisuudelle ja kuluttajille tarkoitettuja tuotteita ja parantavat niiden
suorituskykyd. Liketoiminta-alueen tuotteita ovat esimerkiksi irokepohjapaperit, teippiratkaisut, valipaperit ja
sekd kasiteltyjen elintarvikkeiden ja pikaruokaravintoloiden ruokien k&déreissa ja pakkauksissa kaytettavat

erikoispaperit.

Specialties

Specialties-liketoiminta-alue tuottaa materiaaleja elintarvikkeiden ja juomien kdasittelyyn, biotieteiden
diagnostiikkaan, vedensuodatukseen, teippituotteisiin ja terveydenhuollon kankaisiin. Liséksi liketoiminta-alue
tfoimittaa uppopaistodljyn ja maidon suodatusmateriaaleja, graafisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten,
metallipddllysteisia tarroja sekd joustavia pakkauspapereita.

Muut ja eliminoinnit

Liiketoiminta-alueiden ulkopuolella (Muut ja eliminoinnit) esitettavat kulut ovat padkonttorin kuluja
seuraavista toiminnoista: toimitusjohtaja (CEQ), konsernin talousosasto (Group Finance), rahoitus (Treasury),
sijoittajasuhteet (Investor relations), strategia (Strategy), lakiosasto (Legal), viestintéd (Communication) sekd
konsernin HR-toiminnot. PGdkonttorin kulut koostuvat IGhinn& palkoista, vuokrista ja asiantuntijoiden
palkkioista. Muut ja eliminoinnit sisé@ltavat myds holding- ja myyntiyhtidille kuuluvat fuotot ja kulut. Sinne on
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kirjattu my®os joitakin poikkeuksellisia kuluja, joita ei kéytetd liketoiminta-alueiden tuloksellisuuden

arvioinnissa.

North
Tulos liiketoiminta-alueittain, milj. America
euroqa Filtration and Industrial ~ Specialty Muut ja
Q1-Q3 /2019 Performance Solutions Solutions  Specialties eliminoinnit Konserni
Liikevainhto, ulkoinen 316,1 492,4 499,6 491,6 416,2 1,0 22169
Liikevaihto, sisGinen 2.0 8,5 0,7 - 11,4 -22,6 -
Liikkevaihto 318,0 500,9 500,3 491,46 427,6 -21,6 22149
Vertailukelpoinen kayttdkate 21,5 93,8 60,4 42,1 34,3 9.8 242,4
Kayttdkatteen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -26,3
erat
Poistot ja arvonalentumiset -128,9
Liikevoitto 87,2

North
Tulos liiketoiminta-alueittain, milj. America
euroqa Filtration and Industrial ~ Specialty Muut ja
Q1-Q3 /2018 Performance Solutions Solutions  Specialties eliminoinnit Konserni
Liikevainhto, ulkoinen 2952 501,7 500,2 - 427.9 0,7 17258
Liikevaihto, sisGinen 2,8 8.3 0.5 - 11,5 -23,0 -
Pro forma liikevaihdon vaikutus 38,8 - 27,1 470,5 - - 536.4
Pro forma liikevaihto 336,8 510,0 527.8 470,5 439.4 -22,3 2262,2
Pro forma liikevaihdon vaikutus -536,4
Liikevaihto 17258
Vertailukelpoinen kayttdkate 21,2 90,1 78,0 - 29,7 -13.4 205,6
Pro forma vertailukelpoisen
kaytkatteen vaikutus 44 - 4.0 44,5 - - 528
AU R Sl L L 25,6 90,1 82,0 445 29,7 13,4 258,4
kayttokate
Pro forma vertailukelpoisen 528
kdyttdkatteen vaikutus '
Kayttokatteen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -20,5
erat
Poistot ja arvonalenfumiset -88,7
Liikevoitto 96,3
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Lilkketoiminta-alueiden tiedot kvartaaleittain

Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019

LIIKEVAIHTO, milj. euroa

Decor 99.9 104,8 113.3 1151 109.1
Filtfration and Performance 159,6 168,9 172,4 162,6 168,3
Industrial Solutions 161,1 170,0 169,2 163,4 174,5
North America Specialty Solutions 161,9 165,6 164,0 155,5 157.6
Specialties 137.4 142,7 147,5 140,9 142,6
Muut ja eliminoinnit -7,1 -6,8 -7.7 -2,7 -6,9
Konserni 712,9 7453 758,7 734,8 745,2

VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE, milj. euroa

Decor 58 8,6 7.0 11,5 7.0
Filtration and Performance 31,8 31,8 30.2 24,5 31,2
Industrial Solutions 20,7 22,3 17.4 17,7 32,9
North America Specialty Solutions 16,2 11,8 14,0 12,5 15,0
Specialties 11,7 11,0 11,6 7.9 7.5
Muut ja eliminoinnit -2,7 -1.,9 -5.2 -2,7 -4,2
Konserni 83,6 83,8 75,0 71,4 89.4

VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATEPROSENTTI, %

Decor 59 8,2 6,2 10,0 6,5
Filtration and Performance 19.9 18,8 17.5 151 18,5
Industrial Solutions 12,8 13,1 10,3 10,8 18.8
North America Specialty Solutions 10,0 7.1 8.6 8,0 9.5
Specialties 8,5 7.7 7.9 5,6 53
Muut ja eliminoinnit

Konserni 1,7 11,2 9.9 9.7 12,0

Liikevaihdon maantieteellinen jakauma

Eurooppa 306,5 319.3 965,6 1 003,5 1324,5
Pohjois-Amerikka 244,1 108,3 749.4 304,3 529.3
Eteld-Amerikka 57,3 388 178,9 116,7 1711
Aasia ja Tyynenmeren alue 95,5 89,7 295.0 2719 376,7
Muu maailma 9.6 9.4 28,0 29,4 36,5
Yhteensa 712,9 565,86 2216,9 17258 2438,0

Aineellisten kdyttbomaisuushy6dykkeiden muutokset

Milj. euroa 1-9/2019 1-9/2018 2018
Kijanpitoarvo tilikauden alussa 1117,2 841,7 841,7
Siirto kayttdoikeusomaisuuseriin -5,8 - -
Liiketoimintojen yhdist&minen - - 243,6
LisGykset 109,5 85,2 151,5
Vé&hennykset -1,5 -0,5 -0,5
Poistot -91,0 -72,5 -109.6
Valuuttakurssierot ja muut muutokset 12,1 -12,7 -9.5
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 11404 841,3 11172
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Kdayttooikeusomaisuuserdct
Kayttooikeusomaisuuserien muutokset

Milj. euroa 1-9/2019
Siirto aineellisista k&yttdomaisuushyddykkeistd 58
IFRS 16:n vaikutus tilikauden alun kirjanpitoarvoon 57.0

Liiketoimintojen yhdistdminen =

Lisciykset 10,5
Poistot -11,6
Valuuttakurssierot ja muut muutokset -1,5
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 60,3

Kayttooikeusomaisuuserdt tuloslaskelmassa

Milj- evroa Q3/2019 1-9/2019
Poistot kdyttéoikeusomaisuuserista 3,9 11,6
Korkokulut vuokrasopimusveloista 0,7 -2,0

Rahoitus
Nettovelka
Milj. euroa 1-9/2019 1-9/2018 2018
Varat
Rahavarat 227.7 194,9 151,0
Velat
PitkGaikaiset lainat 1019.4 530,2 1020.4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 46,6 272 3,1
Lyhytaikaiset lainat 130.0 114,7 132,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 13,3 1,1 1.1
Arvopaperistamisvelka - - -43,7
Nettovelka 981,7 453,2 962,5

Ahlstrom-Munksjé on soveltanut IFRS 16 standardin k&yttédnotossa yksinkertaistettua menettelyd (mukautettu
takautuva l&hestymistapa), jonka mukaan vertailutietoja ei oikaista. Taloudellisten kovenanttien laskentaan
sovelletaan 31.12.2018 voimassa olleita IFRS-standardeja.
Nettovelan lisd&ntyminen vuonna 2018 johtui enimmdkseen Experan ja Caieirasin hankinnoista.
Ahlstrom-Munksjén emoyhtidlld Suomessa on 300 miljoonan euron yritystodistusohjelma, josta syyskuun
lopussa 2019 oli k&ytdssé 40 miljoonaa euroa.
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvdat arvot 30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018

Kirjanpito- Kirjanpito- Kirjanpito-
arvo arvo arvo

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
pitkdaikaiset rahoitusinstrumentit

Joukkovelkakirjalaina 2491 258,2 248,7 255,8 248,8 253,2

Pankkilainat 770.3 770.3 281,5 281,5 771,6 771,6

Kdypddn arvoon arvostettavat
rahoitusinstrumentit
Termiinisopimukset - suojauslaskennan alaiset

) ; -1,5 -1,5 1.5 1.5 0.2 0.2
rahavirran suojaukset
Termumsopmuksgt - kd&yp&dan arvoon o1 0.1 05 0,5 03 03
tulosvaikutteisesti
Koronvaihtosopimukset - suojauslaskennan _ _ 0.0 0.0 ) )

alaiset rahavirran suojaukset

Joukkovelkakirjalaina kuuluu kdyvan arvon arvostushierarkiassa tasolle 1 ja termiinisopimukset tasolle 2.
Muiden rahoitusvarojen ja -velkojen kdypdarvo on I&hellé kirjanpitoarvoa.

Johdannaisten nimellisarvot

Milj. euroa 30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018
Termiinisopimukset - suojauslaskennan alaiset rahavirran suojaukset 21,3 855.4 87,2
Termiinisopimukset - kéypd&dn arvoon tulosvaikutteisesti 53,8 46,5 46,8
Koronvaihtosopimukset - suojauslaskennan alaiset rahavirran suojaukset - 40,0 -

Syyskuussa 2018 suojauslaskennan alaisiin rahavirtojen suojauksiin sisaltyi termiinisopimuksia, jotka liittyivat
liketoimintojen yhdistamisiin.

Sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. euroa 30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018
Vakuudeksi pantatut omaisuuserat:

Pantit 0,9 1,0 1,0
Sitoumukset:

Konserniyhtididen puolesta annetut takaukset ja sitoumukset 60,8 61,6 56,9
Investointisitoumukset 29,4 6,6 43,2
Muut takaukset ja sitoumukset 35,4 9.9 31,8

Muista vuokrasopimuksista aiheutuvat velvoitteet

Milj. euroa 30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018
Lyhytaikainen osa 1,3 11,4 13,3
Pitk&aikainen osa 1,0 31,1 34,1
Yhteensa 23 42,5 47,5

RAPORTOINTIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Ei-sitova aiesopimus taidepaperiliketoiminnan myymisest&
Ahlstrom-Munksjé Oyj ja sen ranskalainen tytdryhtid Ahlstrom-Munksjo Arches ovat allekirjoittaneet ei-sitovan
aiesopimuksen ARCHES® -brandin alaisen taidepaperiliketoimintansa myynnistd italialaiselle F.I.L.A.-
konsernille.

Taidepaperiliketoiminnan pro forma likevaihdon odotetaan olevan noin 13 miljoonaa euroa ja
vertailukelpoisen kdyttdkatteen yli 4 miljoonaa euroa vuonna 2019. Velaton kauppahinta on noin 44
miljoonaa euroa ja jarjestelyn odotetaan saatavan pdatdkseen vuoden 2020 ensimmaiselld nelji@nnekselld.
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Jarjestely edellyttad vield neuvotteluja tydntekijdiden edustajien kanssa sekd osapuolten vdlisen sitovan
sopimuksen allekirjoittamista. Tiedote on luettavissa www.ahlstrom-munksjo.com/fi.

LIITE 2: AVAINLUVUT

Vuodet 2018 ja 2017 olivat Ahlstrom-Munksjolle merkittGvien muutosten vuosia. Ahlstrom-Munksjo hankki
Yhdysvalloissa toimivan Specialty-liketoimintaa harjoittavan paperintuottajan Expera Specialty Solutions
Holdings, Inc. -yhtién (“Expera”) sekd Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis' Caieirasin Specialty-liketoimintaa
harjoittavan paperitehtaan (“Caieiras™) lokakuussa 2018. Ahlstrom ja Munksjé sulautuivat 1.4.2017
(“sulautuminen™), jolloin syntyi yksi maailman johtavista toimijoista innovatiivisissa ja kestévén kehityksen
mukaisissa kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Kun otetaan huomioon Experan ja Caieirasin hankintojen seké
Ahlstromin ja Munksjon sulautumisen suuruusluokka ja vaikutus yhdistyneen konsernin tulokseen ja
taloudelliseen asemaan, esitettévien tilikausien historialliset vertailutiedot eivét anna vertailukelpoista tietoa
toimintamme tuloksesta ja historiallisesta taloudellisesta asemasta.

Nd&in ollen esitGmme tiettyjd liketoiminnan tulokseen liittyvié fietoja vuodelta 2018 pro forma —perusteisesti
kuvataksemme Experan ja Caieirasin sekd sulautumisen ja niihin liittyvien rahoitus- ja
uudelleenrahoitusjarjestelyjen vaikutusta ikdn kuin hankinnat ja sulautuminen olisivat tapahtuneet
aikaisempana ajankohtana 1.1.2017. Pro forma -funnusluvut on esitetty pelk&staan
havainnollistamistarkoituksessa, eivatkd ne sen vuoksi kuvaa konsernin foiminnan toteutunutta tulosta, sillé
tallaiset historialliset tiedoft sisaltavat pelk&stédan Ahlstrom-Munksjon tiedot. Yksityiskohtaiset tiedot
filintarkastamattomien pro forma -tietojen esittdmisperustasta ja niitd koskevista litetiedoista k&yvat ilmi
14.2.2019 pdivatystéd pdrssitiedotteesta, joka on saatavilla verkkosivullamme osoitteessa www.ahlstrom-
munksjo.com.

Tietyt avainlukumme eivat ole IFRS-standardien mukaan mdadriteltyja tai nimettyjd tunnuslukuja, ja siksi
niiden katsotaan olevan vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Nadmé& vaihtoehtoiset tunnusluvut esitet&dn IFRS-
standardien mukaisesti laaditussa konsernitilinpaatdksessd esitettavia lukuja tdydentévind lisatietoina.
Konsernin ndkemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittavad lisatietoa Ahlstrom-Munksjon
liketoiminnan fuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista ja analyytikot, sijoittajat ja muut osapuolet
hydédyntavat niitd laajasti. Ne antavat myos lisétietoa tuloksemme ja pddomarakenteemme analysointia
varten.

Vaihtoehtoisia funnuslukuja ei pid& tarkastella erilladdn eikd tilintarkastetussa IFRS-tilinpadtdksessdmme
esitettyjen lukujen sijaan. Yritykset eivat laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi
Ahlstrom-Munksjén vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat valttamattd ole vertailukelpoisia muiden yritysten
esittdmien samalla tavoin nimettyjen lukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ja pro forma -tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.
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Avainluvut

Milj. euroa ellei muuta mainita Q3/2019 Q3/2018 1-9/2019 1-9/2018

Liikevaihto 712,9 565,6 2216,9 17258 2438,0
Liiketulos 34,3 33,7 87,2 96,3 88,7
Liiketulosprosentti, % 4,8 6,0 3,9 5,6 3,6
Tilikauden voitto 12,0 19,4 30,9 62,7 42,9
Kayttdkate 77,8 63,1 216,1 185,1 222,6
Kayttdkateprosentti, % 10,9 11,1 9.7 10,7 9.1
Vertailukelpoinen kayttdkate 83,6 71,8 242,4 205,6 277,7
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 11,7 12,7 10,9 11,9 11,4
grog/tﬂokoﬂeen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat 58 87 26,3 20,5 55,1
Vertailukelpoinen liiketulos 40,1 42,4 113,5 116,9 151.4
Vertailukelpoinen liketulosprosentti, % 5,6 7.5 5,1 6,8 6,2
Verfqnukelpomen.I||keTqu.s |Imqn honklntomenon 53.4 50.1 152.4 139.8 186.1
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt -5,8 -8,7 -26,3 -20,5 -62,7
Yerfoﬂukelpomen sidotun pddoman tuotto, 12 kk 6.2 91 8.3
liukuva, %

Sidottu p&doma, 12 kk keskiarvo 2373,5 1638,7 1814,5
Oma pd&oma yhteensé 1149,4 1034,4 1149,4 1034,4 11622
Nettovelka 981.7 453,2 981.,7 453,2 962,5
Velkaantumisaste, % 85,4 43,8 85,4 43,8 82,8
Omavaraisuusaste, % 34,6 43,0 34,6 43,0 35,9
O;okekohfomen tulos, euroa (laimentamaton ja 0.10 0.20 0.26 0.64 0.43
laimennettu)

Vertailukelpoinen tilikauden voitto 16,2 26,1 50,3 78,4 89,7
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0.14 0,27 0,43 0.80 0,91
Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman

hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia 26,0 31.8 79,2 95,6 115,6
poistoja

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman

hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia 0,22 0,33 0,68 0,98 1.18
poistoja, euroa

Osakekohtainen liketoiminnan nettorahavirta, 109 0,29 189 0.63 0.95
euroa

Oma pddoma osaketta kohden, euroa 9.9 10,7 9.9 10,7 10,0
Ulkona olevien osakkeiden lukumadard kauden

lopussa 115 288 453 96073711 115 288 453 96073711 115288 453
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo 115 288 453 96073711 115288 453 96073711 96 758 002
Kayttdomaisuusinvestoinnit 50,6 38,5 124,8 95,6 160,1
Henkildston madrd keskimdadrin, kokoaikaisiksi 8072 5932 8103 5909 6 480
muunnettuna

IFRS 16:n kayttoonoton vaikutukset avainlukuihin

Milj. euroaq, ellei muuta mainita

Q3/2019 1-9/2019
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen kayttdkatteeseen 4,1 12,1
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen kéayttdkateprosenttiin, % 0,6 0,5
IFRS 16 vaikutus kayttdkatteeseen 4,1 12,1
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen liketulokseen 0,4 1,1
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen liketulosprosenttiin, % 0,1 0,0
IFRS 16 vaikutus liiketulokseen 0,4 1,1
IFRS 16 vaikutus poistoinin -3,7 -11,0
IFRS 16 vaikutus nettovelkaan 56,6 56,6
IFRS 16 vaikutus velkaantumisasteeseen, % 5,0 5,0
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Tasmdytyslaskelmat tietyisté avainluvuista

Milj. euroa Q3/2019 Q3/2018 1-9/2019 1-9/2018 2018
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Transaktiokulut -1,1 -4,3 -1,9 -6,0 -10,9
Integraatiokulut -2,4 -3.8 -11,1 -11,7 -20,4
Vaihto-omaisuuden arvostus k&yp&dn arvoon - - - - -7.5
Uudelleenjarjestelykustannukset -1,9 -0.2 -11,9 2,6 -15,9
Ympdristdvaraukset - -0.2 - -0.2 -0,2
Muut -0,4 -0.2 -1,3 0.0 -0,1
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
yhteensa -58 -8,7 -26,3 -20,5 -55,1
Arvonalentumistappio - - - - -7.7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -5,8 -8,7 -26,3 -20,5 -62,7
Vertailukelpoinen kayttokate
Liiketulos 34,3 33,7 87,2 96,3 88,7
Poistot ja arvonalentumiset 43,4 29.4 128.9 88,7 133.9
Kdayttokate 77.8 63,1 2161 1851 222,6
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat
yhteensd 5,8 8,7 26,3 20,5 55,1
Vertailukelpoinen kdyttokate 83,6 71,8 242,4 205,46 277,7
Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja
Liiketulos 34,3 33,7 87,2 96,3 88,7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt ynteensé 5.8 8,7 26,3 20,5 62,7
Vertailukelpoinen liiketulos 40,1 42,4 113,5 114,9 1514
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 13,2 7.7 38.9 23,0 34,7
Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 534 50,1 1524 139.8 186,1
Vertailukelpoinen nettovoitto iiman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja
Tilikauden voitto 12,0 19.4 30,9 62,7 42,9
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt ynteensé 5.8 8,7 26,3 20,5 62,7
Verot liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristé -1,6 -2,0 -6.9 -4,9 -15,9
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 16,2 26,1 50,3 78,4 89,7
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 13,2 7.7 38,9 23,0 34,7
Verot hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvista poistoista -3,4 -2,0 -10,0 -5,8 -8,9
Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 26,0 31,8 79,2 95,6 115,64
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 16,2 26,1 50,3 78,4 89,7
Tilikauden voiton jakautuminen madérdysvallattomille
omistajille -0,3 -0.4 -1,0 -1.3 -1.4
Vertailukelpoisen tilikauden voiton jakautuminen emoyhtion
osakkeenomistajille 15,9 25,7 49,3 77.0 88,4
Ulkona olevan osakemdadrén painotettu keskiarvo 115 288 453 96073711 115288 453 96073711 96 758 002
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,14 0,27 0,43 0,80 0,91
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa
Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 26,0 31,8 79,2 95,6 115,6
Tilikauden voiton jakautuminen mé&dérdysvallattomille
omistaijille -0,3 -0.4 -1,0 -1.3 -1,4
Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman hankintamenon 25,7 31,3 78,2 94,2 114,2
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja jakautuminen emoyhtion
osakkeenomistajille
Ulkona olevan osakemd&drén painotettu keskiarvo 115 288 453 96073711 115 288 453 96073711 96 758 002
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa 0,22 0,33 0,68 0,98 1,18
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, 12 kk livkuva, %
Vertailukelpoinen liiketulos viimeiseltd 12 kuukaudelta 148,0 149.,4 151.,4
Sidottu pddoma, 12 kk keskiarvo 2373,5 1638,7 1814,5
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, 12 kk livkuva, % 6,2 9.1 8,3
Nettovelka
Rahavarat 2277 194,9 227.7 194,9 151,0
Pitkadaikaiset lainat 1019,4 530,2 1019,4 530,2 1020.4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 46,6 2.2 46,6 2.2 3.1
Lyhytaikaiset lainat 130,0 114,7 130,0 114,7 132,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 13,3 1.1 13,3 1.1 1.1
Arvopaperistamisvelka - - - - -43,7
Nettovelka 981,7 453,2 981,7 453,2 962,5
*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liketoimintojen yhdistémisiin alkaen vuodesta 2013.
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Tasmdytyslaskelmat tietyisté pro forma avainluvuista

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Transaktiokulut -0,1 -1,2 -1.3
Integraatiokulut -3,6 -11,5 -22,0
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypddn arvoon - - -
Uudelleenjarjestelykustannukset -0,2 -2,6 -15,9
Ympdristovaraukset -0,2 -0,2 -0,2
Muut -0,2 0,1 -0,1
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat yhteensa -4,4 -15,5 -39,6
Arvonalentumistappio - - -7,7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt
yhteensa -4,4 -15,5 -47,3
Vertailukelpoinen kdayttékate
Liiketulos 47,2 128,1 129.4
Poistot ja arvonalentumiset 37.8 1148 161.0
Kayttokate 85,0 2429 290,3
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erdt yhteensd 4,4 15,5 39.6
Vertailukelpoinen kayttékate 89,4 258,4 3299
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin
liittyvia poistoja
Liiketulos 47,2 128,1 129.4
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
yhteens& 4.4 15,5 47,3
Vertailukelpoinen liiketulos 51,6 143,6 176,46
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat
poistot* 12,2 36,5 48,9
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin
liittyvia poistoja 63,8 180,2 2255
Vertailukelpoinen nettovoitto ilman sulautumisiin
liittyvia poistoja
Tilikauden voitto 25,7 73.5 63,2
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
yhteens& 4,4 15,5 47,3
Verot liiketuloksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavista eristd -1,0 -3.7 -13,3
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 29,1 85,3 97.2
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat
poistot* 12,2 36,5 48,9
Verot hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvista
poistoista -3,2 -9.4 -12,6
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman
sulautumisiin liittyvia poistoja 38,1 112,5 133.4
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
sulautumisiin liittyvia poistoja
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman
sulautumisiin liittyvi@ poistoja 38.1 112,5 133.4
Tilikauden voiton jakautuminen
mdadardysvallattomille omistaijille -0.4 -1,3 -1.4
Vertailukelpoisen filikauden voiton ilman
sulautumisiin liittyvi& poistoja jakautuminen
emoyhtién osakkeenomistaijille 37.7 11,2 132,1
Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 115 288 453 115 288 453 115 288 453
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
sulautumisiin liittyvia poistoja 0,33 0,96 115
*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liketoimintojen yhdistémisiin alkaen vuodesta 2013.
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AVAINLUKUJEN MAARITELMAT

Liiketulos

Tilikauden voitto ennen veroja ja nettorahoituserid

Liiketulosprosentti, %

Litketulos / likevaihto

Miksi kéytetdiéin

Lilketulos osoittaa liiketoiminnast o kertyneen tuloksen

Kayttokate

Liitketulos ennen poistoja ja arvonalentumisic

Kayttokateprosentti, %

Kéyttdkate / liikevaihto

Kéyttékate on Ahlstrom-Munksjdn tuloksellisuutta
osoittava mittari.

Kéyttdkateprosentti on pitkén cikavdalin tavoitteissa
ként ettévd keskeinen mittari.

Vertailukelpoinen k é&yttékate

Kéyttdkate ilman vertailukelpoisuuteen vaikutt avia
erid

Vertailukelpoinen
kayttékateprosentti, %

Vertailukelpoinen kéyttdkate / liikevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos

Litketulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid

Vertailukelpoinen
liiketulosprosentti, %

Vertailukelpoinen liketulos / likevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos
ilman hankintamenon
kohdistamisesta adiheutuvia
poistoja

Litketulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid
ja hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja

Harkintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot
sis&lt&vat liiketoimintojen yhdist&misiin lithywat kdywdn
arvon kohdistusten poistot alkoen vuodesta 2013,

Vertailukelpoinentilikauden
voifto

Tilikauden voitto ilman vertdilukelpoisuuteen
vaikuttavia eric verojen jdlkeen

Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos, euroa

Vertailukelpoinen tilikauden voitto -
m&drénsvallattomille omistgjille kuuluva tilikauden
voitto / ulkona olevan osakem &&rén painotettu
keskiarvo

Vertailukelpoinentilikauden
voitto ilman hankintamenon
kohdistamisesta adiheutuvia
poistoja

Tilikauden voitto iiman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid verojen jdlkeen jo hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuiva poistoja verojen jalkeen

Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos ilman
hankintamenon
kohdistamisesta adiheutuvia
poistoja

Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman
harkintamenon ko hdistamisesta aiheutuvia poistoja -
m&drénsvallattomille omistgjille kuuluva tilikauden
voitto / ulkona olevan osakem &&rén painotettu
keskiarvo

Liiketuloksen
vertailukelpoisuuvteen
vaikuttavat erét

Qlenndisia tavanomaiseen liiketoimintaan
kuulumattomia erid kuten liketoimintojen
luovutuksesta synbywat voitot jo tappiot,
liketoimintojen hankkimiseen liithyw &t valitt dmat
transaktiomenot, liketoimintojen lopettamisesta ja
uudelleenjérjestelystd johtuvat menot, siséltden
irtisanomiskorvaukset, arvonalentumistappiot,
hankintahinnan ko hdistamisesta aiheutuvat
kertaluonteiset er&t, kuten vaihto-omaisuuden
ké&yvpdd arvoa koskevat oikaisut, sekd
odottamattomista tal harvinaislaatuisista
tapahtumista aheutuviin ympdrist Svahinkoihin
lithyw&t korvaukset. Muita end ovat sakot [kuten
arvonliséverotarkastuksista aheutuvat seuraomukset)
tai muut vastaavanlaiset maksut sekd olkeudenkéynti
jar riita-csiat,

Kayhokatteen
vertailukelpoisuuvteen
vaikuttavat erét

Liitketuloksen vertailukelpoisuuteen valkuttavat erdt
iiman arvonalentumist oppiocita.

Vertailukelpoinen ké&yttdkate, vertailukelpoinen
kénttdkateprosentti, vertailukelpoinen liiketulos,
vertcilukelpoinen liiketulosprosentti, vertailukelpoinen
liketulos ilman hankintamenon kohdistamisesta
ciheutuvia poistoja, vertailukelpoinen tilikauden
voitto, vertdilukelpoinen osakekohtainen tulos,
vertcilukelpoinen tilikauden voitto ilman
hankintamenon kohdistamisesta aheutuvia poistoja
ja vertailukelpoinen osckekohtainen tulos iiman
hankintamenon kohdistamisesta aheutuvia poistoja
esitetddn kiyttSkatteen, liketuloksen, tilikauden
tuloksen jo osakekohtaisen tuloksen liscksi
tarkoituksena tuoda esiin taustalle oleva
liketoiminnan tulos ja parantaa el kausien keskindist&
vertailukelpoisuutta., Ahlstrom-Munksjd katsoo, ettd
ném & vertailukelpoiset tunnusluvut antavat
merkityksellistd lisétietoa, silld niiden ulkopuolelle
j&tetddn olennaisia tavanomaisesta liilketoiminnasta
poikkeavia erd, kuten hankintahinnan
kohdistamiseen (PPA) littywid poistoja, jotka
heikent&vat er kausien keskindistd
vertailukelpoisuutta,
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Maadritelma

Miksi kaytetadan

Emoyhtitn osakkeenomistgjille kuuluva tilikauden
voitto / ulkona olevan osakem &&rén painotettu
keskiarvo

Osakekohtainen tulos,
laimentamaton, euroa

Nettovelka ja lainat vhteens& ovat mittareita, jotka
osoittavat Ahlstrom-Munksjén ulkoisen
velkarahoituksen kokonaism &drad.

Lyhwyt- ja pitk&aikaiset lainat vahennettynd

Nettovelka ) . G :
arvopaperstamisveloilla ja rahavareilla

Lyhwyt- ja pitk&aikaiset lainat vahennettynd

Lainat yhteensé . . :
arvopaperstamisveloilla

Sidottu pédoma, 12 kk
keskiarvo

Oma padoma yhteensd ja lainat yhteensd [viimeisen
12 kuukauden keskiarvo)”

Sidottu p&doma, 12 kk keskiarve ja Vertailukelpoinen
sidotun p&doman tuotto, 12 kk livkuva mittaavat
liketoimintaaon sidottua pd&omaa ja liketoimintaon
sidotun p&doman tuottoa. Nam & tunnusluvut
korvaovat aikaisemmin kéytehyt Operatiivinen
padoma ja Operatiivisen p&doman tuotto
tunnusluwut, Ahlstrom-hunksjd katsoo, ettd vudet
tunnusluvut kuvaavat paremmin liiketoimintcon
sidottua p&domaa.

Vertailukelpoinen sidotun Vertailukelpoinen liketulos (viimeiselté 12
pddoman tuotto, 12 kk livkuva, kuukaudelta) / sidottu p&dioma (viimeisen 12
%% kuukauden keskiarvo)

Ahlstrom-hMunksj & katsoo, ettd velkaisuusaste auttaa
osoittamaan rahoitukseen liithyw &n riskin tasoa ja on
by chdlinen mittari, jonka avulla johto seuraa
konsernin velkaantumista. Velkaisuusaste on mySs yksi
pitk&n aikavdlin taloudellisia tavoitteitamme
kuvaavista mittareista,

Velkaisuusaste % Nettovelka / oman p&&oman kokondism&drs

Ahlstrom-hunks] & katsoo, ettd omavarcisuuscste
auttaa osoittam aan rahoitukseen liittywan riskin taso o
ja on hyddyllinen mittar, jonka avulla johto seuraa
konsernin liketoiminnassa kéytettévén pddoman
tasoan

Oman padoman kokonaismadrd [/ varojen

Omavaraisuusaste, % .
kokonaism adrd

Emoyhtitn osakkeenomist gjille kuuluva oma pddoma

Oma padoma osaketta kohden, / kauden lopussa ulkona oleva osakem &drd

Rahavirtalaskelmassa esitetyt aineellisten i . . . e e
Kéyttdomaisuusinvestointien méadrd antaa lisétietoa

Kéayhdomaisuusinvestoinnit

ké&yttdom aisuushydchkkeiden ja cinesttomien
hySchykkei den hankinnat.

liketoiminnan rahavirtat arpeista.

Osakekohtainen liiketoiminnan
neftorahavirta, EUR

Litketoiminnan nettorahavirta / ukona clevien
osckkeiden painotettu keskiarvo

* Laskettu kdyttden joulukuun 2018 pd&dattdvdad tasettailman IFRS 16 vaikutusta.
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