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ASKELIA KILPAILUKYVYN

PARANTAMISESSA

KOHOKOHTIA

Vertailukelpoinen k&yttdkate kasvoi vuoden 2019 ensimmdisella
neljiGnnekselld 124 % ja oli 75.0 miljoonaa euroa (IFRS 66,7 mij
euroa QI/2018)

Markkinaympdaristd pysyi epavakaana johfuen osittain varastojen
muutoksesta, mutta kysynt& parani neljdnneksen loppua kohti
Ahlstromin ja Munksjon yhdistyminen on saafu p&afdkseen ja
synergiaetuja on saavutettu suunnitelman mukaisesti. Viimeaikaisten
yritysostojen synergioiden hyddyntdmisessé on edistytty hyvin
Uusia tuotteita lanseerattiin, kuten lasi- ja hiilikuifukangas
veneteollisuudelle sekd kuitupohjainen ratkaisu juomapilleihin

Yksi paperikone suljettiin kilpailukyvyn parantamiseksi foispuolisesti
pdadilystettyjen papereiden tuoteryhmdassé

Uusi liketoiminfarakenne julkistettu sfrategian ja infegraation
edistGmiseksi

Q1/2019 VS Q1/2018 PRO FORMA

Likevaihto oli 758,7 miljoonaa euroa (751,0 milj. euroq), kasvua 1,0
%

Vertailukelpoinen k&yttckate oli 75,0 miljoonaa euroa (86,3 mil|
euroq) eli 9.9 % (115 %) likevaihdosta

Myyntim@drien lasku heikensi kannaftavuutta, mutfa samaan
aikaan tuotteiden bruttokatteet jatkoivat paranemistaan
Tilikauden voitto oli 4,1 miljoonaa euroa (24,3 milj. euroq), missd
nakyy vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien merkittévd vaikutus.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyivat infegraatio- ja
kustannussaastohankkeisiin

Osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa (021 euroq)
Vertailukelpoinen osakekohtainen fulos iiman hankinfamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,21 euroa (0,32 euroq)
Velkaantumisasfeen nousu johtui IGhinn& IFRS 16 standardin
kayttédnotosta. Talld oli myds pieni positiivinen vaikutus
kayttokatteeseen.

QI1/2019

VERTAILUKELPOI-
NEN
KAYTTOKATE
KASVOI

12,4 % (IFRS)

VERTAILU-
KELPOINEN
KAYTTOKATE-
PROSENTTI

9,9 %

VELKAANTUMIS-
ASTE

93,6 %

Tdassé osavuosikatsauksessa neljénnesten ja koko vuoden vertailuluvut on esitetty pro forma -lukuina. Ne ilmenté&vét vaikutusta, joka Expera Specialty Solutions
-yritysostolla ja MD Papéis Caieiras -yritysostolla sek& Ahlstromin ja Munksjén sulautumiselia olfisi ollut, jos ne olisivat toteutuneet vuoden 2017 alussa. Pro forma
-lukujen esittémisen perusteista on lisGtietoa litteessé 2. Liite 1, joka siséltad konsernitilinp&&téksen, on laadittu IFRS-standardien mukaisesti
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AVAINLUKUJA

IFRS avainluvut

milj. euroa ellei muuta mainita Q1/2019 Q1/2018 Q4/2018

Likevaihto 758,7 572,4 7122 2 438,0
Vertailukelpoinen kayttdkate 75,0 66,7 72,1 2777
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 9.9 11,7 10,1 11,4
Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -14,8 -5,0 -34,5 -55,1
Kayttdkate 60,2 61,7 37.5 222,6
\é;r;iltlz\lj%p;(l)ri\sir:jgfefulos iiman hankintamenon kohdistamisesta 452 446 463 186,1
Vertailukelpoinen liiketulos 32,6 37.0 34,5 151.,4
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 4,3 6,5 4,9 6,2
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -14,8 -5,0 -42,2 -62,7
Liiketulos 17.8 31,9 -7.7 88,7
Tilikauden voitto / tappio 4,1 21,2 -19.8 42,9
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa 0,03 0,22 -0,20 0,43
Liiketoiminnan nettorahavirta 29,9 5.2 30,9 921.6
Poistot ja arvonalentumiset 42,4 29,7 45,2 133,9
Kayttdéomaisuusinvestoinnit 89,5 25,6 64,5 160,1
Nettovelka 1052,0 395.4 971.3 971.3
Velkaantumisaste, % 93,6 39.8 83,6 83,6

Q1/2019

Likevaihto 758,7 7510 734,8 2996,9
Vertailukelpoinen kayttdkate 75,0 86,3 71.4 329.9
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 9.9 11,5 9,7 11,0
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -14,8 -4,9 -24,0 -39.6
Kayttdkate 60,2 81,4 47 .4 290,3
\éir;i%t%p;(;%?&gﬁefulos iiman hankintamenon kohdistamisesta 452 60.0 453 2255
Vertailukelpoinen liiketulos 32,6 47,9 32,9 176,6
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 4,3 6,4 4,5 5.9
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -14,8 -4,9 -31,7 -47.,3
Liketulos 17.8 43,0 1.3 129.4
Tilikauden voitto / tappio 4,1 24,3 -10,3 63,2
Osakekohtainen tulos (laimentamaton), euroa 0,03 0.21 -0,09 0,54
Poistot ja arvonalenfumiset 42,4 38,4 46,2 161,0
Kayttdomaisuusinvestoinnit 35,5 29.0 65,9 176,3

* Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot siséitavat liiketoimintojen yhdistémisiin liittyvét k&Gyvén arvon oikaisut vuodesta 2013 alkaen.

Ahlstrom-Munksjé on oftanut k&yttéén Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) vaihtoehtoisia
tunnuslukuja koskevat ohjeet. Yhtis kdyttad vaihtoehtoisia tunnuslukuja operatiivisen liketuloksen kuvaamiseen ja vertailukelpoisuuden parantamiseen. Ne eivét
kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia tulosmittareita. Vaihtoehtoiset funnusiuvut on johdettu IFRS-standardien mukaisesti raportoiduista tunnusluvuista
lis&é&mdlla tai véhent&mdilla vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié tai hankintamenon kohdistamisia, ja niitd kutsutaan vertailukelpoisiksi. Lis&tiefoja
vaihtoehtoisista tunnusluvuista ja avainluvuista on litteessa 2.
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TOIMITUSJOHTAJAN KOMMENTTI

MyyntimG&drdmme nousivat neljdnneksen jélkipuoliskolla, ja joissakin
fuoteryhmissGmme oli havaittavissa ensimmdaisid merkkeja tilanfeen
paranemisesta. Markkinaympdristd on kuifenkin edelleen epavarma
ja kysynta pysyi heikkona muun muassa toimituskeljussa jatkuneen
varastojen purkamisen seurauksena.

Taloudellinen tuloksemme vuoden 2019 ensimmdisell&
neljGnneksella oli epdtyydyttavd. Tuotteiden bruttokatteet olivat
suuremmat kuin vertailukaudella mutta eivat riittGneet kumoamaan
myyntim&drien laskun vaikutusta. Raaka-ainekustanukset olivat viela
merkittavdasti korkeammat kuin vuoden 2018 ensimmdiselld
neljénnekselld. Toimitusmadrdat kasvoivat kausiluonteisesti edelliseen
neljénnekseen verrattuna, mutta jaivat pienemmiksi kuin vuoden 2018
ensimmdiselld nelj@nnekselld. Tuotfeidemme brutfokatteet paranivat.
Se tietGd kannattavuuden paranemistq, kun myyntim&érdat alkavar
jalleen kasvaa.

L&hinnG Ahlstromin ja Munksjén yhdistymiseen, Experan ja
Caieiraksen yritysostoihin sek& Stenayn paperikoneen sulkemiseen
littyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt heikensivét fulosta
edelleen. lliman vusia p&datoksiG nGma erdt pienenevdat merkittGvasti
kuluvan vuoden aikana.

“Meilli on johtavat markkina-
asemat maailmanlaajuisesti sekd
monipuolinen ja tasapainoinen
tuotevavalikoima. Se tuo meille
vakautta ja mahdollisuuksia.
Jatkamme myods keskittymistd

PAREMPAA KILPAILUKYKYA integraatioon, rahavirtaan ja
Olemme edistyneet hyvin kilpailukykymme parantamisessa ja luvattujen synergioiden
tulevaisuuden kannattavan kasvun rakentamisessa. Olemme saaneet loteuttamiseen.

Ahlstromin ja Munksjén yhdistymiseen liittyneet synergia- ja Hans Sohlstrdm, toimitusjohtaja

kustannussadstdtoimet padatdkseen. LisGksi olemme edistyneet hyvin
Expera- ja Caieiras-yritysostoihin liittyvien kustannus- ja
liketoimintasynergioiden hy&dyntdmisessd. Olen iloinen myd&s siitd, ettd olemme jélleen lanseeranneet
asiakkaillemme useita lisGarvoa fuovia tuotteita, kuten kestévan kehityksen mukaisen vaihfoehtfoisen materiaalin
juomapillien valmistukseen. Se on erinomainen esimerkki yh@ vahvemmasta kyvystGmme tarjofa asiakkaille
innovatiivisia kuifupohjaisia ratkaisuja. Se myds osoittaa, mifen voimme hy8dynt&d yritysostojen fuomia
liketoiminnan synergioifa. Yhteinen toiminta-alustamme mahdollistaa fehokkaan ja maailmanlagjuisen toiminnan,
valmiuden vastata entistGkin paremmin asiakkaiden tarpeisiin ja keskittyd vahvasti fuotekehitykseen.

Olemme faGnddn myds julkistaneet suunnitelman uvudesta liikefoimintarakenfeesta, jonka avulla edistémme
keskeisten liiketoiminfojen toiminfakykyd, ter@voitimme strategisia tavoitteita ja yhtendistGmme kunkin likefoiminta-
alueen erityispiirteitd.. Tdmdé on on luonnollinen askel Expera Specialty Solutionsin osfon foteuttamisen ja
integroinnin alkuvaiheen jalkeen ja parantaan kilpailukykydmme ja asiakpalveluomme edelleen.

Meilld on johtavat markkina-asemat maaiimaniaqgjuisesti sekd monipuolinen ja tasapainoinen fuoftevavalikoima.
Se tuo meille vakautta ja mahdollisuuksia. Jatkamme myds keskittymistd infegraatioon, rahavirtaan ja luvattujen
synergioiden tofeutfamiseen.

NAKYMAT VUODELLE 2019

Ahlstrom-Munksjén vertailukelpoinen pro forma -k&yttékate ylitti 330 miljoonaa euroa vuonna 2018. Vuoden 2019
alussa asiakkaat reagoivat talouskasvun hidastumisen merkkeihin. Markkinoiden perustekijat ovat pysyneet
kohtuullisen vakainag, vaikka kysynndn kasvu on hidasfunut jonkin verran tietyissé fuotesegmenteissé ja asiakkaat
ovat pienenténeet varastojaan. Ahisfrom-Munksjé jatkaa tydtéa tuloksensa ja kilpailukykyns@ parantamiseksi.
Tuotteiden bruttokatteiden kasvu jatkui vuoden 2019 ensimmdéisellé neliénnekselld, ja tavoitfeena olevien
synergiaetujen ja kustannuss@dstétoimien odofefaan vahvistavan koko vuoden fulosta.
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TALOUDELLINEN TOIMINTA

LIIKEVAIHDON KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain

milj. euroa Q1/2019

Decor 1133 1129 115,1 451,9
Filtration and Performance 172,4 1670 162,6 672,5
Industrial Solutions 169,2 176,0 163,4 691,2
North America Specialty Solutions 164,0 156,1 155,5 626,0
Specialties 147,5 145,9 140,9 580,3
Muut ja eliminoinnit -7.7 -6,9 -2,7 -25,1
Liikevaihto yhteensd 758,7 751,0 734,8 2996,9

LIIKEVOITON JA KANNATTAVUUDEN KEHITYS (VERRATTUNA PRO FORMA -LUKUIHIN)

Vertailukelpoinen kayttokate liiketoiminta-alueittain

milj. euroa Q1/2019

Decor 7.0 8.3 11,5 37.1
Filtration and Performance 30,2 28,7 24,5 114,7
Industrial Solutions 17,4 24,7 17,7 99.7
North America Specialty Solutions 14,0 16,5 12,5 57,0
Specialties 11,6 12,0 7.9 37.6
Muut ja eliminoinnit -5,2 -3.9 -2,7 -16,2
Vertailukelpoinen kayttdkate yhteensd 75,0 86,3 71.4 329.9

Vertailukelpoinen kdyttékateprosentti liikketoiminta-alueittain

% Q1/2019

Decor 6,2 7.3 10,0 8,2
Filtration and Performance 17,5 17,2 15,1 17,0
Industrial Solutions 10,3 14,1 10,8 14,4
North America Specialty Solutions 8.6 10,6 8,0 9.1
Specialties 7.9 8,2 5,6 6,5
Muut ja eliminoinnit

Vertailukelpoinen kayttékateprosentti yhteensd, % 9.9 11,5 9.7 11,0
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TAMMI-MAALISKUU 2019 TSI,

Q1/2018 EUROA

(verrattuna pro forma -lukuihin) Volyymi s

Likevaihto oli 758,7 miljoonaa euroa (751,0 mil. euroq). Likevaihto Myyntihinta ja tuotevalikoima 55
kasvoi 10 prosenttia vuoden 2018 ensimmdiseen nelj&nnekseen Valuutia

+2%

verrattuna. Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla laskettuna likevaihto Q112019 759 MILJ.

pieneni 1,0 %. Myyntihinfojen merkittavalld nousulla kaikilla liketoiminta- EUROA

alueilla oli positiivinen vaikutus liikevaihfoon. Toimitusm&arét laskivat

kaikilla liketoiminta-alueilia. Milj. euroa Liikevaihto
Vertailukelpoinen kayttékate oli 75,0 miljoonaa euroa (86,3 mil; goo, 751 76 745 735 759

euroq) eli 9,9 prosenttia likevaihdosta (11,5 %). Tuloksen heikentyminen
johtui p&dasiassa myyntimGdarien laskusta. Tuotteiden bruttokatteet (per
tonni) nousivat, kun myyntihintojen nousun vaikutus oli suurempi kuin
muuttuvien kulujen kasvu. Kiintedt kulut olivat vertailukauden tasolla.
IFRS 16 -standardin k&yttédnofolla oli 3,8 miljoonan euron positiivinen 200
vaikutus kayttokatteeseen. Lisatietoja liitteessa 1.

Vuoden 2018 neliGnteen neljénnekseen verratfuna vertailukelpoinen 0l Q2 03 04 a1
kayttékate nousi 750 miljoonaan euroon (71,4 milj. euroq). 18 18 18 18 19
Myyntim@drien nousulla oli posifiivisen vaikutus, mutta myoés kiintedt kulut
nousivat.

600

400

N Vertailukelpoinen kayttokate ja
Milj. euroa  kayttokateprosentti

Kéayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 100 16,0 %
Kayttokate oli 60,2 miljoonaa euroa (81,4 mili. euroq). 80 120%
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt olivat -14,8 miljoonaa euroa (-4,9 0
milj. euroa) ja ne liittyivat pGéasiassa Experan integraatiokustannuksiin 8,0 %
sekd uudelleenjarjestelykuluihin ja kustannussadstéhankkeisiin. 40

Liiketulos oli 17,8 miljoonaa euroa (43,0 mil. euroq). Poistot ja 20 4.0%
arvonalentumiset olivat 42,4 miljoonaan euroa (38,4 mil. euroq) ja o 0.0%
sis@lsivét hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja 12,6 QL Q2 Q3 Q4 Q1
miljoonaa euroa (12,1 mil. euroq). 18 18 18 18 19

Tilikauden tulos

Tilikauden voitto oli 4,1 miljoonaa euroa (24,3 milj. euroq) ja
osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa (0,21 euroq). Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos iiman hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja oli 0,21 euroa (0,32 euroq).

Kdayttokatteen tasmdytys vertailukelpoiseen kaytokatteeseen IFRS

Milj. euroa Q1/2019

Kdyttokate 60,2 81,4 47,4 290,3
Transaktiokulut -0.3 -0.2 -0,1 -1.3
Integraatiokulut -6,7 -2,5 -10,5 -22,0
Uudelleenjarjestelykustannukset -7.7 -2,4 -13.3 -15,9
Muut - 0.2 -0,1 -0,3
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -14,8 -4,9 -24,0 -39.6
Vertailukelpoinen kayttékate 75,0 86,3 71,4 329.9
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RAHOITUS JA RAHAVIRTA

NETTORAHOITUSERAT

Tammi-maaliskuu 2019 (vertailu IFRS)

Nettorahoituserdt nousivat -11,6 miljoonaan euroon (-3,0 mili euroq) kasvaneesta nettovelasta johtuen. Niihin
sis@ltyy korkokuluja 11,9 miljoonaa euroq, kurssivoittoja 1,7 miljoonaa euroa ja muita rahoituskuluja 1,5 miljoonaa
euroa.

KAUDEN TULOS

Tammi-maaliskuu 2019 (vertailu IFRS)
Voitto ennen veroja oli 6,2 miljoonaa euroa (28,9 milj euroq). Verot olivat 21 miljoonaa euroa (7,7 milj euroq).
Tiliakuden voitto oli 4,1 miljioonaa euroa (212 milj euroq) ja osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa (0,22 euroq).

RAHAVIRTA

Tammi-maaliskuu 2019 (vertailu IFRS)
Liiketoiminnan nettorahavirta oli 29,9 miljioonaa euroa (5,2 mil. euroa). Kayttépddoman kausiluonteinen kasvu ofi
maltillisempaa kuin vertailukaudella.

TASE
Yhtién nettovelka katsauskauden lopussa oli 1 0520 mijjoonaa euroa (31.12.2018: 9713 mili euroa). Uuden IFRS 16 -
standardin k&yttddnotto kasvatti nettovelkaa 55,4 miljoonalla eurolla. Painofettu keskikorko oli 3,2 % katsauskauden
lopussa. Velkaantumisaste oli 93,6 %.

Ahlstrom-Munksjén maksuvalmius on pysynyt hyvénd. Rahavarat olivat 2i8,8 miljoonaa euroa kafsauskauden
lopussa. LisGksi yhtiolla oli k&ytamdattdmia sitovia luoftolimiittejd ja konsernitililimiittejd 214,0 miljoonaa euroaQ.

Oma p&&oma oli 1 123,7 miljoonaa euroa 31.3.2019 (1 1622 milj euroa 3112.2018). Omassa pddomassa nakyy
60,4 miljoonan euron osingon vaikutus. Osinko maksetaan kahdessa erdss@ huhtikuussa ja lokakuussa, mik&
vaikuttaa rahavirtaan ja nettovelkaan foisella ja neliénnelld neliGnnekselld.

SYNERGIAETUJA JA

KUSTANNUSSAASTOTOIMIA

AHLSTROMIN JA MUNKSJON YHDISTYMINEN

Ahlstromin ja Munksjén yhdistymiseen liittyneet synergia- ja kustannuss@dstStoimet saatiin paatdkseen vuoden 2019
ensimmdiselld neljGnnekselld. Kafsauskauden loppuun mennessé saavutetut vuotuiset synergiaedut olivat yhfeensd
noin 54 miljoonaa euroa. Synergia- ja kustannuss&dastétoimista aiheufuneet kulut olivat yhteensé 30 miljoonaa
euroaq.

Kustannuksiin liittyvié synergiaetuja ovat pdaasiassa kiinfeiden ja vaihtuvien kustannusten aleneminen
hankintatoimien koordinoinnin sek& fuotfannon opfimoinnin ansiosta. Suunnitelma sisGitéd myds
liketoiminfasynergiaedut lisGmyynnistd ja fuotevalikoiman paranfamisesta. Ne liittyvat padasiassa agiemman
Graphics & Packaging -liiketoiminta-alueen yhdistGmiseen vuteen Specialties-liiketoiminta-alueeseen.

Konsernin rakenne on mukautettu foiminfamallimme, jossa jokaisella liiketoimintayksik&illd on selked rooli ja
paikallinen vastuu. TGhan kuului myds yhtidn pddkonttorin keskittGminen ja sijoittaminen Helsinkiin.
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Saavutetut synergiaedut ja Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19
niihin liittyvat kustannukset, milj.
euroa

Saavutetut vuosittaiset

synergiaedut 13 17 19 26 32 38 41 54
Nelj@nnesvuosittaiset 4 7 8 2 3 2 2 2
kustannukset

Yhteenlasketut kustannukset 11 19 21 24 26 28 30

EXPERA-YRITYSKAUPPA

Ahlstrom-Munksjo foteutti 10.10.2018 yhdysvaltalaisen Expera Specialty Solutions -erikoispaperinvalmistajan oston.
Yrityskaupan myd&ta syntyi North America Specialty Solutions, yhtién viides liikefoiminta-alue ja raportointisegmentti.
Yrityskauppa vahvistaa yhtion asemaa Pohjois-Amerikassa ja lagjenfaa sen fuotfevalikoimaa. Kauppa I&Ghes
kolminkertaisti yhtién liikevaihdon Yhdysvalloissa.

Yrityskaupan my&td arvioidaan saavutettavan 8 miljoonan euron vuotuiset lyhyen aikavdlin synergiaedut
vuoden 2019 loppuun mennessd. Ne koostuvat pddasiassa yhteisten toimintojen ja hallinnon kuluista (SGA-kuluista)
sekd hankinnasta. Lyhyen aikavdlin kustannussynergioiden saavuttamiseen liittyvien kustannusten arvioidaan olevan
7 miljoonaa euroa vuoden 2019 loppuun mennessd. Katsauskauden loppuun mennessd saavutefut vuotuiset
synergiaedut olivat yhfeens& noin 55 mifjoonaa euroa.

Ahlsfrom-Munksjé odottaa saavansa lisGtuottoja syyskuussa 2017 kayttédnotetusta vudesta
silikonip&dllystyskoneesta, mink& odofetaan lisGévan vuoluista kéyttékatta noin 9 miljoonalla eurolla vuodesta 2022
alkaen.

Lis&ksi Expera-yrityskaupan odofetaan tuovan véhintéaén 10 miljoonan euron liketoimintasynergiat, joiden
vaikutukset alkavat nékyd véhitellen vuodesta 2020 eteenpdin. Ristiinmyyntimahdollisuudet liittyvat entista
lagiempaan tuotevalikoimaan ja vahvempaan asemaan etenkin elintarvikkeiden k&sittelyss@ ja pakkaamisessa,
esimerkiksi kasiteltyjen elinfarvikkeiden ja pikaruokaravinfoloiden ruokien k&dreissd ja pakkauksissa kéytettdvien
erikoispaperien osalta. Teknologioiden jakamisen odofetaan fuovan hydtyj& esimerkiksi véli- ja
irrokepohjapapereiden valmistuksessa. Lagjennettu fuotanfopohja luo mahdollisuuksia tuofannon optimointiin
esimerkiksi teippituotteiden segmentissé. Tyd uusien liiketoimintasynergioiden tunnistamiseksi jatkuu.

CAIEIRASIN ERIKOISPAPERITEHTAAN OSTO

Ahlstrom-Munksjo sai 17.10.2018 p&datdkseen MD Papéis Caieirasin erikoispaperitehtaan osfon Brasiliassa.
Yrityskauppa vahvistaa Ahlsfrom-Munksjén tarjonfaa ja fuotantopohjaa ja luo kasvumahdollisuuksia Efelé-
Amerikassa. LisGksi Caieirasin ja sen IGhelld sijaitsevien Jacarein ja Louveiran foimintojen yhdist&minen parantaa
tuofannon optimointiq, toimituskykyd ja kilpailukykyd. Caieirasin liikefoiminta on yhdistetty Decor- ja Industrial
Solutions -liikefoiminta-alueisiin.

Yrityskaupalla arvioidaan saavutettavan é6 miljoonan euron vuotuiset lyhyen aikavdlin kustannussynergiat
vuoden 2019 loppuun mennessd. Ne syntyvat padasiassa pddllekkdisten liiketoimintojen optimoinnista. Lyhyen
aikavdlin kustannussynergioiden saavuttamiseen liittyvien kustannusten arvioidaan olevan 2 miljoonaa euroa
vuoden 2019 loppuun mennessd. Katsquskauden loppuun mennessé saavufefut vuotuiset synergiaedut olivat
yhteens& noin 5 miljoonaq euroaq.

INVESTOINNIT

Ahlstrom-Munksjén investoinnit ilman yritysostoja olivat 355 miljoonaa euroa tammi-maaliskuussa 2019 (pro forma
29,0 mil. euroa). Investoinnit liittyivat kunnossapitoon, kustannusten pienentémiseen, toiminnan tehostamiseen ja
kasvuhankkeisiin sek& ympadristollisen suorituskyvyn ja turvallisuuden paranfumiseen. Yhtié ei ilmoittanut merkittavisté&
wusista investoinneista katsauskaudella. Luettelo viime aikoina valmistuneista ja kGynnissG olevista investoinneista on
saafavilla osoitfeessa www.ahlstrom-munksjo.com/investors.

Investointien odotetaan olevan noin 170 miljoonaa euroa vuonna 2019 (pro forma 176 milj euroa vuonna 20I18).

AHLSTROM
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HENKILOSTO

Ahlstrom-Munksjén palveluksessa oli keskim&drin 8 140 (8 154 pro forma) tydntekijad tammi-maaliskuussa 2019
kokoaikaisiksi muutettuna. YhtiGlia oli maaliskuun lopussa eniten tydntekijoitd Yhdysvalloissa (31 %), Ranskassa (20
%), Ruotsissa (10 %), Brasiliassa (9 %) ja Saksassa (7 %).

TYOTERVEYS JA -TURVALLISUUS
Tyontekijdiden terveys ja turvallisuus ovat Ahlstrom-Munksjdlle erityisen farkeitd. Yhtié on valinnut terveyden ja
turvallisuuden seurantaan kolme p&émittaria: IGéketieteellista hoitoa vaatineiden tapaturmien (TRI') taqjuus, IGheltd
piti -tilanfeiden faajuus ja r&atéldidyn turvallisuuskoulutuksen tuntim@drd tyontekijjad kohti vuodessa. Ahlstrom-
Munksjé uskoo, eftd tapaturmaton tydympdristé on mahdollista saavuttaa, ja pitkén aikavdlin TRI-favoitteemme on
nolla. L&heltd piti -tilanteiden osalta tavoitteemme on 4,0 vuonna 2019. LisGksi tavoitfeenamme on anfaa 15 funtia
r&étaldityd turvallisuuskoulutusta tydntekijéd kohti

Tammi-maaliskuussa 2019 TRI-tagjuus oli 1,7 ja IGheltd pifi -tapausten taajuus oli 4,7. Koulutusta annettiin 22,2
funtia tydnfekij&& kohti

KATSAUSKAUDEN MERKITTAVAT
TAPAHTUMAT

MUUTOKSIA YHTION JOHTORYHMASSA
Sakari Ahdekivi aloitti yhtidn varatoimitusjohfajana ja falousjohtajana 1.3.2019. Ahdekivi oli jo aiemmin johtoryhmén
j@sen, ja hdn seuraa tehtdvdssd Pia Aalfonen-Forselliq joka pddtti siirtyd pois yhtion palveluksesta.

PAPERIKONE SULJETTIIN KILPAILUKYVYN PARANTAMISEKSI TOISPUOLISESTI PAALLYSTETTYJEN
PAPEREIDEN TUOTERYHMASSA

Ranskassa sijaitsevan Stenayn tehtaan toinen paperikone (PK1) suljettin pysyvasti maaliskuussa 2019 tyéntekijbiden
kanssa kaytyjen neuvottelujen jélkeen. Ahlstrom-Munksjé ilmoitti 30.10.2018 suunnitelmastaan parantaa foispuolisesti
pdadilystettyjen papereiden tuoteryhmdnsé kilpailukykyd. Sulkeminen johti 77 tydntekijén irtisanomiseen.

Specialties-liiketoiminta-alueen Food Packaging -liiketoimintaan kuuluvat toispuolisesti p&dllystetyt paperituotfeet
ovat segmentt| jonka markkinoilla on merkittGvad ylikapasiteettia etenkin Euroopassa ja jossa yhtion tarjonta ei
ole optimaalinen sen radtaidityjen ratkaisujen erikoismarkkinoille tahtadvén strategian mukaisesti.

Keskittdmalla tilaukset Stenayn suuremmalle paperikoneelle (PK3) voidaan saavuttaa kustannussGdstsja myds
agiempaa tehokkaammalla raaka-aineiden ja energian kaytolig, jGtteiden hyddyntédmiselld ja paremmalla
varastonhallinnalla. Suunnitellun tehostamisohjelman vuotuinen vaikufus on noin 13 mijoonaa euroa. Yuoden 2018
neliénnelld neljGnnekselld kirjattujen 112 mijjoonan euron varauksen ja 7,7 miljoonan euron arvonalenfumistappion
lisGksi kirjattin 2,3 miljoonan euron kulu vertailukelpoisuuteen vaikuttavana erdnd vuoden 2019 ensimmdiselld
neljgnnekselld.

"' TRI: yhteismddrd, joka siséltad kaikki kirjatut tydtapaturmat, poissaoloon johtaneet fapaturmat, ammatfitautitopaukset, pienet
tapaturmat ja muut kirjattavat tapaukset. TRI-tagjuus: IG&ketieteellistd hoifoa vaatineiden tapaturmien kokonaismdadrd jaettuna
kokonaistuntim&drdlla kerrottuna 200 00C:la.

AHLSTROM
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LIIKETOIMINTA-ALUEKATSAUS

DECOR

Decor-liiketoiminta-alue kehittdd ja tuottaa puupohjaisiin
materiaaleihin - kuten laminaattilattioihin, kalusteisiin ja
sisustustarvikkeisiin - tarkoitettuja paperipohjaisia
pinnoitusmateriaaleja.

Milj. euroa Liikevaihto

120 , M3 15 gpe M5 113

80

Markkinakatsaus tammi-maaliskuu 2019
Koristepaperituotteiden kysyntd pysyi heikkona ja markkinaympdristd 40
epdvarmana Euroopassa. Asiakkaat jatkoivat varastojen pienentémisté
koko toimialalla. Eteld-Amerikassa kysynt& pysyi hyvdalla tasolla mutta 0

alkoi heiketd Pohjois-Amerikassa. Kilpailu asiakkaista oli edelleen kova. QL Q2 Q3 Q4 Q1
18 18 18 18 19

QI/2019 vs. QI/2018 pro forma

Likkevaihto oli 1133 miljoonaa euroa ja pysyi vertailukauden tasolla (112,9 Miu.eu\r/feftaiLﬁgﬁﬁizrﬁiﬁ?ﬁate ja
mil. euroq). Myyntihinnat nousivaf, mutta myyntim@darien laskivat 16 16,0 %
jyrkemmin,

Vertailukelpoinen ké&yttékate laski 7,0 miljoonaan euroon (83 milj 12 120%

euroq) ja oli 6,2 prosenttia (7,3 %) likevaihdosta. Myyntihinfojen nousu

8 8,0 %
ei riittényt katfamaan osittain foiminnan tehotfomuudesta johtunut
muuftuvien kusfannusten kasvua.. Kiinfedt kustannukset kasvoival hieman. 4 4,0%
0 0,0 %

Ql Q2 Q3 Q4 Q1
18 18 18 18 19

Myynti liiketoimintayksikoittain

Decor

Milj. euroa Q1/2019

Likevaihto 113,3 1151 109,1 114,7 112,9 451,9
Vertailukelpoinen kayttékate 7.0 11,5 7.0 10,2 8,3 37.1
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 6,2 10,0 6,5 8,9 7.3 8,2
Investoinnit 3.0 5.8 3.7 2.3 3.7 15,5
Poistot 3.0 2,5 2.3 2,3 2,3 9.4
AHLSTROM
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Filtration and Performance -liiketoiminta-alue kehittdd ja valmistaa il euroa Liikevaihto
suodatinmateriaaleja moottoriéljyille, polttoaineille ja ilmalle sek& 200

teollisuuden suodattimiin. Liséksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja 167 75 188 g5y 172
tuuliturbiinien lavoissa kdéytettyjé lasikuituja ja auto-. rakennus-, 160

tekstiili- ja hygieniateollisuudessa sekd tapettimateriaaleissa 120

kaytettyja erikoiskuitukankaita. 80

Markkinakatsaus tammi-maaliskuu 2019 40

Suodatinmateriaalien kysyntd oli vakaata Euroopassa. mutta heikkeni 0

jonkin verran Pohjois-Amerikassa ja Aasiassa. Lattiamateriaalien ja Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
muiden lasihuopamateriaalien kysyntd pysyi hyvalla tasolla 18 18 18 18 19

rakentamiseen liittyvilld markkinoilla. Euroopan tapettimarkkinat
vakaantuivat vuonna 2018 koetun laskun jalkeen.

Vertailukelpoinen kayttokate ja

QI/2019 vs. QI/2018 pro forma Milj. euroa  kayttokateprosentti
Likkevaihto oli 172,4 miljoonaa euroa (167,0 mili euroq). Liikevaihfo 40 250 %
kasvoi 3,2 prosenttia vertailukaudesta. Myyntihinfojen nousu vauhditti 200 %

. seige .o T . 30
kasvua ja riitfi kattamaan toimitusmdadrien laskun vaikutuksen.

Vertailukelpoinen kayttokate nousi 30,2 miljoonaan euroon (28,7 milj
euroq) ja oli 17,5 % (17,2 %) likevaihdosta. Myyntihintojen nousun
positiivinen vaikutus kattoinousseet raaka-ainekustannukset ja 10
myyntim&drien laskun.

150 %
20
10,0 %

5,0 %

0,0 %

Ql Q2 Q3 Q4 Q1
18 18 18 18 19

Myynti liiketoimintayksikoittain

Filtration
Nonwovens

Building &

Wind
Milj. euroa Q1/2019
Liikevaihto 172,4 162,6 168,3 174,7 167,0 672,5
Vertailukelpoinen kayttokate 30,2 24,5 31,2 30,2 28,7 114,7
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 17,5 15,1 18,5 17.3 17,2 17,0
Investoinnit 6,7 11,4 8,0 12,6 6,7 38,7
Poistot 11,1 10,7 10,4 10,5 10,5 42,1

AHLSTROM
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Industrial Solutions -liiketoiminta-alue kehittdd ja tuottaa il euroa Liikevaihto
hiomapaperien taustapapereita, séhkéteknisié eristepapereita, 200 | 176 . s
irrokepohjapapereita ja pddllystettyjé erikoispapereita. Liséksi se 163 169
foimittaa taide- ja painopapereita seké ohutpapereita, erikoisselluja 160
ja tukikalvopapereita. 120

) 80
Markkinakatsaus tammi-maaliskuu 2019
Hiomatuotteiden ja teippien pohjapaperien, irrokepohjapaperien, 40
erikoissellun ja pddillystettyjen tuotteiden (Brasilia) markkinat pysyivat 0
heikkoina, kun asiakkaat jatkoivat varastojen pienentdmistd kaikilla QL Q2 Q3 Q4 Q1

feollisuudenaloilla vuoden 2018 lopussa. Kova kilpailu 18 18 18 18 19

irrokepohjapaperien markkinoilla jatkui. SGhkdteknisten eristepapereiden

kysynt& parani. Vertailukelpoinen kayttokate ja

Milj. euroa  kayttokateprosentti

40 250 %
QI/2019 vs. QI/2018 pro forma
Likkevaihto oli 169,2 miljoonaa euroa (176,0 mili. euroq). Likevaihto laski 30 200%
3,9 prosenttia verfailukaudesta. Myyntihintojen nousu ei riittényt 15,0 %
kaftamaan foimifusmd&drien laskun negatiivista vaikutusta. 20 10,0 %

Vertailukelpoinen k&yttokate oli 17,4 miljoonaa euroa (24,7 milj 10

euroq) eli 10,3 prosenttia (14,1 %) likevaihdosta. Lasku johtui p&dsiassa 0%
myyntimadrien pienenemisestd. 0 0,0 %

Ql Q2 Q3 Q4 Qi
18 18 18 18 19

Myynti liiketoimintayksikoittain

Coated
Release
Specialties Liners
Abrasive .
Insulation
Milj. euroa Q1/2019
Liikevainto 169.2 163.,4 174,5 177.3 176,0 691,2
Vertailukelpoinen kayttokate 17,4 17,7 32,9 24,4 24,7 99.7
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 10,3 10,8 18,8 13,7 14,1 14,4
Investoinnit 10,2 23,7 9.8 12,0 11,4 57,0
Poistot 9.7 9,0 92,0 9,1 9,2 36,4
AHLSTROM
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NORTH AMERICA SPECIALTY SOLUTIONS

North America Specialty Solutions -liiketoiminta kehittdd ja tuottaa Mil. Liikevaihto
laajan valikoiman erikoismateriaaleja, jotka suojaavat teollisuudelle ja ;8’(‘)”"
kuluttdjille tarkoitettuja tuotteita ja parantavat niiden suorituskykyd. 156 157 158 155 164
Liiketoiminta-alueen tuotteita ovat esimerkiksi irrokepohjapaperit, 160
teippiratkaisut, vdlipaperit sekd kdsiteltyjen elintarvikkeiden ja 120
pikaruokaravintoloiden ruokien kd&dreissd ja pakkauksissa kdytettavat 80
erikoispaperit.
40
Markkinakatsaus tammi-maaliskuu 2019 0
Elintarvikkeiden késittelyyn ja pakkaukseen tarkoitettujen paperien QL Q2 Q3 Q4 Q1

kysynt@ pysyi vakaana, mutta teollisuuden ja feknisten erikoispaperien 18 18 18 18 19

kysynta oli heikkoa. Kulutustuotteissa irrokepohjapaperien kysyntd pysyi

alhaisella tasolla, mutta jatkui vahvana teollisuuden teknisisséi wilj, ecrtailukelpoinen kayttokate ja
- kayttokateprosentti

kuitukomposiiteissa. 20 16,0 %
QI/2019 vs. QI/2018 pro forma 15 12,0%
Liikevaihto kasvoi 5,1 prosenttia ja oli 164,0 miljoonaa euroa (156,1 milj

euroq). Myyntihintojen nousu ja suotuisa valuuttakurssivaikutus eivét 10 80%
riittGneet kattamaan foimitusmdadrien laskun negatiivista vaikutusta. 5 £0%

Vertailukelpoinen kayttokate oli 14,0 miljioonaa euroa (16,5 mili. euroq)

eli 86 prosenttia (10,6 %) likevaihdosta. Lasku johtui p&dsiassa 0 0,0%
myyntim&drien pienenemisestd. Valuuttakurssien kehitykselld ofi positiivinen Ql Q2 Q3 Q4 Q1

vaikutus fulokseen. 18 18 18 18 19

Myynti liiketoimintayksikoittain

North

America

Specialty

Solutions
Milj. euroa Q1/2019
Liikevaihto 164,0 155,5 157,6 156,8 156,1 626,0
Vertailukelpoinen kayttokate 14,0 12,5 15,0 13,0 16,5 57,0
Vertailukelpoinen kayttékateprosentti, % 8,6 8.0 9.5 8.3 10,6 9.1
Investoinnit 7.4 8,9 57 4,9 2,0 21,6
Poistot 7.2 6,6 6,6 7.3 6,9 27,4
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13 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2019 MUNKSJO



SPECIALTIES

Specialties-liiketoiminta-alue fuotfaa materiaaleja elintarvikkeiden ja
juomien kdsittelyyn, biotieteiden diagnostiikkaan, vedensuodatukseen,
teippituotteisiin ja terveydenhuollon kankaisiin. Liséksi liiketoiminta-
alue toimittaa uppopaistodliyn ja maidon suodatusmateriaaleja,
gradfisia papereita tarroja ja kirjekuoria varten, metallipddllysteisié 120
tarroja sekd joustavia pakkauspapereita.

Liikevaihto
Milj. euroa

160 146 151 143 141 148

80
Markkinakatsaus tammi-maaliskuu 2019

Elintarvikkeiden késittelyyn ja pakkaukseen tarkoiteftujen
pergamenttipaperien kysyntd oli vakaata Food Packaging - 0
liketoiminnassa. Beverage & Casing -liiketoiminnan markkinat pysyivét Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
vakaing, kun kuitupohjaisten lihakuorimateriaalien kysyntd kasvoi. Teippien 18 18 18 18 19
pohjapaperien kysyntd oli heikompaa Euroopassa. mutta parani
Aasiassa. Kysyntd pysyi enimmékseen vahvana Advanced Liquid

Technologies -liketoiminnassa ja oli vakaata Medical-liketoiminnassa. Vertailukelpoinen kayttokate ja
Milj. euroa  kayttokateprosentti

20 16,0 %

40

QI/2019 vs. QI/2018 pro forma
Likkevaihto kasvoi 11 prosenttia ja oli 147,5 miljoonaa euroa (1459 mil
euroq). Myyntihintojen nousu kattoi toimitusmédrien laskun.
Toimitusmddrien lasku johtui pddasiassa suunnitellusta paperikoneen
sulkemisesta Stenayn tehtaalla Ranskassa Food Packaging - 10 8.0%
likefoiminnassa.
Vertailukelpoinen kayttokate laski 1,6 miljoonaan euroon (12,0 milj 5 40%
euroq) ja oli 7,9 prosenttia (82 %) likevaihdosta. Myyntihintojen nousun
positiivinen vaikutus kattoi muuttuvien kustannusten kasvun. 0 0.0%
Myyntimé&drien lasku heikensi tulosta. Toispuolisesti péicillystettyjen e ¥ ¥ % %
paperien fuoteryhma rasitti edelleen Food Packaging -liketoiminnan
tulosta.

15 12,0%

Myynti liiketoimintayksikoittain

Tape .

Medical »
Advanced Liquid
Technologies

Bev_erage &
Casing
Food
Packaging
Likevaihto 147,5 140,9 142,6 150,9 145,9 580,3
Vertailukelpoinen kayttdkate 11,6 7.9 7.5 10,2 12,0 37.6
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 7.9 5,6 53 6.8 8,2 6,5
Investoinnit 3.8 9.6 15,3 4,0 3.0 31.8
Poistot 8.7 15.3 7.6 7,6 7.7 38.2
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Ahlstrom-Munksjon osake on listattu Nasdaq Helsingissé ja Nasdaq Tukholmassa. Kukin osake oikeuttaa
omistajansa yhfeen &dneen ja yhtdldiseen &danioikeuteen. Kaupank&yntifunnus on AMI Helsingissé ja AMIS
Tukholmassa.

Ahlstrom-Munksjén osakep&ddoma 31.3.2019 oli 85 miljoonaa euroa ja osakkeiden kokonaism&drd nousi 28.12.2018
osakeannin seurauksena 19 214 742 osakkeella 96 438 573 osakkeesta yhfeensd 115 653 315 osakkeeseen.

Euroclear Finland Oy:n mukaan yhtidlia oli katsauskauden lopussa 12 127 osakkeenomistajaa (12 095 vuoden
2018 lopussa). Katsauskauden lopussa yhtién hallussa oli yhteensd 364 862 omaa osaketta eli noin 0,3 prosenttia
kaikista osakkeista ja Génistd.

OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA KAUPANKAYNTI

Nasdaq Helsinki Nasdaqg Tukholma

Q1/2019 Q1/2018 Q1/2019 Q1/2018

Padatoskurssi katsauskauden lopussa, euroa/kruunua 13,66 16,94 141,80 172,00
Ylin kaupankdayntihinta, euroa/kruunua 14,78 20,10 154,00 197,40
Alin kaupankdyntihinta, euroa/kruunua 11,90 15,58 121,40 154,85
Markkina-arvo katsauskauden lopussa*, milj. euroa 15748 1627,5 N/A N/A
Kaupank&ynnin arvo, milj. euroa/kruunua 59,6 48,4 56,7 63,4
Kaupankaynnin volyymi, milj. kpl 4,4 2,8 0.4 0.4
Keskim&dardinen pdivittdinen kaupankdyntivolyymi, kpl 69 069 43732 6 346 5598

* llman Ahistrom-Munksjén omistamia omia osakkeita.

Ahlstrom-Munksjon osakkeilla k&ydadn kauppaa myds vaihtoehtoisilla kaupank&yntipaikoilla, kuten Cboellq,
Turquoisella, Positilla ja Liquidnetiss@. Vaihtoehtoisten kaupank&yntipaikkojen osuus kaupankdynnin kokonaisarvosta
katsauskaudella oli 36 prosenttia (IGhde: Fidessa Fragmentation Index).

YHTIOKOKOUKSET

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS
Ahlstrom-Munksjon varsinainen yhtibkokous pidettiin 27.3.2019. Yhtibkokous vahvisti tilinp&dtdksen vuodelta 2018 ja
mydnsi vastuuvapauden hallituksen jasenille sekd foimitusjohtajalle filikaudelta 2018,

Yhti6kokous pd&dtti hallifuksen ehdotuksen mukaisesti ettd 31.12.2018 p&dttyneeltd filikaudelta maksetaan osinkoa
052 euroa osakkeelta. Osinko maksefaan kahdessa erdssd. Ensimmdinen erd (0,26 euroa osakkeelta) maksettiin
542019, ja foinen erd (0,26 euroa osakkeelta) maksetaan viimeistaan 4.10.2019.

Yhtiokokous pdadatt ettd hallituksen jasenten lukumdadrd on yhdekséan. Hallitukseen valittin vudelleen Peter
Seligson, Elisabet Salander Bjérklund, Alexander Ehrnrooth, Johannes Gullichsen, Lasse Heinonen, Hannele Jakosuo-
Jansson, Harri-Pekka Kaukonen ja Valerie A. Mars. Jaakko Eskola valittiin hallituksen uvudeksi jGseneksi. Pernilla
Walfridsson ei ollut k&ytettdvissd uvudelleenvalinfaan. Hallifuksen foimikausi jatkuu seuraavan varsinaisen
yhtikokouksen pddttymiseen saakka.

Yhtiokokous pddtti hallifuksen esityksen mukaisesti ettd filinfarkastajaksi valifaan vudelleen KPMG Oy Ab. KPMG
Oy Ab on ilmoiftanut yhtidn p&dvastuulliseksi filinfarkastajaksi KHT Anders Lundinin.

Hallituksen valtuuttaminen p&dattGméadn osakeannista sekd osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
anfamisesta

Yhtibkokous padtti hallifuksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa hallifuksen p&dttéméan osakeannista ja/fai
osakeyhtidlain 10 luvun 1 §n tarkoittamien osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessd fai
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useammassa erdss@, joko maksua vastaan tai maksutta. Valtuutus katfaa yhfeensd enint&dn 11 500 000 osaketta
(mukaan lukien erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet), mik& vastaa noin 10 %:a yhtién osakemd&darastd
ehdotuksen tekohetkelld. Hallitus on valfuutettu paattdmadn joko uusien osakkeiden antamisesta fai yhtidén hallussa
olevien omien osakkeiden luovuttamisesta.

Valtuutusta voidaan kayttaa yrityskauppojen tai muiden jarjestelyjen rahoitfamiseen tai foteutfamiseen, yhfion
taseen ja rahoitusaseman vahvistamiseen, yhtion osakepohjaisten kannustinjérjestelmien tofeuttamiseen tai muihin
hallituksen p&attamiin farkoifuksiin.

Valtuutus oikeuttaa myds paattémadn maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen ottaen kuitenkin huomioon
osakeyhtidlain madaraykset yhtion ja sen tytaryhteisGjen hallussa olevien omien osakkeiden enimmaismadardsta.

Hallitus on oikeutettu pa&ttdmadn kaikista osakeannin sekd osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
anfamisen ehdoista, mukaan lukien oikeudesta osakkeenomistajien merkintGefuoikeudesta poikkeamiseen.

Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen p&aftymiseen asti mutta valtuutus p&attyy
kuitenkin viimeistGén kahdeksantoista (18) kuukauden kuluttua varsingisen yhtiGkokouksen p&dttymisestd.

Hallituksen valtuuttaminen p&dttdméadn omien osakkeiden hankkimisesta
Yhtidkokous valtuutti hallituksen paattGmadn yhtion omien osakkeiden hankkimisesta, luovuftamisesta ja pantiksi
ottamisesta yhdessd tai useammassa erdssa.

Valtuutuksen perusteella voidaan hankkia tai ottaa pantiksi yhteensé enintadn 11 500 000 yhtion omaa osakefta
offaen kuitenkin huomioon osakeyhtilain madaréaykset yhtion ja sen tytdryhteiséjen hallussa tai panttina kulloinkin
olevien omien osakkeiden enimmd&ismdadrdastd. Osakkeet voidaan hankkia fai ottaa pantiksi yhdessd fai
useammassa erdssa ja joko kaikille osakkeenomistajille samoin ehdoin suunnatun farjouksen kautta fai muutoin kuin
osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhfeessa julkisessa kaupankaynnissé hankintahetken markkinahintaan.
Osakkeet hankittaisiin yhtién vapaaseen omaan p&domaan kuuluvilla varoilla.

Valtuutukset ovat voimassa seuraavan varsinaisen yhtickokouksen padttymiseen ast mutta valtuutukset
padattyvat kuitenkin viimeistGdén kahdeksantoista (18) kuukauden kuluttua varsingisen yhtiGkokouksen padttymisestd.

Hallituksen jarjestaytymiskokouksen padatokset
Hallitus valitsi jérjest&ytymiskokouksessaan, joka pidettiin heti yhtiokokouksen jblkeen, puheenjohfajaksi Pefer
Seligsonin ja varapuheenjohtajaksi Elisabet Salander Bjérklundin.

Hallitus p&atti perustaa kaksi pysyvad hallitusvaliokuntaq, tarkastus- ja vastuullisuusvaliokunnan ja
henkilbstbvaliokunnan. Tarkastus- ja vastuullisuusvaliokunnan jaseniksi valittin Elisabet Salander Bjérklund
(puheenjohtaja), Alexander Ehrnrooth, Lasse Heinonen, Harri-Pekka Kaukonen ja Valerie A. Mars.

Henkilsstovaliokunnan jéseniksi valittin Hannele Jakosuo-Jansson (puheenjohtaja), Jaakko Eskola, Johannes
Gullichsen ja Peter Seligson.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

Ahlstrom-Munksjé ilmoitti 25.4.2019 oftavansa k&yttédn vuden liketoiminta- ja raportointirakenteen 112020 alkaen.
Uusi organisaatiorakenne on luonnollinen askel Expera Specialty Solutionsin oston fofeutfamisen ja integroinnin
alkuvaiheen jalkeen. Uuden rakenteen avulla yhtid edistGd keskeisten liiketoimintojensa toimintakykyd, ferGvoittad
strategisia favoitteitaan ja yhtendstdd kunkin liketoiminta-alueen erityispiirteitd.

Uudessa organisaatiorakenfeessa on yhdistetty ne liikkeotiminnof, joilla on sama ydinosaaminen, strategiset
tavoitteet ja erityispiirfeet. N&in Ahlstrom-Munksjo voi vahvisfaa ja edistGd osaamistaan fuotekehittelyn ja
innovoinnin aloilla, globaalien asiakkuuksien hoidossq, fuote- ja tuofantoteknologiassa sekd prosessien
kehittGmisessd ja tuotannon optimoinnissa. Uudelleenorganisointi tukee kannattavaa kasvuq, ja kilpailukykyd ja
asiakaspalvelua.

Ahlstrom-Munksjén organisaatiorakenne ja raportfointisegmentit sek& niiden johtajat ovar 1.1.2020 alkaen
seuraavat:

. Filtration and Performance Solutions -liiketoiminta-alue, Executive Vice President Daniele Borlatto
. Advanced Solutions -likefoiminta-alue, Executive Vice President Omar Hoek
. Industrial Solutions -likefoiminta-alue, Executive Vice President Dan Adrianzon
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Food and Technical Solutions -liikefoiminta-alue, Executive Vice President Robyn Buss
Decor Solutions -likefoiminta-alue, Executive Vice President Tomas Wulkan

Kunkin liiketoiminta-alueeseen kuuluvat liiketoimintayksikot julkistetaan vuoden 2019 kolmannen neljnneksen aikana.

Muutoksia konsernin johtoryhmdssé
Robyn Buss on nimitetty 110.2019 alkaen fehtGvadn Executive Vice President, North America Specialty Solutions.
Han seuraa tehtdvdassé Russ Wankeq, joka jad elbkkeelle syyskuun lopussa.

Daniele Borlatto on nimitetty 7.6.2019 alkaen tehtGvadn Executive Vice President, Filiration and Performance.
Hd&nen nykyinen tehtGvdnsé on Executive Vice President, Industrial Solutions. Daniele Borlatto seuraa tass@
asemassa Fulvio Capussoftia, joka siirtyy uusiin tehtéviin Ahlstréom-Munksion ulkopuolella.

Dan Adrianzon on nimitetty 7.6.2019 alkaen teht&v&dn Executive Vice President, Industrial Solutions. HGn foimii
1allG hetkelld henkildsto- ja turvallisuusjohtajanana. Tarja Takko. joka on taliG hetkelld Vice President, HR
Development, and HR Business Partner, Filfration and Performance, on 7.6.2019 alkaen nimitetty vt. Henkilbsto- ja
turvallisuusjohtajaksi.

LIIKETOIMINNAN LAHIAJAN RISKIT

Ahlstrom-Munksjé altistuu makrofalouden ja feollisuufeen liittyvien tapahtumien aiheuttamille markkinaolosuhteiden
muutoksille ja epdvarmuudelle sekd riskeille, joifta mahdollisesti syntyy sen toiminnoistq, liketoimintaympdriston
muutoksista, maailmantalouden kehityksestd fai lainsGaddnndn muutoksista. Tdllaisten riskien fofeutumisella saattaisi
olla oleellisia haittavaikutuksia yhtidn toimintaan, tuotfoihin ja faloudelliseen asemaan.

Yhtién merkitt&vat riskit ja epdvarmuustekijat liittyvat pddasiassa tuofteiden kysynndn ja hinfojen kehitykseen,
keskeisten racka-aineiden kustannuksiin ja saafavuuteen ja rahoitusriskeihin sek& muihin likefoimintatekijéihin, kuten
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen. Selluun, fitaanioksidiin ja muihin keskeisiin raaka-aineisiin liittyvat kustannukset
ovart pysyneet korkeina. ja yhtion faloudelliseen fulokseen voi vaikuttaa raaka-aineiden mahdollisten
hinnankorotusten gjoitus ja yhtién kyky nostaa myyntihinfoja.

Ahlstrom-Munksjé on saanut &skettdin padtdkseen Expera- ja Caieiras-yritysostof, eivaitkd kaikki tai mitk&dn
niihin liittyvat odofetfut hyddyt valttamdatts toteudu. Listksi yhtid ei valttamdatta pysty yhdistémdadn hankittuja
toimintoja onnistuneesti nykyisiin liketoimintoihinsa. Meneilldén olevat kauppakiistat ja Brexitin lopputulema lisGavat
maailmantalouden ndkymien epdvarmuutta ja talla voi olfa vaikutusta Ahlstrom-Munksjén markkinoihin,

Yhtidn keskeisi@ rahoitusriskejc ovat korko- ja valuuttariskit, likviditeettiriski ja luottoriski. Konserni altisfuu
veroriskeille verolakien ja -saénndsten mahdollisten muutosten fai niiden soveltamisen seurauksena fai kdynniss&
olevien tai tulevien verotarkastusten tai verovaateiden seurauksena.

YhtiollG on toiminfaa monessa maassq, eikd erimielisyyksiltd voi pdivittdisissé foimissa aina vaittyd. Yhtié on
gjoittain osallisena kanteissq, kiistoissq, vahingonkorvausvaateissa ja muissa menettelyiss@. Niiden lopputulosta ei
ole mahdollista ennusfaq, mutta kaiken saatavilla olevan fiedon perusteella niilla ei odoteta olevan merkiftavaa
vaikutusta yhtién taloudelliseen asemaan.

Ahlstrom-Munksjén liiketoimintaan liittyvista riskeist& ja ep&varmuustekijbista sek& yhtion riskienhallinnasta on
lisGtietoa osoifteessa www.ahisfrom-munksjo.com.

TéGma katsauksen viralliset luvut on laadittu kansainvdiisten tilinpadatdsstandardien (IFRS) mukaisesti. Vertailuluvut
viittaavat edellisvuoden vasfaavaan gjanjaksoon, ellei toisin ole mainittu. Er&at kannanotot fass@ tiedoffeessa ovat
tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtion johdon t&mdanhefkisiin nGkemyksiin. Arviot sisGltavat riskejd ja
epdvarmuustekijoitd ja ovat siten altfiita yleisen taloudellisen filanteen ja yhtion likefoiminnan muutoksille.

Ahlstrom-Munksjo Oyj
Hallitus
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http://www.ahlstrom-munksjo.com/

LISATIETOJA

Hans Sohisfrém. foimitusjohtaja, 010 888 2520

Sakari Ahdekivi. varatoimitusjohfaja ja talousjohtaja, +358 10 888 4760
Johan Lindh, viestint&- ja sijoitfajasuhdejohtaja, 010 888 4994

Juho Erkheikki. sijoittajasuhdepddillikks, 010 888 4731

WEBCAST-LAHETYS JA
PUHELINKONFERENSSI

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora verkkolGhetys (webcast) jGrjestet&dn julkaisupdivand
25.4.2019 klo 11.00 Ahlstrom-Munksjén p&dkonttorissa HelsingissG (Alvar Aadllon katu 3 C). Tuloksen esittelee
englanniksi toimitusjohtaja Hans Sohlstrém ja falousjohtaja Sakari Ahdekivi.

Webcast-linkki ja puhelinkonferenssinumerot

Tiedotustilaisuutta voi seurata suorana osoitfeessa:
https://qsb.webcast.fi/a/ahistrommunksjo/ahistrommunksjo_2019 0425 ql/

Suomessa +358 (0)9 7479 0360
Ruotsissa +46 (0)8 5033 6573
Iso-Britanniassa +44 (0)330 336 9104

Osallistumiskoodi on 046099

Puhelinkonferenssin osallistujia pyydet&an soittamaan johonkin edelléd mainituista numeroista 5-10 minuuttia ennen
tilaisuuden alkua. Tallenne puhelinkonferenssista tulee saataville Ahlstrom-Munksjon verkkosivuille myShemmin
samana pdivand. Soitfaessaan puhenlinkonferenssiin osallistuja hyvaksyy henkilbtietojensa, kuten oman- ja
yrityksensd nimen, kerddmisen. Puhelu myds nauhoitetaan.

AHLSTROM-MUNKSJO LYHYESTI

Ahlstrom-Munksjé on johtava kuifupohjaisten materiaalien valmistaja, joka farjoaa innovdatiivisia ja kestévén
kehityksen mukaisia ratkaisuja asiakkailleen maaiimaniaajuisesti. Tavoitteenamme on laajentaa kuitupohjaisten
arkipGivan ratkaisujen kayttdd. Tarjontamme koostuu suodatinmateriaaleista, irrokepohjapapereista, elintarvike- ja
juomateollisuuden kasittelymateriaaleistq, laminaattipapereista, hiomatuotteiden ja feippien pohjapapereistq,
sGhkoteknisistad papereistq, lasikuitumateriaaleista sekd ferveydenhuollon kankaista ja diagnostiikkasovelluksista.
Liséksi tarjoamme lagjan valikoiman muita erikoispapereita teollisuuden ja kuluttajien kayttddn. Likevaihfomme on
noin 3 miljardia euroa vuodessa ja meitd on noin 8 000 henkilb&. Ahlstrom-Munksjon osake on notfeeratfu Nasdaq
Helsingiss@ ja Tukholmassa.
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LIITE 1: KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Tuloslaskelma

Milj. euroa Q1/2019 Q1/2018 2018
Liikevaihto 758,7 5724 2 438,0
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 1.8 9.6
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 7612 574,2 24477

Liiketoiminnan kulut

Valmiiden ja keskenerdisten tfuotteiden varaston muutos 8,5 157 25,0
Materiaalit ja tarvikkeet -363,3 -285.4 -1 208,2
Liiketoiminnan muut kulut -190,7 -138,8 -589.5
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -150,6 -104,1 -452,4
Poistot ja arvonalentumiset -42,4 -29,7 -133,9
Liiketoiminnan kulut yhteensa -743,4 -542,3 -2359,0
Osuus pddomaosuusmenetelmdlld yhdisteltGvien sijoitusten fuloksesta - - 0,0
Liiketulos 17,8 31,9 88,7
Rahoituserat, netto -11,6 -3,0 -25,3
Voitto ennen veroja 6,2 28,9 63,3
Tuloverot -2,1 -7.7 -20.4
Tilikauden voitto 4,1 21,2 42,9
Liikevaihto 751,0 29969
Liiketoiminnan muut tuotot 2,2 10,9
Liiketoiminnan tuotot yhteensd 7531 3007,8

Liiketoiminnan kulut

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos 14,3 24,7
Materiaalit ja tarvikkeet -360,2 -1 445,7
Liiketoiminnan muut kulut -180.,4 -715,3
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -145,5 -581,2
Poistot ja arvonalenfumiset -38.4 -161,0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -710,2 -2 878,5
Osuus pddomaosuusmenetelmdlld yhdisteltdvien sijoitusten fuloksesta - 0,0
Liiketulos 43,0 129.4
Rahoituserdt, netto -9.,4 -42,5
Voitto ennen veroja 33,6 86,9
Tuloverot -9,3 -23,6
Tilikauden voitto 24,3 63,2
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Laagja tuloslaskelma

Milj. euroa Q1/2019 Q1/2018 2018
Tilikauden voitto 4,1 21,2 42,9
Muut lagjan tuloksen erdt
Erdt, jotka saatetaan myéhemmin siirtdd tulosvaikutteisiksi
Tilikauden muuntoerot ulkomaisista yksikdisté 14,2 -15,2 -13,5
Ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten suojaukset - 0,0 20,0
Rahavirran suojausrahaston muutos -1,5 -1,9 0,3
Tilikauden tulokseen siirretty rahavirran suojaus 0,6 -0,3 0,4
Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot etuuspohjaisista jarjestelyista 4,8 3,5 0,6
Muihin lagjan tuloksen eriin liittyvat verot -1,0 -0.4 -1,1
Laagja tulos yhteensa 21,4 7.0 29,8
Tilikauden voiton jakautuminen
Emoyhtidon osakkeenomistajille 3.8 21,0 41,6
Mé&araysvallattomille omistaijille 0,4 0,2 1.4
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistaiille 20,7 6.7 28,4
Mé&araysvallattomille omistaijille 0,6 0.3 1.3
Osakekohtainen tulos:
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo 115288 453 96073711 96 758 002
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,03 0,22 0,43
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,03 0,22 0,43
Ulkona olevan osakemddrdn painotettu keskiarvo 115288 453 115288 453
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,21 0,54
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Tase

Milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 11189 826,0 1117,2
Kayttdoikeusomaisuuserat 59,8 - -
Liikearvo 637.,6 4269 630,6
Muut aineettomat hyddykkeet 505,3 302,6 505,1
Pddomaosuusmenetelmdalld yhdisteltavat sijoitukset 1.1 1.1 1,1
Muut pitk&aikaiset varat 14,9 7.4 15,4
Laskennalliset verosaamiset 9.5 1.9 7.5
Pitkdaikaiset varat yhteensa 2 347,2 1566,0 2276,9

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 4443 301,1 429,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 380,3 291,1 374,0
Tuloverosaamiset 83 5.7 3.3
Rahavarat 218,8 224,9 1510
Lyhytaikaiset varat yhteensd 1046,9 822,9 957.9
VARAT YHTEENSA 3394,0 2388,9 32349

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensd 1123,7 993,9 1162,2

PitkGaikaiset velat

Pitk&aikaiset lainat 1029.4 536,1 1 020.4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 46,4 2,7 3.1
Muut pitkGaikaiset velat 1,7 0.7 1.7
Tydsuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 87.7 93.0 92,7
Laskennalliset verovelat 149,6 92,7 150.6
Pitk&aikaiset varaukset 27,5 16,6 25,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 13422 741.9 12943

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 226,6 79.5 141,5
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 12,9 2,0 1.1
Ostovelat ja muut velat 660,4 559.8 6153
Tuloverovelat 14,7 6,6 8,1
Lyhytaikaiset varaukset 13,4 5,1 12,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 928,1 653,1 778.4
Velat yhteensa 2270,3 13950 2072,6
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 3394,0 23889 32349
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Laskelma oman padoman muutoksista

1) Osakepddoma

2) Sijoitetun vapaan oman pd&oman rahasto

3) Muut rahastot

4) Omat osakkeet

5) Kertyneet muuntoerot

6) Kertyneet voittovarat

7) Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pddoma yhteensa
8) Madraysvallattomien omistajien osuudet

9) Oma p&doma yhteensd

Milj. euroa 1 p 3 4 5 [ 7 8 9

1.1.2018 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 110,1 1027,5 8,9 1034,5
Tilikauden voitto - - - - - 21,0 21,0 0.2 21,2
Muut laagjan tuloksen erét - - -1,7 - -15,2 2,7 -14,3 0,0 -14,2
Kauden lagja tulos - - -1.7 - -15,2 23,7 6,7 0,3 7.0
Osingot ja muut erat - - - - - -50,1 -50,1 -0,3 -50.4
Pitké&in aikavdlin kannustinjarjestelyt - - - - - 0.8 0.8 - 0.8
31.3.2018 85,0 517,6 3827 -6,3 -78,5 84,5 985,0 8,9 993,9
1.1.2019 85,0 661,8 3851 -6,3 -78,7 103,5 11523 9,9 1162,2
Tilikauden voitto - - - - - 3.8 3.8 0.4 4,1
Muut laajan tuloksen erat - - -0.7 - 14,0 3,6 16,9 0.3 17,2
Kauden laagja tulos - - -0,7 - 14,0 7.4 20,7 0,6 21,4
Osingot ja muut erat - - - - - -60,1 -60,1 -0,3 -60,4
Pitk&n aikavdlin kannustinjarjestelyt - - - - - 0,5 0,5 - 0,5
31.3.2019 85,0 6618 3844 -6,3 -62,7 51,3 1113,5 10,2 1123,7
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Rahavirtalaskelma

Milj. euroa Q1/2019 Q1/2018

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto 4,1 21,2 42,9
Oikaisut yhteensé 55,6 39,5 174,7
Nettokdyttdpaddoman muutokset -20,0 -43,9 -84,6
Varausten muutos 2,3 -3.6 2,5
Rahoituserat 9.9 -3,9 -23,0
Maksetut tuloverot -2,3 -4,2 -21,0
Liiketoiminnan nettorahavirta 29,9 52 91,6

Investointien rahavirta

Tytaryrityksen hankinta véhennettynd hankituilla rahavaroilla -1,7 - -608,0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin k&yttéomaisuushyddykkeisiin -35.5 -25,6 -160,1
Muut investointitoiminnot 0,1 0,0 -0.2
Investointien neftorahavirta -37.1 -25,6 -768,3

Rahoituksen rahavirta

Osingot ja muut erat -0.4 -0.3 -50,3
MerkintGoikeusanti -5,4 - 148,5
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen muutokset 78,8 2,7 487.7
Rahoituksen nettorahavirta 72,9 24 585,9
Rahavarojen nettomuutos 65,8 -18,0 -90,9
Rahavarat kauden alussa 151,0 245,9 245,9
Valuuttakurssien vaikutus rahavaroihin 2.0 -3,0 -4,0
Rahavarat kauden lopussa 218,8 2249 151,0

Uuden IFRS 16 standardin taytantéonpano vaikuttaa rahavirtalaskelman esitystapaan. Maksetut vuokrakulut on
siirretty liiketoiminnan nettorahavirrasta rahoituksen nettorahavirtaan, missG maksut esitetédn lainojen ja muiden
rahoifustoimintojen muutoksissa.

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Laskentaperiaatteet

Témé tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvaksytyn “IAS 34 Osavuosikafsaukset”
-standardin mukaisesti. Kaikki esitetyt luvut on pyoristetty ja taten yksittGisten lukujen summa saattaa poiketa
esitetyistd summaluvuista. Tamén liscksi myds prosenttiluvut saaftavat sisaifad pyoristyksestd johtuvia eroja.
Laadintaperiaatteet ja laskentamenetelmdt ovat samat kuin Ahlstrom-Munksjén vuosikertomuksessa vuodelta 2018
lukuun ottamatta vaikutuksia uusien standardien kayttoonotosta 112019 alkaen. Konserni ei ole soveltanut
aikaistetusti muita standardeja, tulkintoja fai parannuksia, jotka on julkisteftu, mufta ei vield voimassa.

IFRS 16 Vuokrasopimukset
Uutta standardia IFRS 16 Vuokrasopimukset on sovelleftu 112019 I&htien. Uuden standardin k&yttédnotto on
johtanut siihen, ett@ suurin osa vuokrasopimuksista on merkitty faseeseen. IFRS 16 sovelfamisen mydétd Ahlstrom-
Munksjon varat ja velat ovatl kasvaneet. Velan kasvu ei kuitenkaan vaikuta olemassa olevien taloudellisten
kovenanttien laskentaan, koska ndihin sovelletaan 31.12.2018 voimassa olleita IFRS-standardeja. IFRS 16
voimaantulon myd&ta vuokrakuluihin liittyvét liiketoiminnan muut kulut on korvattfu korkokuluilla ja poistoilla, jolloin
keskeiset tunnusluvut, kuten kdyttokate (EBITDA), ovat muuttuneet.

Uuden standardin taytantddnpano vaikuttaa myds rahavirtalaskelman esitustapaan. Maksefut vuokrakulut on
siirrefty liiketoiminnan nettorahavirrasta rahoituksen netforahavirtaan, missG maksut esitetGdn vuokrasopimusvelan
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takaisinmaksuina. Uusi standardi ei vaikuta rahavirtalaskelman lopputulemaan, vaan ainoastaan siihen, missé
vuokrasopimuskuluien maksut esitetadn rahavirtalaskelmassa. Vertailulukuja ei ole oikaistu.

Ahistrom-Munksjé on soveltanut IFRS 16 standardin k&yttéénotossa yksinkertaistettua menettelyd (mukautettu
takautuva IGhestymistapa), jonka mukaan vertailutietoja ei oikaista. IFRS 16:n mukaan, kdyttboikeusomaisuuserd ja
vuokrasopimusvelka arvosfefaan diskonttaamalla vahimmdaisvuokrat. Ahlsfrom-Munksjé arvostaa
vuokrasopimusvelan nykyarvoon huomioiden vuokra-ajan tulevat vuokrasopimusmaksut. Vuokrasopimusmaksut
perustuvat vuokrasopimuksiin ja sopimusten maksusuunnitelmiin. Toistaiseksi voimassa olevat vuokrasopimukset ja
mahdolliset vuokra-ajan pidennysoptiot johto arvioi tiedossa olevan informaation mukaan, esim. foistaiseksi
voimassa olevan vuokrasopimuksen padttymisajankohta on arvioitu olevan pdivd, jolloin vuokrasopimus
todenndkdisimmin p&dattyy ja vuokrasopimusten pidennysoptiot on ofetfu huomioon vuokravelkaa mdadrittgessd, jos
jatko-optio tullaan fodenn&kdisimmin kGyHamdadn. Vuokramaksut diskontataan k&yttémdalla vuokrasopimuksen
sis@istG korkoa tai vuokralle ottajan lisGluoton korkoa. LisGluoton korko koostfuu viitekorosta ja lisGluoton
luottoriskimarginaalista. LisGluofon korkoon vaikuttavat esimerkiksi sopimuksen pituus, sek& mahdolliset valuutta- ja
maariskipreemiof. Vuokrasopimuksen diskonttokorkoa pdivitetédn, kun arvioidaan vudelleen sopimuksen osto-option
kayttéd tai jos sopimukseen tehdddn sellaisia muutoksia, jotka eivat kuifenkaan johda uufeen vuokrasopimukseen.
Indeksimuutos tai tiedossa olevat muutokset eivat johda diskonttokoron tarkistamiseen.

Vuokra-agjan alkamisajankohdan jalkeen vuokrasopimusvelkaa lyhennet&édn maksetuilla vuokrilla  ja velkaa
arvioidaan s&anndllisin vélein vudelleen, jofta vuokrasopimusvelka kuvastaa tulevia maksuja. Vuokra-ajan
alkamisajankohdan jélkeen kayttdoikeusomaisuuserdstd fehdddn poistoja ja alaskirjauksia. Jos vuokrasopimusvelkaa
muutetaan, kadyttdoikeusomaisuuserd oikaistaan vastaamaan vuokrasopimusvelan muutosta.

Ahlstrom-Munksjo kayit&d olemassa olevia helpotuksia, kuten juoksuajaltaan alle 12 kuukauden pituisten
sopimusten, arvoltaan vahdisiG omaisuuserid koskevien sopimusfen sekd aineetfomien hybdykkeiden sopimusten
jattémista ulkopuolelle. Lyhytaikaiset sopimukset, arvolfaan vahaisid omaisuuseria koskevat sopimukset ja muuttuvat
vuokramaksut, jotka eivét sisélly vuokrasopimusvelkaan, esitet&dn kuten aikaisempina vuosina liiketoiminnan muina
kuluina.
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IFRS 16 standardin kayttédnoton vaikutus vuoden 2019 avaavaan taseeseen on esitetty alla.

IFRS 16:n vaikutus avaavaan taseeseen IFRS 16

Milj. euroa 31.12.2018 vaikutus 1.1.2019
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 11172 - 11172
Kayttdoikeusomaisuuserat - 57,0 57,0
Liikearvo 630,6 - 630,6
Muut aineetftomat hyddykkeet 505,1 - 505,1
Pddomaosuusmenetelmdalld yhdisteltavat sijoitukset 1.1 - 1.1
Muut pitk&aikaiset varat 15,4 -0,7 14,8
Laskennalliset verosaamiset 7.5 - 7.5
Pitkdaikaiset varat yhteensa 2276,9 56,4 23333

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 429.,6 - 429.6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 374,0 - 374,0
Tuloverosaamiset 3.3 - 3.3
Rahavarat 151,0 - 151,0
Lyhytaikaiset varat yhteensda 957.9 - 957.9
VARAT YHTEENSA 32349 56,4 3291,2

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensd 1162,2 - 1162,2

PitkGaikaiset velat

Pitk&aikaiset lainat 1020,4 - 1020,4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 3.1 44,1 47,2
Muut pitkGaikaiset velat 1.7 - 1.7
Tyésuhde-etuuksista johtuvat velvoitteet 92,7 - 92,7
Laskennalliset verovelat 150,6 - 150,6
Pitk&aikaiset varaukset 25,9 - 25,9
PitkGaikaiset velat yhteensa 1294,3 44,1 1338,3

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset lainat 141,5 - 141,5
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 1.1 12,3 13.4
Ostovelat ja muut velat 615,3 - 615,3
Tuloverovelat 8.1 - 8.1
Lyhytaikaiset varaukset 12,3 - 12,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 778.4 12,3 790,6
Velat yhteensa 2072,6 56,4 21290
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 32349 56,4 32912

Muita muutoksia, tulkintoja tai parannuksia
EdellGd mainittuien IFRS-standardien k&yttddnoton lisGksi muita muutoksia, tulkinfoja tai parannuksia on sovelletfu
ensimmdistd kertaa vuonna 2019, mutta niilld ei ole oleellista vaikutusta.
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Liiketoimintojen yhdistGminen

Experan ja Caieirasin yritysostot vuonna 2018

Vuonna 2018 Ahlstrom-Munksjé hankki yhdysvaltalaisen erikoispaperien fuottajan Expera Specialty Solutions’in sekd
Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis’ Caieirasin paperitehtaan. Ahlsfrom-Munksjé hankki 100 prosenttia osakkeista.

Vuoden 2019 ensimmdéisen neljdnneksen aikana Ahlstrom-Munksjé sai paditdkseen hankinta-ajankohtaiset taseet
Expera Specialty Solutions’n osalta ja maksoi loppuosuuden hankinnoista suorifettavasta vastikkeestq, joka oli 1,7
miljoonaa euroa. Lopullinen hankinnoista suoritetfu vastike oli 524,9 miljoonaa euroa ja lopullinen likearvo 1717
miljoonaa euroq.

MD Papéis” Caieirasin alustavaa kéiteisvastiketta farkastettiin ja se on 96,7 miljoonaa euroa. Hankinnasta
suoritettujen vastikkeiden oikaisuun liittyvd saaminen on kirjattu muihin lyhytaikaisiin saamisiin ja on maaliskuun 2019
lopussa 0,2 miljoonaa euroa. Alustava likearvo on 31,8 miljoonaa euroa. Alustava kéteisvastike varmistuu
osakekauppasopimuksen ehtojen mukaisen hankinta-ajankohdan taseen valmistuttua.

Segmentit

Ahlstrom-Munksjé on organisoifu viiteen liikefoiminta-alueeseen, jotka ovat Decor, Filfration and Performance,
Industrial Solutions, North America Specialty Solutions ja Specialties. Liketoiminta-alue North America Specialty
Solutions sis@ltad Expera Specialty Solutions yhtion likefoiminnot. MD Papéis' Caieiras yhtion likefoiminnot on jaetfu
kahteen liiketoiminta-alueeseen: Decor ja Industrial Solutions. NGm@ viisi liiketoiminfa-aluetfa muodostavat konsernin
raportoitavat segmentit. Seuraavassa kuvataan Ahlstrom-Munksjon likefoiminta-alueita.

Decor
Decor-liiketoiminta-alue kehittGa ja tuottaa puupohjaisiin materiaaleihin - kuten laminaattilattioihin, kalusteisiin ja
sisustustarvikkeisiin - tarkoitettuja paperipohjaisia pinnoifusmateriaaleja.

Filtration and Performance

Filtration and Performance -liketoiminta-alue kehittdd ja valmistaa suodatinmateriaaleja moottoridliyille,
polttoaineille ja iimalle sek& teollisuuden suodattimiin. LisGksi se valmistaa lattiamateriaaleissa ja fuuliturbiinien
lavoissa kaytettyjd lasikuituja ja auto-, rakennus-. fekstiili- ja hygieniateollisuudessa sekd fapeftimateriaaleissa
kaytettyja erikoiskuitukankaita.

Industrial Solutions

Industrial Solutions -liikkefoiminta-alue kehitt&d ja tuottaa hiomapaperien faustapapereita, sGhkbteknisic
eristepapereita, irrokepohjapapereita ja padllystettyjé erikoispapereita. LisGksi se toimittaa faide- ja
painopapereita sek& ohutpapereifa, erikoisselluja ja fukikalvopapereita.

North America Specialty Solutions

North America Specialty Solutions -liiketoiminta kehittad ja tuottaa laajan valikoiman erikoismateriaaleja, jotka
sugjaavat teollisuudelle ja kuluttgjille tarkoitettuja tuotteita ja parantavat niiden suorituskykyd. Liiketoiminta-alueen
tuotteita ovat esimerkiksi irrokepohjapaperit, teippiratkaisut, valipaperit ja sekd kdsiteltyjen elinfarvikkeiden ja
pikaruokaravinfoloiden ruokien k&dareissG ja pakkauksissa kdyfettévét erikoispaperit.

Specialties

Specialties-likefoiminta-alue fuottaa materiaaleja elintarvikkeiden ja juomien kdsittelyyn, biotiefeiden
diagnostiikkaan, vedensuodatukseen, teijppifuctteisiin ja terveydenhuollon kankaisiin. Lisdksi likefoiminta-alue
toimittaa uppopaistodljyn ja maidon suodafusmateriaaleja, graafisia papereita tarroja ja kirjekuvoria varten,
metallip&dallysteisia farroja seka joustavia pakkauspapereifa.

Muut ja eliminoinnit

Muissa ja eliminoinneissa esitettévat kulut ovat paékonttorin kuluja seuraavista toiminnoista: foimitusjohtaja (CEQ),
konsernin talousosasto (Group Finance), rahoitus (Treasury), sijoittajasuhteet (Investor relations), strategia
(Stratetegy), lakiosasto (Legal), viestinta (Communication) sek&d konsernin HR-toiminnot. P&&konttorin kulut koostuvat
I&hinnG palkoista, vuokrista ja asiantuntijoiden palkkioista. Muihin ja eliminointeihin siséityy myds holding- ja
myyntiyhtidille kuuluvat tuotot ja kulut. Sinne on kirjatfu myoés joitakin poikkeuksellisia kuluja, joita ei kaytetd
liketoiminta-alueiden fuloksellisuuden arvioinnissa.

AHLSTROM
26 OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2019 MUNKSJO



Tulos liiketoiminta-alueittain,
milj. euroa
Q1 /2019

Filtration and
Performance

Industrial
Solutions

North
America
Specialty
Solutions

Specialties

Muut ja
eliminoinnit

Konserni

Liikevainhto, ulkoinen 112,5 169.5 168,9 164,0 143,6 0.2 758,7
Liikevaihto, sisGinen 0.8 3.0 0.2 - 3.9 -7.9 -
Liikevaihto 1133 172,4 169.2 164,0 147.,5 -7.7 758,7
Vertailukelpoinen kayttdkate 7.0 30,2 17.4 14,0 11,6 -5.2 75,0
Kayttékatteen

vertailukelpoisuuteen -14,8
vaikuttavat erat

Poistot ja arvonalentumiset -42,4
Liikevoitto 17.8

Tulos liiketoiminta-alueittain,

milj. euroa
Q1/2018

Filiration and
Performance

Industrial
Solutions

North
America
Specialty
Solutions

Specialties

Muut ja
eliminoinnit

Konserni

Liikevainhto, ulkoinen 98,7 164,2 166,6 R 141,6 1.3 572,4
Liikevaihto, sisGinen 1,1 2,8 0,1 - 4,3 -8,3 -
Pro forma liikevaihdon vaikutus 13,2 - 9.3 156,1 - - 178,5
Pro forma liikevaihto 112,9 167,0 176,0 156,1 145,9 -6,9 751,0
Pro forma liikevaihdon vaikutus -178,5
Liikevaihto 572,4
Vertailukelpoinen kayttokate 6,3 28,7 23,6 - 12,0 -3,9 66,7
Pro forma vertailukelpoisen
kaytokatteen vaikutus 20 ) 1.2 16,5 ) ) 19.6
HOAETIE REIEl R T 83 28,7 24,7 16,5 12,0 -39 86,3
kaytokate
Pro forma vertailukelpoisen 196
k&yttdkatteen vaikutus '
Kayttdkatteen
vertailukelpoisuuteen -5,0
vaikuttavat erét
Poistot ja arvonalenfumiset -29,7
Liikevoitto 31,9
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Liiketoiminta-alueiden tiedot kvartaaleittain

Q1/2019
LIIKEVAIHTO, milj. euroa

Decor 113,3 115,1 1091 114,7 112,9
Filtration and Performance 172,4 162,6 168.3 174,7 1670
Industrial Solutions 169,2 163.,4 174,5 1773 176,0
North America Specialty Solutions 164,0 155,5 157.6 156,8 156,1
Specialties 147.,5 140,9 142,6 150,9 145,9
Muut ja eliminoinnit -7.7 2,7 -6,9 -8,5 -6,9
Konserni 758,7 734,8 7452 766,0 751,0
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE, milj. euroa
Decor 7.0 11,5 7.0 10,2 8.3
Filtration and Performance 30,2 24,5 31,2 30,2 28,7
Industrial Solutions 17,4 17,7 32,9 24,4 24,7
North America Specialty Solutions 14,0 12,5 15,0 13,0 16,5
Specialties 11,6 7.9 7.5 10,2 12,0
Muut ja eliminoinnit -5.2 -2,7 -4,2 -5.3 -3.9
Konserni 75,0 71,4 894 82,8 86,3
VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATEPROSENTTI,
%
Decor 6,2 10,0 6,5 8,9 7.3
Filtration and Performance 17,5 15,1 18,5 17,3 17.2
Industrial Solutions 10,3 10,8 18,8 13,7 14,1
North America Specialty Solutions 8,6 8,0 9.5 8,3 10,6
Specialties 7.9 5,6 53 6.8 8.2
Muut ja eliminoinnit
Konserni 9.9 9.7 12,0 10,8 11,5
Liikevaihdon maantieteellinen jakauma
Milj. euroa Q1/2019 Q1/2018 2018
Eurooppa 335,5 344,8 1324,5
Pohjois-Amerikka 255,1 92,5 529.3
Eteld-Amerikka 64,0 39.4 1711
Aasia ja Tyynenmeren alue 95,0 85,0 376,7
Muu maailma 9.2 10,7 36,5
Yhteensa 758,7 5724 2438,0

Aineellisten kayttbomaisuushybdykkeiden muutokset

Milj. euroa 1-3/2019 1-3/2018

Kijanpitoarvo filikauden alussa 11172 841,7 841,7
Siirfo kayttéoikeusomaisuuseriin -5,8 - -
Liiketoimintojen yhdist&minen = - 243,6
Lisykset 25,3 19,4 151,5
Vahennykset -0,0 -0,1 -0,5
Poistot -30,0 -24,4 -109.6
Valuuttakurssierot ja muut muutokset 12,2 -10,6 -9.5
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 11189 826,0 1117,2
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Kayttboikeusomaisuuserdat

Kayttooikeusomaisuuserien muutokset

Milj. euroa 1-3/2019
Siirto aineellisista kayttdomaisuushyddykkeistd 5.8
IFRS 16:n vaikutus filikauden alun kirjanpitoarvoon 57,0
Liikketoimintojen yhdist&minen =
LisGykset 1,9
Poistot -3.8
Valuuttakurssierot ja muut muutokset -1,1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 59.8

Kdyttooikeusomaisuuserdt tuloslaskelmassa

Milj.
ilj. euroa Q1/2019
Poistot k&yttdoikeusomaisuuseristd 3,8
Korkokulut vuokrasopimusveloista 0,7
Rahoitus

Milj. euroa 1-3/2019 1-3/2018

Varat

Rahavarat 2188 2249 151.0
Velat

Pitk&aikaiset lainat 1029.4 536,1 1 020.4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 46,4 2.7 3,1
Lyhytaikaiset lainat 226,6 79.5 141,5
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 12,9 2,0 1,1
Arvopaperistamisvelka -44,5 - -43,7
Nettovelka 1052,0 3954 971,3

Ahlstrom-Munksjé on soveltanut IFRS 16 standardin k@ytoonotossa yksinkertaistettua menettelyd (mukautettu
takautuva IGhestymistapa), jonka mukaan vertailutietoja ei oikaista. Taloudellisten kovenanttien laskentaan
sovelletaan 31.12.2018 voimassa olleita IFRS-standardeja.
Neftovelan lisG&ntyminen vuonna 2018 johtui enimmdkseen Experan ja Caieirasin hankinnoista.
Ahlstrom-Munksjén emoyhtidliad Suomessa on 300 miljoonan euron yritystodistusohjelma, josta maaliskuun lopussa
2019 oli k&ytdssd 80 miljoonaa euroaq.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot mm 31.12.2018

Kirjanpito- Kirjanpito- Kirjanpito-
Milj. euroa arvo arvo arvo
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
pitkaaikaiset rahoitusinstrumentit

Joukkovelkakirjalaina 248,9 252,3 248,6 256,3 248.,8 2532
Pankkilainat 780,5 780,5 287.,5 287.5 771,6 771,6
Kaypdadn arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit

Termiinisopimukset - rahavirran suojaukset -0,6 -0,6 -2,6 -2,6 0,2 0.2
Koronvaihtosopimukset - rahavirran suojaukset - - -0,1 -0,1 - -

Joukkovelkakirjalaina kuuluu k&yvan arvon arvostushierarkiassa tasolle 1 ja termiinisopimukset fasolle 2. Muiden
rahoitusvarojen ja -velkojen kGypd arvo on IGhelld kirjanpitoarvoa.
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Johdannaisten nimellisarvot

Milj. euroa 31.3.2019
Termiinisopimukset - rahavirran suojaukset 89.6
Termiinisopimukset - k&yp&dn arvoon tulosvaikutteisesti 48,5

Koronvaihtosopimukset - rahavirran suojaukset -

31.3.2018
90,2
23,3
40,0

31.12.2018
87.2

46,8

Sitoumukset
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Milj. euroa 31.3.2019
Vakuudeksi pantatut omaisuuserdit:
Pantit 0.9
Sitoumukset:
Konserniyhtididen puolesta annetut takaukset ja sitoumukset 60,8
Investointisitoumukset 40,3
Muut takaukset ja sitoumukset 31,1

Muista vuokrasopimuksista aiheutuvat velvoitteet

31.3.2018

67,1
57
4,6

31.12.2018

56,9
43,2
31,8

Milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Lyhytaikainen osa 2.1 10,5 13.3
Pitk&aikainen osa 4,5 26,9 34,1
Yhteensa 6,7 374 47,5
RAPORTOINTIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT
Konsernilla ei ole tiedossa sellaisia raportfointikauden jélkeisi fapahfumiq, jotka olisivat vaikuttaneet olennaisesti
osavuosikatsaukseen. Katso sivu 16 liittyen vuteen organisaatiorakenteeseen, joka astuu voimaan 1.1.2020.
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LIITE 2: AVAINLUVUT

Vuodet 2018 ja 2017 olivat Ahistrom-Munksjélle merkittGvien muutosten vuosia. Ahlstrom-Munksjé hankki
Yhdysvalloissa toimivan Specialty-liketoimintaa harjoittavan paperinfuottajan Expera Specialty Solutions Holdings,
Inc. -yhtién (“Expera”) sekd Brasiliassa sijaitsevan MD Papéis’ Caieirasin Specialty-liketoimintaa harjoittavan
paperitehtaan (“Caieiras”) lokakuussa 2018. Ahistrom ja Munksjé sulautuivat 1.4.2017 ( “sulautuminen”), jolloin syntyi
yksi maailman johtavista foimijoista innovatiivisissa ja kestdvan kehityksen mukaisissa kuitupohjaisissa ratkaisuissa.
Kun ofetaan huomioon Experan and Caieirasin hankinfojen sek@ Ahisfromin and Munksjon sulaufumisen
suuruusluokka ja vaikutus yhdistyneen konsernin fulokseen ja taloudelliseen asemaan, esitettavien tilikausien
historialliset vertailutiedot eivat anna vertailukelpoista tietoa toimintamme fuloksesta ja historiallisesta taloudellisesta
asemasta.

Ndin ollen esittmme tiettyja liketoiminnan tulokseen liittyvia tietoja vuodelta 2018 pro forma -perusteisesti
kuvataksemme Experan ja Caieirasin sek& sulautumisen ja niihin liittyvien rahoitus- ja uudelleenrahoitusjGrjestelyjen
vaikutusta ik&én kuin hankinnat ja sulaufuminen olisivat tapahtuneet aikaisempana ajankohtana 1.1.2017. Pro forma
-funnusluvut on esitetty pelkéstaan havainnollistamistarkoituksessq, eivatkd ne sen vuoksi kuvaa konsernin foiminnan
foteutunutta tulosta, silla tallaiset historialliset tiedot sisGifavar pelkastadn Ahlstrom-Munksjon tiedot. Yksityiskohtaiset
tiedot tilinfarkastamattomien pro forma -tietojen esittGmisperustasta ja niitd koskevista liitetiedoista k&yvat ilmi
14.2.2019 pdivatystd pérssitiedotteesta, joka on saatavilla verkkosivullamme osoiffeessa www.ahlstrom-munksjo.com.

Tietyt avainlukumme eivét ole IFRS-standardien mukaan mddriteltyja tai nimettyj& tunnuslukuja, ja siksi niiden
katsotaan olevan vaihtoehtoisia tunnuslukuja. N&mé@ vaihtoehtoiset funnusluvut esitetddn IFRS-standardien
mukaisesti laaditussa konsernitilinp&&toksessa esitettavia lukuja téydentaving lisGtietoina. Konsernin nGkemyksen
mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut anfavat merkittGvad lisGtietoa Ahlstrom-Munksjén liikketoiminnan fuloksesta,
taloudellisesta asemasta ja rahavirroista ja analyytikol, sijoittajat ja muut osapuolet hySdynt&vat niitd laajasti. Ne
anfavat myds lisdtietoa fuloksemme ja p&Gomarakenteemme analysointia varten.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei pid& tarkastella erillaén eikd filintarkastetussa IFRS-tilinpddtdksessGmme esitettyjen
lukujen sijaan. Yritykset eivét laske vaihfoehfoisia funnuslukuja yhdenmukaisella tavallg, ja siksi Ahlsfrom-Munksjén
vaihfoehtoiset funnusluvut eivat valttamattd ole vertailukelpoisia muiden yritysten esittGmien samalla favoin
nimettyjen lukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset funnusiuvut ja pro forma -funnusiuvuf ovat tilinfarkastamattomia.
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Avainluvut

Milj. euroa ellei muuta mainita Q1/2019 Q1/2018

Liikevaihto 758,7 572,4 2 438,0
Liiketulos 17.8 31,9 88,7
Liiketulosprosentti, % 2.4 5.6 3.6
Tilikauden voifto 4,1 21,2 42,9
Kayttdkate 60,2 61,7 222,6
Kayttdkateprosentti, % 7.9 10,8 9,1
Vertailukelpoinen kayttdkate 75,0 66,7 277,7
Vertailukelpoinen kayttdkateprosentti, % 9.9 11,7 11,4
Kayttékatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -14,8 -5,0 -55,1
Vertailukelpoinen liiketulos 32,6 37.0 151,4
Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, % 4,3 6,5 6,2

Vertailukelpoinen liiketulos ilman hankintamenon kohdistamisesta

aiheutuvia poistoja 2 44,6 186.1
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -14,8 -5,0 -62,7
Vertailukelpoinen sidofun p&d&oman tuotto, 12 kk livkuva, % 7.3 9.3 8.3
Sidotftu p&ddoma, 12 kk keskiarvo 2 009.6 1658,9 18190
Oma pda&oma yhteensé 11237 993.9 11622
Nettovelka 1052,0 395.4 971.3
Velkaantumisaste, % 93,6 39.8 83,6
Omavaraisuusaste, % 33,1 41,6 359
Osakekohtainen tulos, euroa (laimentamaton ja laimennettu) 0,03 0.22 0,43
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 15,1 24,9 89,7
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,13 0,26 0,91
\O/iir;cﬂt\lj%ppc)g&?;ghkouden voitto ilman hankinfamenon kohdistamisesta 24.4 30,5 1156
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon

kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa B2l 0.32 118
Osakekohtainen liketoiminnan nettorahavirta, euroa 0.26 0,05 0,95
Oma pd&oma osaketta kohden, euroa 9.7 10,3 10,0
Ulkona olevien osakkeiden lukumdadrd kauden lopussa 115 288 453 96073711 115 288 453
Ulkona olevan osakemdardn painotettu keskiarvo 115 288 453 96073711 96 758 002
Kayttdomaisuusinvestoinnit 9,9 25,6 160,1
Henkildston madrd keskimdadrin, kokoaikaisiksi muunnettuna 8 140 5893 6 480

IFRS 16:n kayttoonoton vaikutukset avainlukuihin

Milj. euroaq, ellei muuta mainita Q1/2019
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen kayttdkatteeseen 3,8
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen kayttdkateprosenttiin, % 0,5
IFRS 16 vaikutus k&yttékatteeseen 3,8
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen liiketulokseen 0,2
IFRS 16 vaikutus vertailukelpoiseen liketulosprosenttiin, % 0,0
IFRS 16 vaikutus liketulokseen 0,2
IFRS 16 vaikutus poistoihin 3,6
IFRS 16 vaikutus nettovelkaan 55,4
IFRS 16 vaikutus velkaantumisasteeseen, % 5,0
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Tasmaytyslaskelmat tietyistG avainluvuista

Milj. euroa Q1/2019 Q1/2018 2018
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Transaktiokulut -0,3 -0,3 -10,9
Infegraatiokulut -6,7 -2,5 -20,4
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypddn arvoon - - -7.5
Uudelleenjarjestelykustannukset -7.7 -2,4 -15,9
Ympdristdvaraukset - - -0,2
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - - -
Muut - 0,2 -0,1
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -14,8 -5,0 -55,1
Arvonalentumistappio - - -7,7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa -14,8 -5,0 -62,7
Vertailukelpoinen kayttékate
Liiketulos 17.8 31,9 88,7
Poistot ja arvonalentumiset 42,4 29,7 133.9
Kayttokate 60,2 61,7 222,6
K&yttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 14,8 5,0 55,1
Vertailukelpoinen kayttékate 75,0 66,7 277,7
Vertailukelpoinen liiketulos iliman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja
Liiketulos 17.8 31,9 88,7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 14,8 5.0 62,7
Vertailukelpoinen liiketulos 32,6 37,0 151,4
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,6 7.6 34,7
Vertailukelpoinen liiketulos iliman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja 45,2 44,6 186,1
Vertailukelpoinen nettovoitto iiman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja
Tilikauden voitto 4,1 21,2 42,9
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa 14,8 5.0 62,7
Verot liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristé -3,9 -1.3 -15,9
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 151 24,9 89,7
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,6 7.6 34,7
Verot hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvista poistoista -3,2 -2,0 -8,9
Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja 24,4 30,5 115,6
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa
Vertailukelpoinen filikauden voitto 15,1 24,9 89,7
Tilikauden voiton jakautuminen m&ardysvallattomille omistaijille -0.4 -0,2 -1.4
Vertailukelpoisen filikauden voiton jakautuminen emoyhtion
osakkeenomistaiille 14,7 24,7 88,4
Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 115 288 453 96073711 96 758 002
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos, euroa 0,13 0,26 0,91
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman hankinfamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja 24,4 30,5 115,6
Tilikauden voiton jakautuminen m&ardysvallattomille omistaijille -0.4 -0,2 -1.4
Vertailukelpoinen filikauden voitto iiman hankintamenon kohdistamisesta 24,1 30.3 114,2
aiheutuvia poistoja jakautuminen emoyhtion osakkeenomistaijille
Ulkona olevan osakemdadrdn painotettu keskiarvo 115 288 453 96073711 96 758 002
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuvia poistoja, euroa 0,21 0,32 118
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, 12 kk livkuva, %
Vertailukelpoinen liiketulos viimeiseltd 12 kuukaudelta 147,1 154,1 151,4
Sidotftu p&ddoma, 12 kk keskiarvo 2 009.6 1 658.,9 18190
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, 12 kk livkuva, % 7.3 9.3 8,3
Nettovelka
Rahavarat 218.8 2249 151,0
Pitkaikaiset lainat 1029.4 536,1 1020.,4
Pitk&aikaiset vuokrasopimusvelat 46,4 2,7 3,1
Lyhytaikaiset lainat 226,6 79,5 141,5
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 12,9 2,0 1.1
Arvopaperistamisvelka -44,5 - -43,7
Nettovelka 1052,0 395.4 9713
*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liketoimintojen yhdistémisiin olkoen vuodesta 2013.
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Tasmaytyslaskelmat tietyistG pro forma avainluvuista

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Transaktiokulut -0,2 -1.3
Integraatiokulut -2,5 -22,0
Vaihto-omaisuuden arvostus kdypddn arvoon - -
Uudelleenjarjestelykustannukset -2,4 -15,9
Ympdristévaraukset - 0,72
Voitto liiketoiminnan luovutuksesta - -
Muut 0,2 -0,1
Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -4,9 -39,6
Arvonalentumistappio - -7,7
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa -4,9 -47,3
Vertailukelpoinen kdayttékate
Liiketulos 43,0 129.4
Poistot ja arvonalentumiset 38.4 161,0
Kayttokate 814 290,3
Kayttdkatteen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensa 4,9 39,6
Vertailukelpoinen kayttékate 86,3 3299
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja
Liiketulos 43,0 129,4
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 4,9 47.3
Vertailukelpoinen liiketulos 47,9 176,46
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,1 48,9
Vertailukelpoinen liiketulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja 60,0 225,5
Vertailukelpoinen nettovoitto ilman sulautumisiin liittyvia poistoja
Tilikauden voitto 24,3 63,2
Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensd 4,9 47,3
Verot liketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista -1.3 -13.3
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 28,0 97,2
Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot* 12,1 48,9
Verot hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvista poistoista -3,2 -12,6
Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman sulautumisiin liittyvid poistoja 36,9 1334
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumisiin liittyvid poistoja
Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman sulautumisiin liittyvi& poistoja 36,9 133,4
Tilikauden voiton jakautuminen m&dardysvallattomille omistajille -0.2 -1.4
Vertailukelpoisen filikauden voiton ilman sulautumisiin liittyvid poistoja
jakautuminen emoyhtién osakkeenomistaijille 36,6 132,1
Ulkona olevan osakemd&drdn painotettu keskiarvo 115 288 453 115 288 453
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman sulautumisiin liittyvig poistoja 0,32 1,15
*Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot liittyen liketoimintojen yhdistémisiin alkoen vuodesta 2013.
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AVAINLUKUJEN MAARITELMAT

Avainluv
Liiketulos

Maadaritelma
Tilikauden voitto ennen veroja ja nettorahoituseric

Liiketulosprosentti, %

Liiketulos / likevaihto

Miksi kaytetaan

Liiketulos osoittaa liketoiminnasta kertyneen tuloksen

Kaytokate

Liikketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia

Kayttokateprosentti, %

Kayttékate / liikevaihto

Kayttokate on Anlstrom-Munksjon fuloksellisuutta
osoittava mittari.

Kayttokateprosentti on pitkén aikavdlin tavoitteissa
kaytettdva keskeinen mittari.

Vertailukelpoinen kdyttékate

Kayttokate iiman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
erig

Vertailukelpoinen kdyttokateprosentti, 7%

Vertailukelpoinen ké&yttékate / likevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos

Liiketulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

Vertailukelpoinen liiketulosprosentti, %

Vertailukelpoinen liikketulos / liikevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Liiketulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié
ja hankinfamenon kohdistamisesta aiheutuvia
poistoja

Hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvat poistot

sis@ltavat liiketoimintojen yhdistamisiin liittyvat kayvan

arvon kohdistusten poistot alkaen vuodesta 2013.

Vertailukelpoinen tilikauden voitto

Tilikauden voitto ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia eri@ verojen jélkeen

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos,
euroa

Vertailukelpoinen tilikauden voitto -
madraysvallattomille omistaijille kuuluva tilikauden
voitto / ulkona olevan osakemd&drdn painotettu
keskiarvo

Vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman
hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Tilikauden voitto iiman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia eri@ verojen jalkeen ja hankintamenon
kohdistamisesta aiheutuiva poistoja verojen jalkeen

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos
ilman hankintamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja

Vertailukelpoinen tilikauden voitto iiman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja -
madardysvallattomille omistajille kuuluva tilikauden
voitto / ulkona olevan osakemd&drén painotettu
keskiarvo

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt

Olennaisia tfavanomaiseen liiketoimintaan
kuulumattomia erié kuten liketoimintojen
luovutuksesta syntyvat voitot ja tappiof,
liketoimintojen hankkimiseen liittyvat valittomat
transaktiomenot, liiketoimintojen lopettamisesta ja
uudelleenjdrjestelystd johtuvat menot, sisdltéen
irtisanomiskorvaukset, arvonalentumistappiot,
hankintahinnan kohdistamisesta aiheutuvat
kertaluonteiset erat, kuten vaihto-omaisuuden
kdypd&d arvoa koskevat oikaisut, sekd
odottamattomista tai harvinaislaatuisista
tapahtumista aiheutuviin ympdaristévahinkoihin
liittyvat korvaukset. Muita erié ovat sakot (kuten
arvonlisverotarkastuksista aiheutuvat seuraamukset)
tai muut vastaavanlaiset maksut sekd oikeudenkdaynti
jariita-asiat.

Kayttokatteen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
ilman arvonalentumistappioita.

Vertailukelpoinen kéayttékate, vertailukelpoinen
kayttokateprosentti, vertailukelpoinen likketulos,
vertailukelpoinen liiketulosprosentti, vertailukelpoinen
liketulos ilman hankinfamenon kohdistamisesta
aiheutuvia poistoja, vertailukelpoinen tilikauden
voitto, vertailukelpoinen osakekohtainen tulos,
vertailukelpoinen tilikauden voitto ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja
ja vertailukelpoinen osakekohtainen tulos ilman
hankintamenon kohdistamisesta aiheutuvia poistoja
esitetddn kayttdkatteen, liiketuloksen, tilikauden
tuloksen ja osakekohtaisen tuloksen lisdksi
tarkoituksena tuoda esiin taustalle oleva
liketoiminnan tulos ja parantaa eri kausien keskindist&
vertailukelpoisuutta. Ahlstrom-Munksjé katsoo, ettd
ndma vertailukelpoiset tunnusluvut antavat
merkityksellistd lisGtietoa, sillé niiden ulkopuolelle
jatetédn olennaisia tavanomaisesta liikketoiminnasta
poikkeavia eri@, kuten hankintahinnan
kohdistamiseen (PPA) liittyvid poistoja, jotka
heikentéavat eri kausien keskindisté
vertailukelpoisuutta.

Osakekohtainen tulos, laimentamaton,
euroa

Emoyhtidn osakkeenomistaijille kuuluva filikauden
voitto / ulkona olevan osakemd&drén painotettu
keskiarvo
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Mdadaritelma Miksi kaytetaan

Nettovelka ja lainat yhteens& ovat mittareita, jotka
osoittavat Ahlstrom-Munksjon ulkoisen
velkarahoituksen kokonaism&arad.

Lyhyt- ja pitk&aikaiset lainat v&hennettynd

Nettovelka arvopaperistamisveloilla ja rahavaroilla

Lyhyt- ja pitkdaikaiset lainat véhennettynd

Lainat yhteensd arvopaperistamisveloilla

Sidottu pddoma, 12 kk keskiarvo ja Vertailukelpoinen
sidotun p&ddoman tuotto, 12 kk liukuva mittaavat
liketoimintaan sidottua padomaa ja liiketoimintaan
sidotun pddoman tuottoa. Nédma tunnusluvut
korvaavat aikaisemmin k&ytetyt Operatiivinen
p&doma ja Operatiivisen p&ddoman tuotto
Vertailukelpoinen liketulos (viimeiseltd 12 funnusluvut. Ahlsfrom-Munksjé katsoo, ettd uudet
tunnusluvut kuvaavat paremmin liiketoimintaan
sidottua p&adomaa.

Oma pddoma yhteensd ja lainat yhteensd (viimeisen

Sidottu padoma, 12 kk keskiarvo 12 kuukauden keskiarvo)*

Vertailukelpoinen sidotun pdédoman tuotto,

. kuukaudelta) / sidottu p&ddoma (viimeisen 12
12 kk livkuva, % ) : (

kuukauden keskiarvo)

Ahlstrom-Munksjo katsoo, ettd velkaisuusaste auttaa
osoittamaan rahoitukseen liittyvan riskin tasoa ja on
hyddyllinen mittari, jonka avulla johto seuraa
konsernin velkaantumista. Velkaisuusaste on myds yksi
pitk&n aikavdlin taloudellisia favoitteitamme
kuvaavista mittareista.

Velkaisuusaste % Nettovelka / oman p&&doman kokonaismd&dard

Ahlstrom-Munksjo katsoo, ett& omavaraisuusaste
auttaa osoittamaan rahoitukseen liittyvan riskin tasoa
ja on hyédyllinen mittari, jonka avulla johto seuraa
konsernin liiketoiminnassa k&ytettdvan pddoman
tasoa.

Oman padoman kokonaismd&dard / varojen

Omavaraisvusaste, % I
kokonaismadrd

Nettovelan ja kayttdkatteen suhde on hyddyllinen
mittari, jonka avulla johto seuraa Ahlstrom-Munksjon
velkaantuneisuutta.

Nettovelka / vertailukelpoinen kdyttokate, Nettovelka / vertailukelpoinen kayttdkate (viimeiseltd
12 kk livkuva 12 kuukaudelta)

Emoyhtion osakkeenomistaijille kuuluva oma p&d&doma

Oma pdGoma osaketta kohden, euroa / kauden lopussa ulkona oleva osakemdadrd

Rahavirtalaskelmassa esitetyt aineellisten
Kaytté omaisuusinvestoinnit kayttéomaisuushyddykkeiden ja aineettomien
hyddykkeiden hankinnat.

Investointien madrd antaa lisatietoa liiketoiminnan
rahavirtatarpeista.

Osakekohtainen liiketoiminnan Liketoiminnan nettorahavirta / ulkona olevien
nettorahavirta, EUR osakkeiden painotettu keskiarvo

* Laskettu k&yttden joulukuun 2018 p&attavad tasetta ilman IFRS 16 vaikutusta.
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