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STARK OMSATTNINGSOKNING VID

OFORANDRADE VALUTAKURSER OCH

FORTSATT REALISERING AV
SYNERGIER

Q1/2018 | KORTHET

« Nettoomsdattning MEUR 5724 (MEUR 566,9), en Skning p& 1,0%.
Omsattningen Skade med 59% vid oféréndrade valutakurser tack
vare hégre férsdljningspriser

. Fortsaft god efterfrégan pd de flesta marknader

« Jamférbar EBITDA MEUR 66,7 (MEUR 79.4), vilket motsvarar 11.7%
(14,0%) av nettoomsdttningen i en miljé av en betydande &kning av
ravarukostnaderna

« Nettoresultat MEUR 21,2 (MEUR 24,2)

. Resultat per aktie 0,22 euro (0,25 euro)

- JaGmférbart resultat per aktie exklusive nedskrivningar fill folid av
samgdenden uppgick till 0,32 euro (0,33 euro).

. Leverans av synergier relaterade fill samgéendet ligger fére plan

. Fyra nya investeringar med syffe att férbdéttra det finansiella
resultatet och minska miljépdverkan

. Tre strafegiska fillvéxtinvesteringar pdgdr. varav en i uppstarisfas for
att 6ka produktionen av slipbaspapper

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Hans Sohlstrom tillfrddde som VD och koncernchef den 16 qpril 2018

Nya synergi- och kostnadsbesparingsaktiviteter identifierades

Avtal sibts om att forvarva Caieiras speacialpappersfabrik i Brasilien

Q1/2018

OMSATTNINGS-
OKNING VID
OFORANDRADE
VALUTAKURSER

5,9%

JAMFORBAR
EBITDA-
MARGINAL

n,7%

SKULDSATT-
NINGSGRAD

39,8%

| denna deldrsrapport dr siffrorna fér perioden januari-mars 2017 och fér heldret 2017 redovisade som proformasiffror i syfte att belysa den
ekonomiska effekten av samgdendet mellan Ahlstrom och Munksjé som om det hade slutférts i bérjan av 2015.

Bilagan inklusive den oreviderade koncernredovisningen har upprdéttats enligt IFRS.
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NYCKELTAL

MEUR Q1/2018 Q1/2017  Q4/2017 2017
Nettoomsdattning 572,4 566,9 547,1 2232,6
J&mférbar EBITDA 66,7 79.4 63,1 290,4
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 11,7 14,0 11,5 13,0
Jamforelsestérande poster som inkluderas i EBITDA -5,0 -4,0 -10.4 -23.8
EBITDA 61,7 75,5 52,7 266,6*
Jamférbart rérelseresultat exkl. nedskrivningar till f8lid av 44,6 54,5 40,3 195,2
samgdendet**

Jamforbart rérelseresultat 37,0 46,8 32,6 163.8
Jamférbar rérelsemarginal, % 6,5 8,3 6,0 7.3
Jamforelsestérande poster som inkluderas i rorelseresultatet -5,0 -4,0 -10.4 -23.8
Rorelseresultat 31,9 42,9 22,1 140,0*
Nettovinst 21,2 24,2 19.3 88,5*
Resultat per aktie (fére utspddning), euro 0,22 0,25 0,20 0,91*
Jamforbart rérelseresultat exkl. nedskrivningar till folid av samgdendet 0,32 0,33 0,33 1,32
Kassafléde frén den Idpande verksamheten 52 42,9 77,2 212,9
Nedskrivningar och avskrivningar*** 29,7 32,6 30,6 126,5
Investeringar 25,6 16,4 40,2 89,7
Nettoskuld 395.4 432,4 375.3 375.3
Skuldsattningsgrad, % 39.8 40,7 36,2 36,2

*Justering av vardering till verkligt vérde med MEUR -11 (MEUR -7,6 effer skatt) pd férvdrvsobjektet Ahistroms varulager har
exkluderats eftersom det &r justerat i proformaresultatrékningen 2016.

**Exklusive nedskrivningar och avskrivningar relaterade fill samgdenden

***Nedskrivningar till folid av samgdenden uppgick till MEUR 7,2 f6r januari-mars 2018

De faktiska siffrorna fér januari-mars 2017 och heléret 2017 presenteras endast i bilagan.

Ahlstrom-Munksjé har antagit Esmas (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal fér att
avspegla underliggande resultatutveckling och 6ka jamférbarhefen. Dessa nyckelfal ska dock inte betraktas som en ersdttning
for resultatmdtt enligt IFRS. Alternativa nyckeltal hdrleds frén nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom att idgga fill eller dra
av poster som pdverkar jémférbarheten (jGmférelsestérande poster) eller fdrvdrvsanalys och kallas jamforelsesiffror. Mer
information om alternativa nyckeltal och nyckeltal finns i bilagan

AHLSTROM
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VD-KOMMENTAR

“Jag ar valdigt glad &ver att bdrja som VD och koncernchef i
Ahlstrom-Munksjé. Var jgmférbara EBITDA-marginal uppgick till 11,7
procent i en miljé med en betydande &kning av rdvarukostnader. Vi
mdste verkstdlla vdr strategi och fortsatta att kompensera for
effekterna av de 6kade rdvarukostnaderna. Vi har redan férbétirat
var kostnadseffektivitet, 6kat férséljningspriserna och vi kommer att
fortsétta att véssa var kommersiella strategi och utveckla nya
féradlingsprodukter.

INVESTERA | TILLVAXT

Vi gér goda framsteg mot vara strategiska prioriteringar och
finansiella mdl. Vi har fattat beslut om fyra separata investeringar fér
organiska fillvéxt for att forbattra vart finansiella resultat och minska
var miliépaverkan.

Samtidigt utvecklas vara tre pdgdende strategiska investerings-
projekt bra, inriktade pd& I6nsam fillvéixt. Maskinombyggnaden fér
slipbaspapper och dekorpapper i Arches, Frankrike, avslutades under
férsta kvartalet. Vi kompletterar ocksd den nya impregneringslinjen
fér filtreringsmaterial i Madisonville, USA, och den nya pergament-
linjen i Saint Severin, Frankrike. Alla fre projekt &kar vér kapacitet och
svarar mot &kade kundbehov.

“Vi har redan kunnat forbdittra
var kostnadseffektivitet, 6ka
forsdljningspriserna och vi
kommer att fortsdtta att vissa
var kommersiella strategi och
utveckla nya forddlings-
produkter.”

FORSTARKNING AV DEN LATINAMERIKANSKA
PLATTFORMEN

Som en del av véar ambition att &ven véxa genom férvary har vi
ingdatt avtal om att forvarva MD Papéis' Caieiras specialpappersbruk
i Brasilien med Formitex Group. Caieiras-verksamheten passar utmarkt
i ménga produkf-segment och driver vér ambition att behdilla en
ledande position i utvalda nischer. Kombinationen av Ahlstrom-
Munksjés och Caieiras expertis ger véra kunder férbéttrad service,
bredare produktutbud och bdéttre leveransférmdaga. Samtfidigt
erbjuder férvérvet atfraktiva tillvéxtmaojligheter, synergier och
ytterligare produktionsoptimerings-méjligheter p& Idng sikt.

Hans Sohlstrém, VD och koncernchef

FORBATTRAD KOSTNADSFFEKTIVITET

Samtidigt ligger vi redan léngt fére planen om att leverera synergi-effekter relaterade fill samgdendet. Utéver de
tidigare kommunicerade synergierna p& éver MEUR 40 har vi fortsatt arbetet och identifierat ytterligare synergier
och kostnadsbesparingar med en tfotal resultatférbéttringseffekt om MEUR 10 drligen, som ska nds fére utgdngen

av férsta kvartalet 2019.

De nya kostnadsbesparingsinifiativen innefattar en anpassning av koncernstrukturen fill Ahlsfrom-Munksjés
verksamhetsmodel| som bygger pd afférsenheter med tydligt lokalt resultatansvar och som mdjliggér operativ
flexibilitet och sm@& koncernfunktioner. Som en del av mdlet mot mindre koncernfunktioner har vi initierat en plan
fér aft koncentrera och flytta alla huvudkontorsaktiviteter till Helsingfors, Finland. Att véija mellan de tv& platserna,
bd&da med sina styrkor, har inte varit IGH men att dela verksamheten p& tvé platser ar inte Iénsamt Iangsiktigt.

VA&r marknadsposition och véra strategiska méjligheter inger starkt férfroende fér framtiden och jag fror ocks&
pé var férmdaga att férbéttra finansiella resultat och 6ka aktieGgarvérdet. Vi kommer att férbatira var
kostnadseffektivitet, vassa var kommersiella strategi och utveckla mervérden fér att skapa Iangsiktig framgdng for
aktieGgarna och 8vriga infressenter”, sGger Hans Sohistrém, VD och koncernchef f&r Ahlsfrom-Munksjé sedan den
16 april 2018.

AHLSTROM
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UTSIKTER FOR 2018

Utsikterna som publicerades den 13 februari 2018 &r oférdndrade. Berdknade investeringar fér heldret 2018
har specificerats och redovisas pd sidan 9.

Marknadsutsikter: Efterfrégan p& Ahistrom-Munksjés fiberbaserade produkter vantas ligga kvar stabilt p&
nuvarande goda nivd for stérre delen av produktsegmenten och avspegla sésongsménstret. Prishéjningarna
kommer aft fortsGtta fér att motverka kostnadsinflationen fér révaror.

EBITDA: Jémférbar EBITDA for 2018 vantas ligga pd ungefdr samma nivé som féregdende &r (MEUR 290,4
proforma) eller ndgot mindre. Under férsta halvdret 2018 vantas jamférbar EBITDA att bli lagre én under
jémférelseperioden och sedan 6ka under andra halvdret.

AHLSTROM
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FINANSIELLT RESULTAT

JANUARI-MARS 2018

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING

NETTOOMSATINING PER AFFARSOMRADE, MEUR Q1/2018 Q1/2017  Q4/2017

Decor 99.8 95,4 94,2 378,4
Filtration and Performance 167.,0 169.0 159.9 665,3
Industrial Solutions 166,7 163,7 158,7 640,8
Specialties 145,9 145,9 138,9 574,3
Ovrigt och elimineringar -6,9 -7.1 -4,7 -26,2
Total nettoomsattning 5724 566,9 5471 2232,6

UTVECKLING AV VINST OCH LONSAMHET

JAMFORBAR EBITDA PER AFFARSOMRADE, MEUR Q1/2018  Q1/2017  Q4/2017

Decor 6,3 11,3 8.6 33.8
Filtration and Performance 28,7 31.8 24,6 120,6
Industrial Solutions 23,6 28,4 253 108,5
Specialties 12,0 17,5 10,2 52,9
Ovrigt och elimineringar -3.9 -9.5 -5,7 -25.3
Total j@mférbar EBITDA 66,7 79.4 63,1 290.4

JAMFORBAR EBITDA-MARGINAL PER AFFARSOMRADE, % Q1/2018  Q1/2017  Q4/2017

Decor 63 % 11.8% 9.2% 8.9%
Filtration and Performance 17.2% 18.8% 15,4% 18,1%
Industrial Solutions 14,1% 17.4% 16.0% 16.9%
Specialties 8.2% 12,0% 7.3% 9.2%

Ovrigt och elimineringar

Total jdmféribar EBITDA-marginal, % 11.7% 14,0% 11.5% 13.0%

AHLSTROM
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Januari-mars 2018 jamfért med januari-mars 2017 FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Nettoomséttningen uppgick till MEUR 572,4, vilket motsvarar en &kning Q1/2017, MEUR 567
pd 10% jagmfért med MEUR 566,9 som redovisades for januari-mars Volym, % 0
2017. Vid oféréndrade valutakurser uppgick fillvéxten till 5,9%, till féljid Férsaljningspris och

0P +6
av betydligt Skade férséljningspriser, frémst inom affdrsomrddena produkumix, %

Industrial Solutions och Filtration and Performance. Levererade volymer valua, % ®
Skade inom afférsomrddena Filtration and Performance och Speciaities, Q1/2018, MEUR 572
medan de minskade inom Decor.

Jémfsrbar EBITDA fér januari-mars 2018 uppgick Hil MEUR 66,7 (MEUR MEUR Nettoomsattning

79.4), vilket motsvarar 1,7% av nettoomséttningen (14,0%). Nedgdngen i 600 , %87 57T g say 572
Iénsamhet berodde frémst pd betydligt hégre rérliga kostnader, som 500

infe kunde uppvdgas av vasentligt hogre férsdliningspriser och 400

synergiférdelar. Hégre révarukostnader for f.ex. massa och titandioxid

300

hade en negativ inverkan med cirka MEUR 41. Valutakurseffekften var 200
ndgot negativ.

d g 100

0

Jamférelsestérande poster QL Q2 03 04 Q1
Rérelseresultatet uppgick till MEUR 319 (MEUR 42,9). Jamférelsestdrande 17 17 17 17 18
poster uppgick till MEUR -50 (MEUR -4,0) och avsdg i huvudsak

integrationskostnader fér samgdendet och kostnader for att realisera

synergiférdelar.

MEUR Jamforbar EBITDA och marginal
Finansnetto 80 16%
Finansnettot uppgick fil MEUR -3,0 (MEUR -81). Siffran innefattar o T = o
nettoréntekostnader pd MEUR 4,7, valutakursvinster p&d MEUR 3,0 och 50 10%
ovriga finansiella kostnader pd MEUR 1,3. 40 8%

30 6%
Skatt resultat per aktie jg ‘Z‘j
Vinst fore skatt uppgick till MEUR 28,9 (MEUR 34,9). Skatt uppgick till o 0%
MEUR 7,7 (MEUR 10,7), vilket motsvarar en effektiv skattesats pd 27% Ql Q2 Q3 Q4 Q1
(31%). Periodens nettoresultat uppgick till MEUR 212 (MEUR 24,2) och 17 17 17 17 18
resulfatet per aktie till 0.22 euro (0,25 euro). Jamférbart resultat per
aktie efter avdrag fér nedskrivningar hanférliga till samgdéenden
uppgick till 0,32 euro (0,33 euro).

AHLSTROM
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FINANSIERING OCH KASSAFLODE

KASSAFLODE
Fér perioden januari-mars 2018 uppgick kassaflédet frén den Ipande verksamheten till MEUR 52 (MEUR 42,9)).
Siffran pdverkades av en &kning i rérelsekapital netfo pd grund av hégre fordringar och varulager.

NETTOSKULD, SKULDSATTNING OCH LIKVIDITET
Bolagets réntebdrande nettoskuld uppgick till MEUR 3954 per slutet av rapportperioden (MEUR 3753 per den 31
december 2017 respektive MEUR 4324 per den 31 mars 2017). Per slutet av rapportperioden uppgick den viktade
genomsnittsréntan fill 2.2%. Nettoskuldsattningen uppgick till 39,8%.

Ahlstrom-Munksjé har en fortsatt god likviditet. Per periodens slut uppgick likvida medel fill MEUR 224,9. UtSver
detta hade féretaget outnyttiade garanterade kreditfaciliteter och garanterad checkrékningskredit pd MEUR 2125
tillgéngligt.

EGET KAPITAL

Den 31 mars 2018 uppgick eget kapital till MEUR 993,9 och summa tillgéngar ftill MEUR 2 388,9. Eget kapital
pdaverkades negativt av en omrékningseffekt om MEUR 15,2 p& grund av negativa valutakursfluktuationer under
rapportperioden. Effekten p& eget kapital uppgick till MEUR 50, eller 0,52 euro per aktie, for den faststélida
utdelningen och bokférdes forsta kvartalet 2018 medan kassafibdeseffekten kommer att bokféras andra och
tredje kvartalen 20I8.

SYNERGIEFFEKTER OCH
KOSTNADSBESPARANDE ATGARDER

Samgdendet som ledde fill att Ahlstfrom-Munksjé Oyj bildades var genomfért den 1 april 2017. Samgdendet
skapade en global ledare inom innovafiva och fiberbaserade material. Ahlstrom-Munksié har genomfort nésfan
samtliga av de ursprungliga infegrationssatsningarna. Den framgdngsrika sammanslagningen av férefagen har
skapat en stabil bas fér forbdattrat resultat och bolaget har fortsatt arbefet med att férbdtira den operativa
effektiviteten.

Ahlstrom-Munksjé har identifierat ytterligare synergieffekter och kostnadsbesparande dfgérder som forbéttrar
resultatet med ytterligare MEUR 10 per &r i den befintliga verksamheten. Den totala effekten, tillsammans med de
nya satsningarnq, uppskattas ge en effekt om MEUR 50 per &r. Den totala effekten av synergieffekterna och
ytterligare kostnadsbesparande datgérder véntas bli realiserade gradvis och vara helt realiserade till slutet av
férsta kvartalet 2019. Bolaget hade tidigare uppskattat att synergieffekterna, uppgdende till mer dn MEUR 40,
skulle vara helt redliserade frén andra kvartalet 2019.

Vid slutet av rapportperioden var drstakten av de uppnddda érliga synergierna cirka MEUR 25,6. Det
finansiella resultatet fér forsta kvarfalet 2018 innefattar realiserade synergier om circa MEUR 5,8.

Kostnadsrelaterade synergieffekter bestér frémst av Iégre fasta kostnader samt I&gre rérliga kostnader genom
samordning av ink&psverksamhet och optimering av produktionen. Planen innefatfar &ven synergieffekter for
verksamheten fill f6lid av &kad férséijning och forbdatfring av produktmixen, férefrddesvis avseende integrationen
av det tidigare afférsomrddet Graphics and Packaging i det nya afférsomrddet Specialties, samt utveckling av
eft kombinerat produkf- och tjdnsteerbjudande.

De identifierade dtgérderna innefattar justering av koncernstrukturen till Ahlstrom-MunksjGs operativa modell,
dar affdrsenheterna har tydligt ansvar och lokal ansvarsskyldighet. Den operativa modellen méjliggér operativ
flexibilitet och effektiva koncernfunktioner.

De identifierade safsningarna innefattar en plan aft koncentfrera och omlokalisera bolagets huvudkontor fill
Helsingfors. Huvudkontoret ligger for ndrvarande i Stockholm, med viss administrativ verksamhet i Helsingfors.

" Den faktiska siffran fér kassaflédet fér jamférelseperioden presenteras endast i bilagan.

AHLSTROM
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Beslut i frégan kommer att fattas efter nédvéndiga processer fér samrdd med de anstélida har slutférts.
Processerna kommer aft inledas s& snart som mdéjligt och genomféras enligt lokal praxis och lagstiftning.
Kostnader avseende arbetet med synergieffekter och kostnadsbesparingar uppskattas uppgd till MEUR 30-35 till
slutet av férsta kvartalet 2019, vilket &r hégre &n de tidigare uppskattade MEUR 30.

Uppnadda synergier samt relaterade kostnader, MEUR

Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18
Uppnddda synergier, arstakt 13 17 19 26
Kvartalskostnader 4 7 8 2
Ackumulerade kostnader 11 19 21

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjos investeringar exkluderade forvary upgick fill sammanlagt MEUR 25,6 for perioden januari-mars
2018 (MEUR 16,4). Investeringarna avs&g underhdll samt kostnads- och effektivitetsférbattringar samt den
strategiska uppgraderingen av filfreringsanidggningen i Madisonville i USA, ombyggnad av en maskin for
slipbaspapper i Arches i Frankrike samt kapacitetsdkning fér pergamentprodukter, som frémst anvands i
livsmedels- och bakningsprodukfer, i anldggningen i Saint Severin i Frankrike.

Den 10 april 2018 offentliggjorde Ahlsirom-Munksjé investeringar om cirka MEUR 27 for aft forbdtira finansiella
och miliérelaterade resultat. Investeringarna innefattar ombyggnad av en sodapanna pd anidggningen i
Billingsfors och modernisering av en balpresslinie pd Aspa massabruk, som bdda ligger i Sverige och ingdr i
affédrsomréadet Industrial Solutions.

Den 23 april 2018 offentliggjorde Ahlstrom-Munksjé investeringar om cirka MEUR 9. Inom afférsomrddet Decor
avser bolaget investera for att ytterligare férbdétira kvdaliteten pd férimpregnerade dekorpapper som fillverkas p&
anléggningen i Dettingen i Tyskland. Inom affGrsomrddet Specialties kommer bolaget att bygga om en
konverteringslinje for sterila férpackningar som fillverkas p& anléggningen i Pont Audemer i Frankrike.

Kassaflédeseffekten av nuvarande investeringar i fasta anléggningstillgdngar samt strategiska investeringar
vantas bli cirka MEUR 120 under 2018 (MEUR 89,7).

PERSONAL

Ahlstrom-Munksjé sysselsatte i genomsnitt 5 893 personer under perioden januari-mars 2018 (5 925). Per 31 mars
2018 fanns flest antal anstélida i Frankrike (28%), Sverige (14%), USA (12%), Tyskiand (9%) och Italien (9%).

HALLBARHET

Ahlstrom-Munksjé publicerade sin férsta hdllbarhetsrapport i februari 2018 som sammanslaget féretag. Rapporten
definierar v@ra nio vésentliga aspekter och anger mdl och nyckelfal fér var och en av dem. Aven om vi
fastsdilde kvantitativa basnivder fér 2017 for vara vasentliga hdlibarhetmdl. finns ingen relevant historiskt data s&
att vi kan jagmféra vart nuvarande hélibarhetsresultat med tidigare resultat pd grund av samgdendet. Vi ser fram
emot att kunna publicera s&dana uppgifter i framtida rapporter.

HALSA OCH SAKERHET

Personalens halsa och sGkerhet har hégsta prioritet p& Ahlstrom-Munksjé. Féretaget har valt tre prioriterade
nyckeltal for att dvervaka utvecklingen inom detta omrddet: Totalt antal registrerade olyckor driigen (TRI?),
olyckstillbud samt antal timmar skréddarsydd sGkerhetsutbildning per anstdlid varje @r. Ahlstrom-Munksjé tror att
noll olyckor &r méjligt och vart Iéngsiktiga mdl fér TRI &r noll. Fér 2018 &r mdlet fér olyckstillbud 29 och vi siktar
p& att tillhandahdlla 15 timmar skréddarsydd sGkerhetsutbildning per anstélid.

2 TRI: Summan av alla registrerade arbetsplatsolyckor, LTA (olyckor som leder till fériorad arbetstid), yrkesskador, enkiare
incidenter och andra registrerade incidenter. Totalt antal registrerade olyckor driligen (TRIR); (TRI/Totalt antal arbetade timmar)
Xx 200 000.

AHLSTROM
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Fér januari-mars 2018 var TRIR 189, olyckstillbud 3,4 och 15,7 timmar utbildning genomférdes med anstallda.

VIKTIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

AVTAL OM ATT FORVARVA CAIEIRAS SPECIALPAPPERSBRUK | BRASILIEN
Den 24 april 2018 ingick Ahisfrom-Munksjé avtal om forvéry av MD Papéis Caieiras specialpappersbruk i Brasilien
med Formitex Group. eft industrikonglomerat som &r verksamt inom pappers-. kemikalie- och panelbranschen.

Transaktionen forvéntas slutforas under fredje kvartalet 2018 och dar villkorad av sedvanliga villkor for dess
slutférande, inklusive godkénnande frén konkurrensréttsiiga myndighefer.

Den drliga nettoomsdtiningen f&r den verksamhet som ska forvérvas &r cirka MEUR 80 och jégmférbar EBITDA
cirka MEUR 13 fér 2017. Det skuldfria képeskillingen &r cirka MEUR 100. Arliga synergieffekter berdknas uppgd fill
MEUR.

Ahistrom-Munksjés nérvaro i Brasilien vaxer yiferligare genom férvarvet bestdende av fre fabriker, alla
belégna ndra Sao Paolo, med fotalt ver 700 anstdlida och en férsdlining pd cirka MEUR 200.

FORANDRINGAR | LEDNINGSGRUPPEN
Pia Aaltonen-Forsell, Executive Vice President och CFO, medlem i Ahlsfrom-Munksjés ledningsgrupp, kommer att ta
ansvaret fér Communications and Investor Relations férutom rollen som CFO, frén och med den 24 qpril 2018.
Dan Adrianzon, som fér nérvarande leder infegrationsprojektet efter samgdendet mellan Ahlstrom och Munksjo,
har utsetts till Executive Vice President People and Safety, samt medlem till ledningsgruppen, frdn och med den
24 april 2018. Han kommer Gven aft fortsétta att leda integrationsprojektet. Dan Adrianzon har haft flera ledande
befattningar inom ledningsomré&det samt inom ekonomi och styrning p& Ahisfrom-Munksjé och dessférinnan pd&
Munksjé sedan 1998. Fréan 1985 till 1997 hade han olika befattningar inom den franska koncernen Saint Gobain, i
bdde Sverige och Frankrike.
Asa Jackson, Executive Vice President, Human Resources och Health & Safety samt Anna Selberg, Execufive
Vice President, Communications and Investor Relations, kommer att I&mna bolaget.

AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

DECOR

Afférsomrédet Decor fillverkar pappersbaserade ytbeléggningar fér VEUR Nettoomsattning

trédmaterial, som laminatgolv, mébler och inredning. Afférsomrddet 120

utvecklar mdéngsidiga och hégteknologiska enfdrgade 100 95 98 o1 94 100

tryckbaspapper och férimpregnerade papper fér produktion av Iég- 80

och hégtryckslaminat samt ytfolietillémpningar. 60

Marknadséversikt januari-mars 2018: 40

Marknaden fér dekorprodukter var fortsatt stabil och Idg p& en bra 20

nivd i alla segment. Konkurrensen har &kat, i synnerhet p&d marknader 0

utanfér Europa, p& grund av nya leverantérer. QL 02 Q3 04 Q1
Pa Pa g y : 17 17 17 17 18

Resultatutveckling januari-mars 2018:

Nettoomséttningen steg med 4,6% fil MEUR 99,8 jomfért med MEUR MEUR Jamfoérbar EBITDA och marginal

954 januari-mars 2017. Okningen berodde pd hégre férséliningspriser 20,0 14%

och en férbdttrad produktmix. Forséliningsvolymerna var lagre &n
under jégmforelseperioden.

Jamférbar EBITDA sjénk till MEUR 63 (MEUR 11.3), vilket motsvarar 120 \/\ 8%
6,3% (11,8%) av nettoomsdtiningen. Hogre férsdliningspriser hade en 8,0 I I I 6%

12%
16,0

10%

positiv inverkan pd resultatet, men detta uppvégde inte helt effekten av 4%
fortsatt hégre rdvarukostnader, tex. for titandioxid och massa.

4,0
2%

0,0 0%

Ql Q2 Q3 Q4 Q1
17 17 17 17 18

’ -

Andel av omséttning

MEUR Q1/2018 Q1/2017 Q4/2017 2017
Nettooms&ttning 99.8 95.4 94,2 378.4
Jémférbar EBITDA 6,3 11.3 8.6 33.8
Jamféroar EBITDA-marginal, % 6,3% 11.8% 9.2% 8.9%
AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

FILTRATION AND PERFORMANCE

Affédrsomrddet Filtration and Performance utvecklar och tillverkar
material till motorolje-, brénsle- och luftfilter samt till industrifilter.
Dessutom tillverkar afférsomrddet glasfiber till golvprodukter och
vindturbinblad samt nonwoven-material som anvdnds | tilldmpningar
inom sektorerna fordon, bygg, textil och hygien samt tapeter.

Marknadséversikt januari-mars 2018:

Efterfrégan pd filtreringsprodukter var fortsatt hég i alla regioner och
inom alla segment, sarskilt vad gdller funga fordon och industriella
luftfilter. P& byggrelaterade marknader var effterfrégan p& tapeter
stabil p& en god nivd. och efterfrdgan pd golvmaterial god.

Resultatutveckling januari-mars 2018:

Neftoomséttningen sjénk med 12% till MEUR 167,0 jémfért med MEUR
169,0 januari-mars 2017. Férsdliningsvolymerna fér filfreringsprodukter
6kade, men hégre férsdliningspriser och en férbattrad produktmix
motverkades av en negaliv valutaeffekt. Férsdliningen av nonwoven-
produkter, som serveltter, &kade.

Jamférbar EBITDA sjénk till MEUR 28,7 (MEUR 31,8), vilket motsvarar
17,2% (18,8%) av nettoomsdttningen. Storre férsdljningsvolymer och
hégre forséljningspriser samt en férbdttrad produktmix motverkades
av hégre ravarukostnader. Fér att méta den 6kade efterfrégan inom
Filtration inférdes fler skift vilket ledde till Skade fasta

MEUR Nettoomsattning

200 169 174

162 160 167
150

100

50

Q1 Q2 Q3 Q4 QA
17 17 17 17 18

Jamforbar EBITDA och marginal
MEUR

35,0 25%

30,0
20%

25,0
200 15%

15,0 10%

10,0
5%
5,0

0,0 0%

Q1L Q2 Q3 Q4 Q1
17 17 17 17 18

produktionskostnader.
Building and Wind
Nonwovens
Filtration
Andel av omsattning

MEUR Q1/2018 Q1/2017 Q4/2017 2017

Nettooms&ttning 167.0 169.0 159.9 665,3

Jamférbar EBITDA 28,7 31,8 24,6 120,6

Jamféroar EBITDA-marginal, % 17.2% 18.8% 15.4% 18.1%

AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

INDUSTRIAL SOLUTIONS

MEUR Nettoomsattning

Affarsomrddet Industrial Solutions tillverkar ett brett sortiment av 200

produkter och material som ofta anvdnds i tillverknings- eller 164 162 156 159 167
produktionsprocesser. NGgra exempel &r slipbaspapper, 150

elektrotekniskt isoleringspapper, releasepapper, tunnpapper,

specialmassa och balansfoliepapper. Affarsomrddet tillverkar dven 100

konstndrspapperet Arches som bygger p& hundratals ar av

traditioner. 50

Marknadsoéversikt januari-mars 2018: 0 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Efterfrégan var fortsatt hog inom flera segment, som releasepapper, 17 17 17 17 18

elekfrotekniska isoleringspapper, slippapper samt specialmassa. Den

inhemska marknaden for bestrukna specialprodukter i Brasilien var Jamforbar EBITDA och marginal

fortsatt stabil. MEUR
35,0 25%
Resultatutveckling januari-mars 2018: 300 20%
Nettoomsdttningen steg med 1,8% till MEUR 166,7 jémfért med MEUR 250
163,7 januari-mars 2017. Tillvéxten berodde frémst pd hégre 20,0 19%
férsdljiningspriser samt férbéttrad produktmix inom hela afférsomradet. 150 10%
Jamférbar EBITDA sjénk till MEUR 23,6 (MEUR 28,4), vilket motsvarar 100 5%
14,1% (17,4%) av nettoomsdttningen. Férbdéttrad produktmix och hégre 50
férsdljiningspriser uppvdgde delvis hégre rdvaru- och energikostnader. 00 0%
Prisskillnaden mellan kort- och Idngfibermassa bérjade &ka under (1?71 ?72 ?? (13;1 ?é

perioden januari-mars 2018, men skillnaden var mindre &n under

iGmfdrelseperioden vilket paverkade marginalerna negativt pd Coated Specialties

afférsomrddesniva. Abrasive
Insulation
Release
Liners
Andel av omséttning

MEUR Q1/2018 Q1/2017 Q4/2017 2017
Nettooms&ttning 166,7 163.7 158.7 640,8
Jamférbar EBITDA 23,6 28,4 253 108.5
J&mférbar EBITDA-marginal, % 141% 17.4% 16,0% 16.9%

AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

SPECIALTIES

Afférsomrddet Specialties tillverkar material fér livsmedels- och
dryckesférpackningar, laboratoriefilter och bioteknisk diagnostisering
samt vattenfiltrering, tejpprodukter och textilier inom vdrden.
Dessutom tillverkar afférsomrddet material for filtrering av varm
matolja och mjélk, tryckpapper fér klisterlappar och kuvert samt
metalliserade etiketter.

Marknadséversikt januari-mars 2018:

Efterfrégan p& produkter fill livsmedelsférpackningar var hég, medan
det réddde fortsaft hdrd konkurrens pG marknaden fér obestrukna och
bestrukna papper. Efterfrégan pd savdl life science-produkter som
produkter inom varden och tejomaterial var god.

Resultatutveckling januari-mars 2018:
Nettoomsdttningen uppgick fill MEUR 1459 och var oféréndrade frén
perioden januari-mars 2017. Forsdliningen av pergamentpapper som
anvénds fill livsmedelstérpackningar samt produkter som anvénds inom
vérden och fejpprodukter steg. Minskade volymer av tepdsmaterial och
en negativ valutaeffekt hade en negativ inverkan p& neffoomsdttningen.
Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 12,0 (MEUR 17,5), vilket motsvarar
82% (12,0%) av nettoomsdttningen. Hégre rdvarukostnader hanforliga fill
massa och manillahampa samt operativa utmaningar inom
verksamheten fér bestruket enkelsidigt papper fortsatte att pdverka
Ibnsamheten negativt. Storre forsdliningsvolymer, hégre forsdliningspriser
samt en férbatrad produktmix hade en positiv inverkan pd resultatet.
Infegrationen av bestrukna enkelsidiga papper i enheten Food

MEUR
200

Nettoomsattning

151
146 146
150 138 139

100

50

QL Q2 Q3 Q4 Qi
17 17 17 17 18

Jamforbar EBITDA och marginal
MEUR

20,0 14%
12%
16,0
10%

12,0 8%

8,0 6%
4%

4,0
2%

0,0 0%

Ql Q2 Q3 Q4 Q1
17 17 17 17 18

Advanced Liquid Medical — T3P€

Technologies

Beverage
Packaging pd&gdr och férdelarna med den utékade produkfportfélien and Casings
vantas bli tydliga under 2018. .
F
pg(?kaging
Andel av omséttning
MEUR Q1/2018 Q1/2017 Q4/2017 2017
Nettooms&ttning 145,9 145,9 138.9 574,3
Jamférbar EBITDA 12,0 17.5 10,2 52,9
Jamférbar EBITDA-marginal, % 8.2% 12,0% 7.3% 9.2%
AHLSTROM
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjés aktie &r noterad p& Nasdaq Helsingfors och p& Nasdaq Stockholm. Samtiiga aktier har en
rést och det finns bara eft aktieslag. Handelskoden &r AMI i Helsingfors och AMIS i Stockholm.

Den 31 mars 2018 uppgick Ahistrom-Munksjé:s aktiekapital fill MEUR 85 och det totala antalet aktier sedan 1
april 2017 &r 96 438 573. Bolaget hade 11 643 aktieGgare vid rapportperiodens slut enligt Euroclear Finland Lid.
Ahlstrom-Munksjé hade fotalt 364 862 egna aktier, moifsvarande cirka 0,4% av det fotala antalet aktier och
roster.

AKTIEKURSUTVECKLING OCH HANDEL

Nasdaqg Helsingfors Nasdaqg Stockholm
Q1/2018 Q1/2017 Q1/2018 Q1/2017
Aktiekursen per periodens slut, EUR/SEK 16,94 13,94 172,00 133,50
H&gsta aktiekurs, EUR/SEK 20,10 16,24 197,40 155,50
Lagsta aktiekurs, EUR/SEK 15,58 13.85 154,80 132,25
Borsvarde vid periodens slut,* MEUR 1627,5 707.6 N/A N/A
Handelsvarde, EUR/SEK 48 444999 26273093 63353223 39422798
Handelsvolym, aktier 2755090 1746813 352 666 276 025
Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 43732 27 294 5598 4313

* Exklusive aktier som innehas av Ahlstrom-Munksj6

Ahlstrom-Munksjés aktier handlas ocksé pé& alternativa handelsplatser, som Cboe och Turquoise. Dessa
handelsplatser motsvarade cirka 31% av den totala handelsvolymen under rapportperioden (k&lla: Fidessa
Fragmentation Index).

ARSSTAMMA

Ahlstrom-Munksjé Qyj's &rsstamma hélls den 21 mars 2018. Arsstémman godkénde de finansiella rapporterna fér
&r 2017 och befriade styrelsen och VD frédn ansvar fér rékenskapsdret 2017.

Arsstémman beslutade enligt styrelsens férslag om en utdelning p& 052 euro per aktie fér rékenskapsdret som
avslutades den 31 december 2017. Utdelningen betalas ut i tvé omgdngar. Den férsta betalningen om 0,26 euro
per aktie betalades ut den 3 qpril 2018. Den andra utbetalningen om 0,26 euro per aktie ska i september 2018
utbetalas till aktiedgare som pd avstdmningsdagen fér betalningen &r registrerad i bolagets aktiedgarférteckning
vilken fors av Euroclear Finland Oy eller i avstGmningsreqgistret som fors av Euroclear Sweden AB, vilket
tillsammans med utbetalningsdag ska beslutas av styrelsen under dess sammantrdde som &r planerat fill den 10
september 2018. Avstémningsdag for betfalningen &r da den 12 september 2018 och utbetalningsdag senast den 19
september 20I8.

Arsstdmman bekréftade att antalet styrelseledaméter oféréndrat ska vara &tfa. Petfer Seligson, Elisabet
Salander Bjérklund, Alexander Ehrnrooth, Johannes Gullichsen, Hannele Jakosuo-Jansson, Harri-Pekka Kaukonen
och Pernilla Walfridsson valdes om. Valerie A. Mars valdes till ny ledamot av styrelsen. Styrelsens ledamé&ter
valdes fér perioden fram fill och med nésta drsstémma.

Arsstémman beslutade enligt styrelsens férslag att vélia om KPMG Oy Ab fill bolagets revisor. KPMG Oy Ab
har utsett auktoriserad revisor Anders Lundin fill ansvarig revisor.

MANDAT ATT KOPA TILLBAKA EGNA AKTIER
Arsstémman gav styrelsen mandat att Gterképa och dela ut bolagets egna aktier samt att accepfera dem som
sékerhet i en eller flera omgdéngar.

Antalet aktier som ska &terképas eller accepteras som sékerhet genom mandatet fér infe éverstiga 8 000 000
egna aktier i bolaget, beroende av villkoren i den finska aktiebolagsiagen rérande det hégsta anfal akter som

AHLSTROM
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fér égas eller accepteras som sékerhet av bolaget eller dess dotterféretag. Aktierna kan dterképas eller
accepteras som sékerhet i en eller flera omgdngar och i annan proportion &n den fér befintliga aktieinnehav hos
bolagets aktieGgare. Aktierna ska dterképas genom offentlig handel till gé&llande marknadspris genom
obegrdnsad anvénadning av eget kapital.

Mandaten gdller till och med ndsta drsstdmma men hégst 18 (arfon) mdénader frén drsstGmman.

BESLUT SOM FATTATS AV STYRELSEN EFTER ARSSTAMMAN
P4 styrelsens konstituerande méte, som hdlis direkt efter drsstémman, valdes Peter Seligson fill ordférande och
Elisabet Salander Bjdrklund till vice ordférande for styrelsen.

Styrelsen utség tva fasta utskott: revisionsutskottet och HR-ufskottet. Medlemmarna i revisionsutskottet &r
Elisabet Salander Bjérklund (ordférande), Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka Kaukonen, Valerie A. Mars och Pernilla
Walfridsson.

Medlemmarna HR-utskottet Gr Hannele Jakosuo-Jansson (ordférande), Johannes Gullichsen och Peter Seligson.

PLANERADE DRIFTSTOPP 2018

De drliga underhdlis- och s@songsstoppen, som i huvudsak sker under tredje och fiGrde kvartalen véntas
genomféras i ungefér samma omfattning som under 2017. Det &rliga underhdilsstoppet vid
massaproduktionsaniGggningen i Aspa i Sverige &r planerat till det figrde kvartalet 2018 och kommer att pdverka
jamforbar EBITDA med cirka MEUR 4.

KORTSIKTIGA RISKER

Ahlstrom-Munksjos verksamhet utsatts for risker fill f6lid av marknadsiGget, det allm&nna ekonomiska I&get och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning fill féretagets verksamhet, fordndringar i omvdriden, den
globala ekonomiska utvecklingen och féréndringar i lagstiftningen. Om dessa risker redliseras kan de ha en
negativ inverkan pd Ahistrom-MunksjGs verksamhet och dess resulfat samt pd bolagets ekonomiska stéillning.

De stérsta riskerna med avseende pd bolagets verksamhet hénfdr sig fill utvecklingen av efterfrdgan och priset
pd de produkter som sdljs, kostnaderna for och fillgéngen av de huvudsakliga rdvarorna, finansieringsrisken samt
ovriga omvéridsfaktorer och situationen pd finansmarknaden. Kostnaden pd& viktiga ravaror som massa och
titandioxid har fortsatt att 6ka och bolagets finansiella stdiining kan paverkas av dess férmaga och fidpunkt for
aft hoja férséliningspriserna i syffe att minska kostnadsékningarna.

Ahlstrom-Munksjds huvudsakliga finansieringsrisker innefaftar rénfe- och valutarisker, likviditetsrisker och
kreditrisker. Koncernen ar exponerad for skattemdssiga risker fill foljd av eventuella forandringar i elfer
tillémpningar av skattelagar och andra férordningar, eller som en foljid av pdgdende och framtida
skatterevisioner eller -krav.

Bolaget bedriver verksamhet i flera Idnder och ibland &r tvister oundvikliga i den dagliga verksamheten.
Féretaget ér emellandt involverat i réttsliga Gfgdrder, tvister, skadestdndsansprdk och andra férfaranden.
Utgdngen av dessa kan infe férutses, men med hénseende fill all den information som finns tillgénglig i nuléget
férvéntas utgdngen infe paverka bolagets finansiella stélining i nGdgon betydande utstréckning.

Ahistrom-Munksjé redogor for risker och osékerhetsfaktorer i affdrsverksamhefen och bolagefs riskhantering p&
www.ahlstrom-munksjo.com

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprdattats i enlighet med International Financial Reporfing Standards
(IFRS). Jamférbara siffror avser samma period féregdende &r, om inget annat anges. Rapporten innehdller vissa
framdtblickande uttalanden som dterspeglar dagens syn hos féretagets ledning. Uttalandena innehdller
osdkerhetsfaktorer och risker och &r dérmed féremdl fér féréndringar av det allménna ekonomiska Iaget och
féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjé Oyj
Styrelsen
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http://www.ahlstrom-munksjo.com/

OVRIG INFORMATION

Hans Sohlstrém. VD och koncernchef, tel +358 10 8882520

Pia Aaltonen-Forsell, CFO, tel +46 10 250 1029

Johan Lindh, Head of Investor Relations, + 46 (0)70 588 10 38
Juho Erkheikki Investor Relations Manager, tel. +358 (0)I0 888 4731

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pd publiceringsdagen den 24 april 2018 klockan 11:00
CEST (12:00 EEST) p& World Trade Center i Stockholm (Klarabergsviadukten 70, konferenscentrum). Resultatet
presenteras av Hans Sohlstrém, verkstdllande direktdr och koncernchef, och Pia Aaltonen-Forsel], CFO.
Konferensen hdlls p& engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lénk till den kombinerade webb- och telefonkonferensen:
http://qsb.webcast.fi/a/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_ 2018 0424 ql/

Telefonnummer i Finland: +358 (0)? 7479 0361
Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6574
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9105

Konferenskod: 7990757

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minufer innan konferensen bérjar. En inspelning av
konferensen kommer att finnas tillgénglig p& Ahistrom-Munksjés webbsida senare samma dag.

FINANSIELL KALENDER

e Halvarsrapport januari-juni 2018 26 juli 2018
e Deldrsrapport januari-september 2018 30 oktober, 2018

AHLSTROM-MUNKSJO | KORTHET

Ahistrom-Munksjé &r en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och hdlibara
I6sningar till kunder &ver hela vérlden. | vart erbjudande finns dekorpapper, filtermaterial, releasepapper,
slipbaspapper, nonwovens, elekfrofekniskt isoleringspapper, glasfibermaterial, forpacknings- och etikettmaterial, tejo,
material fér medicinska dndamdl och diagnostikibsningar. Kombinerad omsdttning &r cirka EUR 2,2 miljarder och
antalet medarbetare &r cirka 6 000. Ahlstrom-Munksjés aktie &r noterad pd Nasdaq i Helsingfors och Stockholm.
L&s mer p& www.ahlstrom-munksjo.com.
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APPENDIX: KONCERNENS
DELARSRAPPORT

Delérsrapporten ér oreviderad. Jamférbara siffror fér Q1/2017 avser enbart Munksjé koncernen som fristdende bolag.

RESULTATRAKNING

MEUR Q1/2018 Q1/2017 2017
Nettooms&ttning 572,4 294,3 19599
Ovriga rérelseintékter 1,8 2,1 12,7
Summa rérelsens intakter 574,2 296,4 1972,6

Rorelsens kostnader

Férandring av varulager och pdgdende arbeten 15,7 0,2 -6,4
Ravaror och fornédenheter -285.4 -137.6 -920,2
Ovriga externa kostnader -138.8 -75,7 -472,0
Personalkostnader -104,1 -53,3 -363.7
Avskrivningar -29.7 -12,7 -106.6
Summa rérelsens kostnader -542,3 -279.0 -1868,9
Resultatandel i intresseféretag - - -0,2
Rorelseresultat 31,9 17,4 103,5
Finansnetto -3.0 -3.7 -26,2
Resultat fore skatt 28,9 13,7 77.3
Skatter -7.7 -3.8 -10,8
Periodens resultat 21,2 9.9 66,5
Nettooms&ttning 566,9 2232,6
Ovriga rérelseintakter 3,2 13,7
Summa rorelsens intdakter 5701 22464
Rorelsens kostnader

Forandring av varulager och padgdende arbeten 2,9 7.5
R&varor och fornédenheter -257 .4 -1040,1
Ovriga externa kostnader -133,3 -529,8
Personalkostnader -106,9 -417.3
Avskrivningar och nedskrivningar -32,6 -126,5
Summa rorelsens kostnader -527,3 -2106,2
Resultatandel i intresseféretag - -0,2
Rorelseresultat 42,9 140,0*
Finansnetto -8,1 -30.4
Resultat fére skatt 34,9 109.6
Skatter -10,7 -21,1
Periodens resultat 24,2 88,5*

* Vardering till verkligt vérde av lagerjustering om MEUR 11 exkluderas frdn ackumulerade siffror 2017, eftersom
detta redan ingdr i proformasiffrorna fér 2016.

AHLSTROM
18 DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2018 MUNKSJO



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
MEUR Q1/2018 Q1/2017 2017

Periodens resultat 21,2 9.9 66,5
Bvrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatréikningen
Periodens valutakursdifferenser vid omrékning av utldndska

verksamheter -15,2 1.7 -53,6

Sakringar av nettoinvesteringar i utldndska verksamheter 0,0 - 0.1

Forandringar i verkligt vérde pd kassaflddessdkr. -1,9 -0.1 0.8

Forandringar i verkligt varde pd kassaflddessakr. dverfort till periodens

resultat 3 0.5 0.7

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen

Aktuariella vinster och férluster 83 - 5,9

Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -0.4 -0,1 -1,7

Periodens totalresultat 7.0 11,9 17,2

Periodens resultat hanférligt till

Moderbolagets aktiedgare 21,0 9,9 65,9

Innehav utan bestdmmande inflytande 0.2 0.0 0,6

Periodens totalresultat hénforligt till

Moderbolagets aktiedgare 6,7 11,9 16,8

Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,0 0,4

Resultat per aktie

Viktat genomsnittligt antal utestéende aktier 96073711 50 761 581 84 941 326

Resultat per aktie, EUR 0,22 0,20 0,78

Resultat per aktie, EUR (utsp&dd) 0,22 0,20 0,78

Resultat per aktie

Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 96 138 573 96130 173

Resultat per aktie, EUR 0,25 0,91
AHLSTROM
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BALANSRAKNING

MEUR
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

882,5
439.9
331,9
2.2
0.5
12,8
80,3

1750,2

291,5
277.6

3.1
200,6

772,8

25230

1062,6

466,6
0.9
109.6
1853
12,5

7749

166,5
495,2
19,3
4,4

685.,4

Materiella anl&éggningstillgdngar 826,0 419,5 841,7
Goodwill 426,9 226,2 4294
Ovriga immateriella tillgdngar 302,6 43,1 309.2
Andelariintresseféretag - 2,2 1.2
Andra investeringar 1.6 0,2 0,5
Andra anléggningstillgdngar 6,9 59 7.1
Uppskjutna skattefordringar 1.9 39,9 15,1
Summa anléggningstillgangar 1566,0 7370 16042
Omsattningstillgangar

Varulager 301,1 159.7 282,3
Kundfordringar och évriga fordringar 291.1 155,0 259.,3
Aktuella skattefordringar 57 2.2 5.1
Likvida medel 2249 121,9 2459
Summa omsattningstillgangar 822,9 438,8 792,6
SUMMA TILLGANGAR 2388,9 11758 23968
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 993,9 4274 1038,0
Langfristiga skulder

Langfristig uppldning 538,8 285,3 542,3
Ovriga langfristiga skulder 0.7 0.9 0.5
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 93,0 54,6 98,1
Uppskjutna skatteskulder 92,7 66,7 105,5
Ovriga avsattningar 16,6 14,6 17,7
Summa langfristiga skulder 7419 4221 7641
Kortfristiga skulder

Kortfristig uppléning 81,5 21,3 78,9
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 559.9 289.,4 502,9
Aktuella skatteskulder 6,6 13,4 4,1
Ovriga avsattningar 51 2,2 8.8
Summa kortfristiga skulder 6531 326,3 594,6
Summa skulder 1395,0 748,4 1358,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 388,9 11758 2396,8

14603

2523,0
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

1) Aktiekapital

2) Fonden for inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omréakningsreserv

6) Balanserat resultat och drets resultat

7) Summa eget kapital hanférligt fill moderbolagets aktiedgare
8) Innehav utan bestdmmande inflyfande

9) Summa eget kapital

MEUR 1 2 3 4 5 [ 7 8 9
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 15,0 2541 3844 -31 -9.9  -206,8 433,7 4,0 437,7
Periodens resultat - - - - - 9.9 9.9 0.0 9.9
Ovrigt totalresultat - - 0.3 - 1.7 - 2,0 - 2,0
Periodens totalresultat - - 0,3 - 1,7 9.9 11,9 0,0 11,9
Kapitaldterbdringar och dividender - 228 - - - - -22,8 -0.3 -23,1
Akhe"boserode incitamentsprogram fér ) ) ) ) ) 0.9 0.9 _ 0.9
anstéllda
Utgdende eget kapital 31 mar 2017 150 231,3 384,77 -3,1 -82 -196,0 423,7 3,7 4274
Utgdende eget kapital 31 dec 2017 850 5176 3845 -6,3 -63,3 11,7 10291 8,9 1038,0
Omklassificering enligt IFRS 9 - - - - - -1.6 -1,6 - -1,6
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 850 5176 3845 -63 -63,3 110,1 1027,5 8,9 1034,5
Periodens resultat - - - - - 21,0 21,0 0,2 21,2
Ovrigt totalresultat - - -1,7 - -15,2 2.7 -14,3 0,0 -14,2
Periodens totalresultat - - -1,7 - -15,2 23,7 6,7 0,3 70
Dividender och annat - - - - - -50,1 -50,1 -0,3 -50,4
Akheﬂboserode incitamentsprogram for ) ) ) ) ) 0.8 0.8 ) 0.8
anstéllda
Utgdende eget kapital 31 mar 2018 850 5176 3827 -63 -78,5 84,5 985,0 8,9 993.9
AHLSTROM
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KASSAFLODESANALYS
MEUR Q1/2018 Q1/2017 2017

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat 21,2 9.9 66,5
Justeringar, totalt 39.5 20,2 138.3
Férandringar i nettordrelsekapital -43,9 -8,9 25,2
Férandring i avsattningar -3,6 0,0 9.5
Finansnetto -3,9 2,7 -17.3
Skattebetalningar / -&terbaringar -4,2 -2,0 -35.6
Nettokassafldde fran den Idpande verksamheten 52 16,5 186,5

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Anskaffningar av materiella och immaterialla tillgdngar -25,6 -111 -84,6
Ovriga investeringsaktiviteter 0,0 - 4,8
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten -25,6 -111 -79.7

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning och &vrigt -0,3 -20.8 -48,5
Rénta for hybridlénet - - -6,9
Aterkép av hybrididn - - -100,0
Forandringar i 1&n och évrig finansieringsverksamhet 2,7 -8.4 97.5
Forsalining / aterkdp av egna aktier - - -5,6
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten 24 -29,2 -63,6
Fordndring av likvida medel -18,0 -23,8 43,2
Likvida medel i bérjan av perioden 2459 146,0 146,0
Likvida medel frdn fusionen - - 66,6
Omrakningsdifferenser i likvida medel -3,0 -0,3 -9.9
Likvida medel vid periodens utgang 224,9 121,9 245,9
Nettokassafléde fran den Idpande verksamheten 42,9 212,9

NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade konsoliderade deldrsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, i
enlighet med beslut i EU. Alla siffror har avrundats och som en foljd ddrav kan summan av individuella siffror
avvika fradn den presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tillémpade
redovisningsprinciperna kvarstar oférédndrade jamfort med drsredovisningen 2017 fér Ahlstrom-Munksjé, med
undantang fér effekterna av de nya tillémpade standarderna frén 1 Januari 2018.

IFRS 15 Intakter frédn kontrakt med kunder

Koncernen har anfagit den nya standarden IFRS 15 Int&ktsredovisning frén kontrakt med kunder per den 1 januari
2018. IFRS 15 ersatter den gamla véagledningen om infékisredovisning, déribland IAS 18 infakter, IAS 11
Entreprenadavial och tillhérande folkningar. IFRS 15 faststéller en omfatfande femstegsmodell for férefag aftt
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anvénda vid redovisning av intdkter hé&nforliga till kundkontrakt. Grundprincipen enligt IFRS 15 &r att etf férefag
redovisar en intékt nGr de uppfylit sina prestationsdtaganden genom att éverféra en utiovad vara eller tianst fill
kunden. Det belopp som redovisas som int&kt &r det belopp som féretaget fidigare har fordelat till det akfuella
prestationsadtagandet. Enligt IFRS 15 redovisar ett féretag intdkter nér eft prestationsdtagande &r uppfyllt. Det vill
séga nér kunden erhdllit kontroll dver den sélda varan eller fiénsten.

Koncernen levererar varor till kunden dér varje vara som tillhandahdlls kunden skilier sig &t frén évriga varor.
En typisk vara kan bestd utav eft paket med pappersark, en pappersrulle eller en kub av massa. Koncernen
tillhandahdller inte tiénster. Forsdijning av varor &r koncernens enda intdkisstrém och bestdr utav féliande
afférsomrdden: Décor, Filtration and Performance, Industrial Solutions och Specialties. Ett normalt kontrakt med en
kund bestdr av en inképsorder och orderbekréftelse, vilket innefattar aliménna villkor fér affédren. Jémfért med
tidigare redovisningsstandard innebdr den nya standarden ingen f&réndring i identifiering och redovisning av
varor inom Ahistrom-Munksjo. IntGkter redivisas vid tidpunkten nér kontroll av varan har férts éver fill kunden.

Koncernen har antagit den nya standarden enligt den fullstGndiga refrospektiva mefoden. Koncernen
genomférde under 2017 en bedémning av konsekvenserna av IFRS 15 och fann att det inte fanns ndgra
vasentliga redovisningsférandringar jégmfért med tidigare praxis och dédrmed pdverkades heller inte de finansiella
rapporterna.

IFRS 9 Finansiella instrument

Koncernen har den 1 januari 2018 antagit den nya standarden IFRS 9 Finansiella insfrument, som ersétter IAS
39 Finansiella Instrument: redovisning och vardering. Den nya standarden behandiar klassificering, vardering och
borttagande frdn balansrékningen av finansiella fillgdngar och finansiella skulder, infér nya best&mmelser for
sékringsredovisning och en ny nedskrivningsmodell fér finansiella tilgdngar. Effekten av infSrandet av IFRS 9 &r
beskrivet nedan.

Enligt IFRS 9 &r klassificeringen och vérderingen av finansiella tillgdngar baserade pd kassaflédets karaktar
och afférsmodellen de férvaltas i Koncernen har kategoriserat sina finansiella fillgéngar i finansiella fillgéngar fill
upplupet anskaffningsvarde, till verkligt vérde via resultatrékningen och fill verkligt varde via évrigt totalresultat.
Omklassificeringen har infe haft ndgon effekt pd det egna kapitalet.

Klassificering av finansiella tillgéngar enligt IFRS 9:

Klassificering enligt IFRS 39 Klassificering enligt IFRS 9
Kundfordringar och andra fordringar L&n och fordringar Upplupet ankaffningsvarde

Finansiella tillgdngar tillg&ngliga for Verkligt varde via resultatrdkningen (eller
Ovriga investeringar férsaljning Ovrigt totalresultat)

Derivat som sakringsinstrument (fill Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Sakringsredovisade derivat verkligt varde i &vrigt totalresultat) (FVOCI)
Icke sdkringsredovisade derivat Verkligt v@rde via resultatrékningen Verkligt v@rde via resultatrékningen (FVPL)

De nya bestGmmelserna i IFRS 9 for sakringsredovisning Gr mer anpassade till vanliga riskhanteringsmetoder
och tilléter kvittning. Koncernen fillémpar de nya kraven pa sékringsredovisning framdtriktat. Koncernen sékrar
valutafiddena pd basis av nettoexponeringen. Kassafiédessakringar tillimpas mot det férvéntade nettokassafiédet
som bestdr av relaterade forsdijningar och ink&p i samma valuta. De nya reglerna fér IFRS9 fér
sakringsredovisning hade ingen effekt p& rapporteringen fér perioden januari - mars 2018.

Enligt IFRS 9 &r nedskrivningsbehovet av finansiella tilgdngar baserat p& mefoden som bygger pd férvantade
kreditférluster. Nedskrivningen baseras pd framdtblickande information samt tidigare erfarenhefer och nuvarande
férvéntningar. Koncernen uppskattar kredifrisken for finansiella fillgéngar, huvudsakligen kundfordringar, varderade
till upplupet anskaffningsvérde vid slutet av varje rapporteringsperiod.

Koncernen tillémpar det férenklade fillvégagdngssattet att bedéma kreditrisken. Forlusten mdéts enligt
uppskattningen for de férvantade férlusternas livsidngd, vilka redovisas baserat pd dlderskategorier fér
kundfordringar. Koncernen har en historisk I6g nivé av redliserade kreditfériuster fér kundfordringar och
koncernen har ocksa ett kreditférsGkringsprogram pd plats. PG grund av den nya kreditfériustmodellen har
koncernen gjort en justering av -16 miljoner euro i balanserade vinstmedel och kundfordringar till den ing&ende
balansen den 1 januari 2018. |&mférelsetalen fér 2017 réknas infe om.
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Derivatinstrument
Vid utgdngen av forsta kvartalet var det verkliga vérdet -2,8 miljoner euro pd vailutainstrument och -0,1 miljoner
euro pd ranteinstrument. Hierarkinivén p& det verkliga vérdet for derivatinstrument &r 2.

Segmentinformation

Q1/2018 Q4/2017 Q3/2017 Q2/2017

NETTOOMSATINING, MEUR

Decor 99.8 94,2 90,5 98,2 95,4
Filtration and Performance 167.0 159.9 162,0 174,3 169,0
Industrial Solutions 166,7 158,7 155,9 162,5 163,7
Specialties 145,9 138,9 138,3 151,1 145,9
Ovrigt och elimineringar -6,9 -4,7 -5.1 -9.2 7.1
Koncernen 572,4 5471 541,46 576,9 566,9

JAMFORBAR EBITDA, MEUR

Decor 6,3 8.6 58 8.1 11,3
Filtration and Performance 28,7 24,6 31.1 33.1 31,8
Industrial Solutions 23,6 25,3 26,8 27,9 28,4
Specialties 12,0 10,2 10.4 14,7 17.5
Ovrigt och elimineringar -3.9 -5.7 -3.7 -6.4 9,5
Koncernen 66,7 63,1 70,4 77.4 79,4

JAMFORBAR EBITDA margin, %

Decor 6,3 % 9.2 % 6,4 % 82% 11.8%
Filtration and Performance 172 % 154 % 19.2 % 19.0 % 18.8 %
Industrial Solutions 14,1 % 16,0 % 172 % 172 % 17,4 %
Specialties 82 % 7.3 % 7.5% 9.7 % 120 %
Koncernen 11,7 % 11,5% 13,0 % 134 % 14,0 %
AHLSTROM
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Nettoomsdttning uppdelat pG geografiska omraden

MEUR Q1/2018 Q1/2017 2017
Europa 344,8 210,0 1161,3
Amerika 131.,9 42,3 459.,3
Asien 85,0 35,5 304,5
Ovriga vérlden 10,7 6.6 34,8
Totalt 572,4 294,3 1959.9

Férandringar i materiella anléggningstillgéngar

MEUR Q1/2018 Q1/2017 2017
Planenligt restvarde 1 januari 841,7 421,1 421,1
Samgdende - - 448,9
Investeringar 19,4 9.4 88,0
Avyttringar och utrangeringar -0,1 0,0 -2,6
Avskrivningar -24,4 -11.4 -88.3
Omrakningsdifferenser och annat -10.6 0.5 -25.4
Planenligt restvarde vid periodens slut 826,0 4195 841,7
Férpliktelser

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

MEUR Q1/2018
Stdllda sdkerheter:
Panter 1,8 1.8

Eventualférpliktelser:
Garantiférbindelser och dtaganden utfardade for

koncernbolags rékning &7 68.6
InvesteringsGtaganden 5.7 10,3
Ovriga garantiférbindelser och &taganden 4,6 53
FRAMTIDA BETALNINGSATAGANDE FOR OPERATIONELLA LEASINGKONTRAKT

MEUR Q1/2018 2017
Kortfristig andel 10,5 11,3
L&ngfristig andel 26,9 28,6
Summa 374 39,9

Kvartalsvis jamférelsesiffra for Gtaganden presenteras ej dé sddan data saknas.

Nyckeltal

Ar 2017 var ett férvandlingens &r fr Ahlstrom-Munksié. Ahisirom och Munksjé gick samman den 1 april 2017 och
skapade en global ledare inom innovativa och hdlibara fiberbaserade material. Med tanke p& omfattningen av
samgdendet mellan Ahistrom och Munksjo, effekfen av det sammanslagna bolagets resultat och finansiella
stélining och eftersom Munksjé &r redovisande férvarvare, ger fristGende historisk information om Munksjé inte
vara investerare en rimlig grund fér jamforelser av rérelseresultat eller historisk finansiell st&lining.

Darfér presenterar vi vissa nyckeltal for féretagets utveckling p& proformabasis fér att visa effekten av
samgdendet och refinansiering som om dessa fransaktioner hade skett vid eftt tidigare datum. Jémférbara
nyckeltal fér kapitalstrukturen presenteras pd proformabasis per datum fér samgdendet eftersom historiska
balansrékningsuppgifter enbart innehdller information om Munksjé och inte utgér en grund for jamforelser efter
samgdendet. Nyckeltalen proforma presenteras endast som illustration och handlar om en hypotetisk situation.
Dérfér representerar de inte bolagets faktiska historiska rorelseresulfat eftfersom sGdana historiska data bestdr av
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fristdende information fér enbart Munksjé. Fér en utférlig grund f6r uppréttande och upplysningar om noter fér
ytterligare oreviderad proformainformation se vart bérsmeddelande frén den 15 maj 2017 som finns p& var
webbplats p& www.ahlsfrom-munksjo.com.

Vissa nyckeltal ar infe nyckeltal som definieras eller anges enligt IFRS och de anses dérfér vara alfernativa
resultatmatt. Vi presenterar dessa alternativa resultatmétt som tillaggsinformation till de nyckeltal som presenteras
i koncernredovisningen som uppréttas enligt IFRS. Bolaget anser att de alternativa resultatmdtten ger betydelsefull
tillédggsinformation om Ahistrom-Munksjds rérelseresultal, finansiella stdlining och kassaflbden och de anvénds i
stor utstrackning av analytiker, investerare och andra parter samt ger fillGggsinformation vid analys av resulfat
och kapitalstruktur.

Alternativa resultatmatt bér inte beddmas enskilt eller som erséttning fér de nyckeltal som presenteras i véra
reviderade finansiella rapporter enligt IFRS. Férefag ber&knar inte alfernativa resulfatmatt pd ett enhetligt st
och darfér kanske Ahistrom-Munksjos alternativa resultatmdtt infe &r jégmférbara med matt med likartade
befeckningar som presenferas av andra féretag.

Alternativa resultatmatt och nyckeltal proforma &r oreviderade.

KONCERNENS NYCKELTAL

Q1/2018 Q1/2017 2017
Marginaler
EBITDA-marginal, % 10,8% 10,2% 10,7%
Rérelsemarginal, % 5.6% 5,9% 5.3%
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)
Avkastning p& operativt kapital, % (jamférbar) 14,5% 13.7% 13,2%
Kapitalstruktur vid periodens utgdng
Operativt kapital, MEUR 1481,0 650,1 1 502,8
Eget kapital, MEUR 993,9 427 .4 1 038,0
Réntebdrande nettoskuld, MEUR 3954 184,7 375.3
Skuldséttningsgrad, % 39.8% 43,2% 36,2%
Soliditet, % 41,6% 36.3% 43,3%
Aktierelaterade nyckeltal
Resultat per aktie, EUR (fére och efter utspddning) 0,22 0,20 0,78
Kassafléde frdn den I16pande verksamheten per aktie, EUR 0,05 0,33 2,20
Eget kapital per aktie, EUR 10,3 8,4 10,7
Antal utestdende aktier i slutet av perioden 96073 711 50761 581 96073711
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 96073711 50761 581 84 941 326
Investeringar, MEUR 25,6 1.1 84,6
Medeltal anstéllda, FTE 5893 2751 5109
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Avstdmning av vissa resultatmdtt

AVSTAMNING AV JAMFORBAR EBITDA MOT RORELSERESULTAT,

— Q1/2018

Jamforbar EBITDA 68,7 79.4 2904

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestérande poster som historiskt redovisats i EBITDA - -5,4 -1,2

Uppkomna transaktionskostnader -2,8 7.1 -11,7

Vinst vid avyttring av verksamhet - -5.7 -5,0

Ovrigt -2,2 - -5,9

Summa jamforelsestorande poster -5,0 -4,0 -23,8

Avskrivningar -29.7 -32,6 -126.,5

Rorelseresultat proforma 31,9 42,9 140,0

Rorelseresultat for det sammanslagna féretaget fore fusionen och fusionsrelaterade

poster - -25,5 -36,5

Rorelseresultat 31,9 17,4 103,5

AVSTAMNING AV JAMFORBART RORELSERESULTAT EXKLUSIVE FUSIONSRELATERADE

POSTER MOT RORELSERESULTAT, MEUR Q1/2018

Jamforbart rérelseresultat exklusive fusionsrelaterade poster 44,6 54,5 195,2

Avskrivningar avseende forvary 1) -7.6 -7,7 -31.4

Jamforbart rérelseresultat 37,0 44,8 163,8

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestérande poster som historiskt redovisafts i rérelseresultatet - -5,4 -1,2

Transaktions- och integrationskostnader -2,8 7.1 -11.7

Vinst vid avyttring av verksamhet = -5,7 -5,0

Ovrigt -2,2 - -5,9

Summa jamforelsestérande poster -5,0 -4,0 -23,8

Rérelseresultat proforma 31,9 42,9 140,0

Rorelseresultat for det sammanslagna féretaget fére fusionen och fusionsrelaterade

poster - -25,5 -36,5

Rorelseresultat 31,9 17,4 103,5
) Avskrivningar avseende forvary av verksamheten Label and Processing 2013 och av Ahistrom i april 2017.
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Nyckeltal

R&relseresultat

Definitioner Skal f&ér at anvanda nyckeltalet

Mettoresultat fére skatt och finansnetto R &relserasult at visar resultat som genereras av

R&relsemarginal, %

den 18 d ksamheten.
R&relseresultat/nettoomsattning enfopanae verksamneten

EBITDA

EBITDA anvénds f&r att méta koncermens

R&relseresultat fére avskrivningar
resultat.

EBITDA-marginal, %

EBITDA-marginal &r ett nyckeltal som anvands till

EBDA/nettooms&tining vara langsiktiga finansiella mal.

Jamférbar EBITDA

EBITD A exklusive jAmfdrelsestSrande poster

Jamférbar EBITDA-marginal, %

Jamforiar EBITDA/nettoomsdttning

Jamférbart rérelseresultat

R&relseresultat exklusive j@mfdrelsestérands poster,

Jamférbart rérelseresvltatmarginal, %

Jamfarbart rérelzeresultat / nettoomsdttning

Jamférbart
rérelseresultat exklusive
avskrivningar hanférliga fill férvary

Rirelseresultat exklusive awvkrivningar hénforliga il Jémfsrbar EBITDA, jiimfdrbar EBITDA-marginal,
f&rvairv j@mfdrbart rérelseresultat exklusive avskrivningar
hanférliga till f&rvéry och j&mfdrbart resultat per
aktie exklusive avskrivningar h&nférliga till
f&rvary presenteras utdver EBITDA och
rérelseresultat fér att avspegla det
underliggande verksamhetsresultatet och f&r att

Avskrivningar hénfdrliga 1ill f&rvéry &r avskrivningar fér
justeringar av verkligt vérde avieendes fdrviirv av
verksamheten Label and Processing 2012 och

av Ahlstrom i april 2017.

Jamférbart resultat per
aktie exklusive
avskrivningar hanférliga fill férvary

forbattra j@midrbarheten mellan perioder.
Ahlstrorm—Munksjd anser att dessa jamfdrbara
resulfatmatt ger meningsfull kompletterande
information genom att exkludera poster utanfér
den ordinarie verksamheten, déribland

MNettoresultat héinférligt till moderbolagsts aktis@igars
exklusive j@mfdrelzastdrands poster och avskrivningar
hénférliga till férvéne/viktat genomsnittligt antal
utestdends aktisr

Jamférelsestérande
poster

tillhérande avskrivningar av materiella
anléiggningstillgdngar, vilket minskar
j@mférbarheten mellan perioder.

Véazentliga poster utanfér den ordinarie verksamheten,
som vinster och férluster vid avyttringar av
verksamheter, direkta transaktionskostnader
hanférliga till rérelsefdrvary, kostnader fr avveckling
av verksamheter och omstruktureringar,
engdangsposter till félid av férdelning av képeskiling,
t.ex. justeringar av verkligt véirde pd varulager,
ers@ttning hanférlig till miljdskador il f&ljd av
ovantade eller séllsynta héindelser och andra poster,
daribland viten [t.ex. viten vid skatterevision) eller
andra liknande f&reskrivna betalningar.

Resultat per akiie fére
utspédning, EUR

MNettoresultat héinférligt till moderbolagets
aktietigare /viktat
genomsnittligt antal utestdende aktier

R&relse kapital

summa tillgangar minus réintebérande tillgéngar,
uppskjutna och aktuella skattefordringar, andra l&ng-
och kortfristiga skulder, forpliktelser avseende
erséittningar till anstélida, l&ng- och kortfristiga
avs@ittningar, leverant drsskulder, skulder 1ill
investeringar som redovisas i eget kapital, upplupna
kostnader och uppskjutna intékter

Denna kvot mater kapital som &r bundet i
verksamheten.

Avkastning pa
rérelsekapital, %

R&relseresultat (for de senaste tolv
manaderna)/rérelsekapital (genomsnitt per bérjan
och slut fér den senaste tolvmanadersperioden)

Denna kvot méter avkastning pd kapital som &r
bundet i verksamheten.

Nefttoskuld

MNettoskuld &r en indikator nér det gdller att

Lang- och korffrisfiga Ian minus likvida medel méta koncermens externa skuldfinansiering.

Skuldséatiningsgrad, %

Ahlstrom-Munksjd anser att skulds@ittningsgraden
hjéilper oss att visa nivan fér finansiell risk och
den &r ett anvéindbart matt for
féretagsledningen fér Svervakning av nivan av
koncernens skuldsdttning. Skulds&ttningsgrad ar
ocksd ett av vara matt fér langsiktiga finansiella
mél.

Nettoskuld/summa eget kapital

Soliditet, %

Ahlstrom-Munksjd anser att soliditet hjdlper till
att visa nivan fér finansiell risk och att det &r ett
anviindbart matt fér féretagsledningen néir den
&vervakar nivan fir koncemens kapital som
anvands i verksamheten.

summa eget kapital/Summa tillgangar

Investeringar

Inkép av materiella anléiggningstilgdngar och
immateriella anléiggningstilgdngar sa som de
redovisas i kassaflddesanalysen.

Investeringar ger ytterligare information om
verksamhetens likviditetsbehowv.

Eget kapital per aktie, EUR

Eget kapital hanfdrligt till moderbolagets aktistéigare /
antal utestdende aktier per periodens slut

Kassafléde fran den I8pande
verksamheten per aklie, EUR

Mettokassafldde frén den I&pande verksamheten /
viktat genomsnittligt antal utestdende aktier
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