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FRAMGANGSRIKT VERKSTALLANDE AV
TILLVAXTSTRATEGIN

HOJDPUNKTER UNDER RAPPORTPERIODEN Q4/2018
o Jamférbar EBITDA. IFRS, Q4/2018 6kade 14.3 % fill MEUR 721 . .
(MEUR 631). vilket motsvarar 101% (15%) av nettoomsattningen. JAMFORBAR EBITDA,
.  Forvérven av Expera Specialty Solutions och IFRS O KADE MED
specialpappersaniGggningen i Caieiras stérker i betydande grad
var nérvaro i Nord- och Sydamerika ]4,3%
o Arliga afférssynergier p& minst MEUR 10 identifierades i “ =
tillégg till tidigare kommunicerade kostnadssynergier p& JAMFORBAR
MEUR 8 frén Expera och MEUR 6 frédn Caieiras. FRBITDA-
o Fler affarssynergier férvantfas under de ndstkommande
ren. MARGINAL, IFRS
«  En agktieemission om cirka MEUR 150 slutférdes med framgdng
10,1%
Q4/2018 PROFORMA JAMFORT MED Q4/2017 PROFORMA SKU LDSATT*
. Nettoomsattningen uppgick fill MEUR 734,8 (MEUR 718,9), vilket
motsvarar en &kning pd& 2.2%. NINGSGRAD
. JaGmférbar EBITDA uppgick till MEUR 71,4 (MEUR 80,5), vilket o
motsvarar 9,7% (11.2%) av nettoomsattningen 8316/"

. Ytterligare foérbéttring av bruftomarginalen f6r produkter.
Lénsamheten pdverkades av minskade férsdljningsvolymer, pd
grund av stérre sdsongsvariationer och driftsstérningar vid tvad av anldggningarna dér korrigerande
Gtgarder pdagdr.

. Nettoresultatet uppgick till MEUR -10,3 (MEUR 27,6), som pdverkades betydiigt av poster som pdverkar
jGmférbarheten relaterade till férvérvs- och kostnadsbesparande G&tgérder

. Resultat per aktie -0,09 euro (0,24 euro)

. Jamforbart resultaf per aktie exkl. avskrivningar och amortering hanférliga fill allokering av kdpeskilling
uppgick till 0,18 euro (0,38 euro).

PROFORMA 2018 JAMFORT MED PROFORMA 2017

. Nettoomsdttningen uppgick till MEUR 2 996,9 (MEUR 2 961,5), vilket motsvarar en Skning pd 12%. Vid
oféréndrade valutakurser var fillvéxten 5.1%.

. Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 3299 (MEUR 366,3), vilket motsvarar 1,0% (124%) av nettoomsattningen.

.  Hogre rérliga kostnader uppvéagdes framgdngsrikt genom hégre forsdljningspriser. Lénsamheten pdverkades i
huvudsak av minskade férsdljningsvolymer, delvis pd grund av stdngningen av pappersmaskinen pd
anléggningen i Stenay och drifforoblem vid massaanidggningen i Aspa.

«  Nettoresuitatet uppgick fill MEUR 63,2 (MEUR 41,9), som pdverkades betydligt av poster som pdverkar
jGmférbarheten relaterade fill férvérvs- och kostnadsbesparande étgérder.

. Resultat per aktie 0,54 euro (0,36 euro)

. Jamforbart resultaf per aktie exkl. avskrivningar och amortering hanférliga fill allokering av kdpeskilling
uppgick till 115 euro (132 euro).

FORSLAG TILL UTDELNING

. Styrelsen féreslér utdeining om 0,52 euro per aktie som betalas ut i tvéd omgdngar. Detta motsvarar en
Skning med cirka 20% med beaktande av &kningen av fotalt antal aktier effer emissionen som avslutades i
december.

| denna bokslutskommuniké fér 2018 presenteras siffrorna for januari-december 2018, fér oktober-december 2018 samt alla jGmférelsetal p& proforma-basis fér
aftt illustrera de finansiella effekterna av férvérvet av Expera Specialty Solutions, férvérvet av MD Papéis Caieiras och samgdendet mellan Ahlstrom och
Munksjé som om de hade slutférts i borjon av 2017. Basis for proformasiffrorna finns i bilaga 2. Bilaga 1 inklusive den reviderade koncernredovisningen har
upprdttats enligt Infernational Financial Reporting Standards (IFRS). Arssiffrorna i bokslutskommunikén &r reviderade.
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NYCKELTAL

IFRS nyckeltal, MEUR Q4/2018 Q4/2017  Q3/2018 2018 2017
Nettooms&ttning 712,2 5471 565,6 2 438,0 19599
J&mférbar EBITDA 72,1 63,1 71.8 277,7 248,2
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 10,1 11,5 12,7 11,4 12,7
Jamforelsestérande posteri EBITDA -34,5 -10,4 -8.7 -55,1 -38,1
EBITDA 37.5 52,7 63,1 222,6 210,1
Jamfoérbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till 463 403 50,1 186.1 166.1
allokering av képeskiling*

Jamfoérbart rérelseresultat 34,5 32,6 42,4 151.4 141,7
Jamfoérbar rérelseresultatmarginal, % 4,9 6,0 7.5 6,2 7.2
Jamforelsestdérande posteri rérelseresultat -42,2 -10,4 -8,7 -62,7 -38,1
Rorelseresultat -7.7 22,1 33.7 88,7 103,5
Periodens resultat -19.8 22,7 19,4 42,9 66,5
Resultat per aktie -0,20 0,23 0,20 0,43 0,78
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar-hdanférliga 0.20 0.37 0.33 118 129
fill allokering av képeskilling*

Kassafléde frén den Idpande verksamheten 30,9 77,2 28,0 91,6 186,5
Avskrivningar och nedskrivningar 45,2 30,6 29.4 133.9 106,6
Investeringar 64,5 40,2 38,5 160,1 84,6
Anskaffning av dotterbolag minskat med likvida medel 608,0 - - 608,0 -
Nettoskuld 971,3 3753 456,6 971,3 3753
Skuldsattningsgrad, % 83,6 36,2 44,1 83,6 36,2
Nettooms&ttning 734,8 718,9 7452 2996,9 2961,5
Jamforbar EBITDA 71,4 80,5 89.4 329.9 366,3
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 9.7 11,2 12,0 11,0 12,4
Jamfoérelsestérande posteri EBITDA -24,0 -10,5 -4,4 -39.6 -94,0
EBITDA 47 4 70,0 85,0 290,3 272,2
Jamfoérbart rérelseresultat exkl. avskrivningar-hanférliga till

allokering av képeskilling* ° ° 453 530 638 2255 2017
Jamférbart rérelseresultat 32,9 40,5 51,6 176.6 200.4
Jamforbar rérelseresultatmarginal, % 4,5 5,6 6,9 59 6.8
Jamfoérelsestérande poster i rérelseresultat -31,7 -10,5 -4,4 -47.,3 -94,0
Rorelseresultat 1.3 30,0 47,2 129.,4 106,4
Periodens resultat -10,3 27,6 25,7 63,2 41,9
Resultat per aktie -0,09 0,24 0,22 0,54 0,36
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga 018 0.38 0.33 115 132
fill allokering av képeskilling*

Avskrivningar och nedskrivningar 46,2 40,0 37.8 161,0 165,9
Investeringar 65,9 51,3 44,6 176.3 124,7

*Avskrivningar bestér av avskrivningar frdn vérdejusteringar for verkligt varde avseende férvéry frén och med &r 2013.

Ahlstrom-Munksjé har antagit Esmas (European Securities and Markets Authority) rikflinjer om alfernativa resultatmatt fér att avspegla underliggande
resultatutveckling och 6ka jamférbarheten. Dessa resultatmdtt ska dock inte betraktas som en erséttning for resultatmdtt enligt IFRS. Alternativa resultatmétt
resulfatmdtt hrleds frén nyckelfal som redovisas enligt IFRS genom att iGgga fill eller dra av poster som pdverkar jGmférbarheten (jamférelsestérande
poster) eller férvérvsanalys och kallas jGamférelsesiffror. Mer information om alternativa resultatmdétt och nyckeltal finns i bilaga 2.
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VD-KOMMENTAR

Vi gjorde under 2018 bra framsteg pd vagen mot vara strategiska
mdl. Férvérven av Expera och Caieiras var viktiga milstolpar i den
strategiska mdlsétningen att bli global ledare i véra utvalda
produktkategorier och vi &r mycket néjda med forvarven. En kritisk
storlek i vardekedjan mdéjliggdr en global verksamhet och en bdttre
férmdga att fillgodose vdara kunders behov. Férvarvet av Expera
fredubblade var nettoomsdtining i USA och erbjuder en plattform fér
tillvéxt, medan Caieras stérker v@r verksamhet i Sydamerika pd ett
betydligt sétt. V&r nettoomsétining proforma uppgick till 3 miljarder
euro och jamférbar EBITDA fill MEUR 330.

Forvarven ger oss ocks@ kostnadssynergier i réft tid nér vi nu
uppndtt de flesta férdelarna med samgdendet mellan Ahistrom och
Munksjs. Dérmed kommer vi att forbéttra vér konkurrenskraft
avseende kostnader. Dessutom har vi identifierat betydande pofential
for synergier i verksamheten, sérskilt inom omréden som
korsférsdlining, feknologiutbyte och opfimering av produktionen, som
kommer aftt bidra fill vara resultat under de nérmaste Gren.

“Vi gjorde under 2018 bra
framsteg pa vigen mot vara
strategiska mal”

Hans Sohlstrém, koncernchefoch VD

UTMANANDE KVARTAL

Vart Ibnsamhet for figrde kvartalet i fiol var inte fillfredsstéliande.
Bruttomarginalen fér produkter férbéttrades varje kvartal under éret
men Iénsamheten pdverkades av légre leveransvolymer. Detta
berodde pd& sésongsvariationer, frémst i december, som var stérre &n normalf, samt den planerade sténgningen
av pappersmaskinen i Stenay i Frankrike och driftoroblem i massabruket i Aspa. Kunderna reagerade pd den
Okade osdkerheten i de ekonomiska utsikterna. Nedgdngen av massapriserna i december hade inte effekt p&
resultatet p& grund av den vanliga tidsméssiga férdréjningen. Kassaflédet pdverkades av fransakfions- och
integrationsrelaterade kostnader samf ett lGgre resultaf.

RIKTADE FORBATTRINGSATGARDER FORTSATTER

| syfte aftt férbéttra konkurrenskraffen fér produkisegmentet bestruket enkelsidigt papper i verksamhefen Food
Packaging fortsétter med planen att sténga en pappersmaskin i Stenay, Frankrike, och aft effektivera
produkterbjudandet. Vi beklagar den effekt som féréindringen medfér fér vér personal, men vi méste anpassa 0ss
effer den féréndrade marknadsomgivningen och fill vér strategi med fokus p& niche-marknader med
kundanpassade I6sningar.

Inom afférsomrddet Decor har vi med framgdéng d&terstéllt bruttomarginalen for produkter och vi fortsétter att
implementera var omfattande plan fér att forbatira effektiviteten och ledande kvalitet. Inom verksamheten
Beverage & Casing fortsatter arbetet med investeringen i den nya produktionslinjen i syffe att forbattra kapacitef,
produktutbud och effektivitet.

TILLFORSIKT INFOR FRAMTIDEN
Under dret har vi genomfdrt investeringar som férbattrar kundvdardet genom produktkvalitet och ufékat var
kapacitet inom verksamheterna Abrasive, Filiration och Food Packaging. Vi har ocks& fattat beslut om flera nya
investeringar som kommer att férbdttra effektiviteten och miljéresultaten samt 6ka och forbdétira produktkvalitet
och kapacitet. Vi férvéntar oss ett gradvis stigande bidrag frén dessa investeringar under de kommande dren.
Trots det mindre fillfredsst&liande avslutet p& dret och ostkerheten kring den global ekonomiska utsikten. har
jag ftillférsikt infér de kommande dren. Vi réknar med att dra nytta av férmdénerna av férvérven och
investeringarna samt synergierna och initiativen att minska kostnaderna. Under 2019 kommer vi att fokusera p&
integration och att leverera pd vdéra utlovade synergier samt kassafiédet. Var bruttomarginal fér produkter har
O6kat och vi fortsGtter med Atgérder i syfte att ytterligare 6ka konkurrenskraften ndér vi fortsatter p& var
tillvéxtresa.
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UTSIKTER FOR 2019

Ahlstrom-Munksjés jémférbara EBITDA proforma uppgick till MEUR 330 fér 2018. | bérian av 2019 har vdéra kunder
reagerat pd rddande tecken av en ekonomisk avmattning. Aven om efferfrégedkningen aviar inom vissa
produktsegment och kunderna drar ned pé lagren &r marknadens grund fortsatt relativt stabil. Ahlstrom-Munksjé
fortsétter sitt arbete med aft f&rbdtira resultatet och konkurrenskraften. Brutfomarginalen f&r produkter steg
under 2018 och de riktade synergieffekterna och besparingsatgérder véntas ha en positiv inverkan pd resultatet
fér 2019.

FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING (PRO FORMA)

Decor 115,1 107.8 109.1 451,9 431,8
Filtration and Performance 162,6 159.9 168.3 672,5 665,3
Industrial Solutions 163,4 167.8 174,5 691,2 678,4
North America Specialty Solutions 1555 149,2 157.,6 626,0 6379
Specialties 140,9 138,9 142,6 580,3 574,3
Ovrigt och elimineringar -2,7 -4,7 -6,9 -25,1 -26,2
Total nettoomsattning 734,8 718.9 745,2 29969 2961,5

UTVECKLING AV VINST OCH LONSAMHET (PRO FORMA)

Decor 11,5 11,0 7.0 37.1 43,8
Filtration and Performance 24,5 24,6 31,2 114,7 120,6
Industrial Solutions 17,7 26,2 32,9 99.7 1121
North America Specialty Solutions 12,5 14,1 15,0 57,0 62,2
Specialties 7.9 10,2 7.5 37,6 52,9
Ovrigt och elimineringar 2,7 -5,7 -4,2 -16,2 -25,3
Total j@mférbart EBITDA 71,4 80,5 89.4 3299 366,3
Decor 10,0 10,2 6,5 8.2 10,2
Filtration and Performance 15,1 15,4 18,5 17.0 18,1
Industrial Solutions 10,8 15,6 18,8 14,4 16,5
North America Specialty Solutions 8,0 9.5 9.5 9.1 9.7
Specialties 5,6 7.3 53 6,5 9.2
Ovrigt och elimineringar

Total jdmférbar EBITDA-marginal, % 9.7 11,2 12,0 11,0 12,4
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OKTOBER-DECEMBER 2018 (PROFORMA)

Nettoomsattningen uppgick fill MEUR 734,8, vilkket mofsvarar en &kning
p& 22% jamfért med MEUR 7189 som redovisades for figrde kvartalet
2017. Tillvéxten berodde frémst p& betydligt hégre férsdljiningspriser
inom alla afféarsomrdden. Levererade volymer Gkade fér afférsomrédet
Decor, men minskade foér évriga affédrsomréden. Volymerna
pdaverkades av stérre sGsongsvariationer och den planerade
sténgningen av pappersmaskinen pd anldggningen i Stenay och
drifforoblem vid massaanlGggningen i Aspa.

Jamférbar EBITDA uppgick fill MEUR 71,4 (MEUR 80,5), vilket
motsvarar 9,7% av nettoomsdattningen (11,2%). De minskade
férsdliningsvolymerna hade en negativ inverkan pd resultatet.
Bruttomarginalen f&r produkter férbdttrades effersom hégre
forsdliningspriser mer &n uppvégde betydligt hdgre rorliga kostnader.
Dessutom var de fasta kostnaderna Iagre, frémst till félid av
synergiférdelar och kostnadsbesparande d&tgdrder.

Jlémfért med tredje kvartalet 2018 minskade jamférbar EBITDA il
MEUR 714 frdn MEUR 894, fill folid av stérre sésongsvariationer, den
arliga planerade sténgningen av massaaniéggningen i Aspa och
marknadsrelaterade driftstopp. Nedgdangen i massapriser hade ingen
effekt pd resultatet.

Jamférelsestérande poster

Rérelseresultatet uppgick till MEUR 1.3 (MEUR 30,0). iamférelsestérande
poster uppgick till MEUR -31,7 (MEUR -10,5) och avsdg i huvudsak
integrationskostnader frén férvérvet av Expera Specialty Solutions samt
omstruktureringskostnader och en nedskrivning avseende anlGggningen
i Stenay.

Resultat per aktie

Periodens nettoresultat uppgick til MEUR -10,3 (MEUR 27,6) och resultat
per aktie till -0,09 euro (0,24 euro). Jamforbart resultat per aktie exkl.
avskrivningar och amortering hdnférliga till allokering av kdpeskilling
uppgick till 0,18 euro (0,38 euro).

JANUARI-DECEMBER 2018 (PROFORMA)

Nettoomséttningen uppgick fill MEUR 2 996,9, vilket motsvarar en
O6kning pd 1,2% jomfért med MEUR 2 961,5 som redovisades for januari-
december 2017. Vid oféréndrade valutakurser var tillvGxten 5.1%,
beroende fradmst pd betydligt hégre forsdijningspriser. Mindre
leveransvolymer inom alla afférsomré&den och en ogynnsam
valutaeffekt hade en negativ inverkan p& nettoomsdttningen.
Volymerna pd&verkades frémst av planerade sténgningen av

Q4/2017 MEUR 719
Volym 6%
Forsaljningspris och produktmix 8%
Valuta 0%
Q4/2018 MEUR 735
Nettoomsattning
MEUR
800 ; 710 /5L 7%® 745 735
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Jamforbar EBITDA och marginal , %
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2017 MEUR 2 962
Volym 3%
Forséljningspris och
produktmix +8 %
Valuta 4%
2018 MEUR 2 997

pappersmaskinen pd anldggningen i Stenay och drifforoblem vid massaaniGggningen i Aspa och en minskning av

varulager i logistikkedjan.

Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 329,9 (MEUR 366,3), vilket motsvarar 1,0% av nettoomsdttningen (12,4%,).

Lénsamheten minskade, framst beroende pd minskade férsdijningsvolymer. Klart hégre férsdijningspriser minskade

néstan effekten av Skade rérliga kostnader. Hégre ravarukostnader fér tex. massa och titandioxid hade en

negativ inverkan med cirka MEUR 145. En ogynnsam valutaeffekt hade en negativ inverkan pd Ibnsamheten. De

riktade &tgérderna avseende synergieffekter och kostnadsminskningar har genomfdrts som planerat, men de

motverkades av hdgre fasta kostnader i produktionen.
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lamfoérelsestérande poster i rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 1294 (MEUR 106,4). Iémférelsestérande poster uppgick till MEUR -47,3 (MEUR -
94,0) och avsdg i huvudsak integrationskostnader frdn Ahistrom-Munksjés samgdende, férvarvet av Expera
Specialty Solutions samt omstruktureringskostnader och en nedskrivning avseende anléggningen i Stenay.
Motsvarande jGmférelsestérande poster inkluderar proformajustering avseende frdmst fransaktionskostnader som
presenterafs i proforma resulfafrékningen i QIl/2017.

Resultat per aktie

Periodens nettoresultat uppgick till MEUR 63,2 (MEUR 41,9) och resultat per aktie fill 0,54 euro (0,36 euro).
Jlamférbart resultat per aktie effer avdrag for nedskrivningar och amortering fill foljd av allokering av kdpeskilling
uppgick till 1,15 euro (1,32 euro).

FINANSIERING OCH KASSAFLODE

FINANSNETTO (IFRS)

Oktober-December 2018
Finansnettot uppgick till MEUR -13,3 (MEUR -6,6). Siffran innefattar réntekostnader p&d MEUR 9.4, valutakursforiuster
p& MEUR 0,5 och évriga finansiella kostnader p&d MEUR 3,4.

Januari-December 2018
Finansnettot uppgick till MEUR -253 (MEUR -26.2). Siffran innefattar nettordntekosinader pd MEUR 23,5,
valutakursvinster p& MEUR 6,0 och &vriga finansiella kostnader p& MEUR 7,9.

SKATT, RESULTAT PER AKTIE (IFRS)

Oktober-December 2018
Forlust fore skatt uppgick fill MEUR -21.0 (MEUR 15.5). Skatt uppgick till positiv MEUR 1,2 (positiv MEUR 7.2).
Periodens nettoresultat uppgick till MEUR -198 (MEUR 22.7) och resultat per aktie till -0,20 euro (0,23 euro).

Januari-December 2018
Vinst fére skatt uppgick till MEUR 63,3 (MEUR 77.3). Skatt uppgick till MEUR 20.4 (MEUR 10,8). Periodens
nettoresultat uppgick till MEUR 42,9 (MEUR 66.5) och resultat per aktie till 0,43 euro (0,78 euro).

KASSAFLODE (IFRS)

Oktober-December 2018
Nettokassaflédet frén den IGpande verksamheten uppgick till MEUR 30,9 (MEUR 77,2). Kassafibdet pdverkades av
fransaktions- och integrationsrelaterade kostnader, hégre finansieringskostnader och Iagre resultat.

Januari-December2018
Nettokassaflédet fradn den IGpande verksamheten uppgick till MEUR 91,6 (MEUR 186,5). Kassafiédet pdverkades av
en &kning av rérelsekapital delvis pd grund av hégre varulager och fordringar.

NETTOSKULD, SKULDSATTNING OCH LIKVIDITET (IFRS)
Bolagets rantebdrande nettoskuld uppgick till MEUR 9713 per slutet av rapportperioden (MEUR 3753 per den 31
december 2017). Per slutet av rapportperioden uppgick den viktade genomsnittsrantan till 3,3%.
Nettoskuldséttningen uppgick fill 83,6%.

Ahlstrom-Munksjé har en fortsatt god likviditet. Per periodens slut uppgick likvida medel till MEUR 151,0. Utéver
detta hade bolaget outnyttiade garanterade kreditfaciliteter och garanterad checkré&kningskredit p&d MEUR 2125
tillgé&ngligt.
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EGET KAPITAL (IFRS)
Den 31 december 2018 uppgick eget kapital till MEUR 11622 och summa fillgéngar fill MEUR 3 234,9. En
nyemission i december 2018 hade en positiv inverkan pd eget kapital med omkring MEUR 150.

SYNERGIFORDELAR OCH
KOSTNADSBESPARANDE ATGARDER

SAMGAENDET MELLAN AHLSTROM OCH MUNKSJO

Samgdendet som ledde fill Ahistrom-Munksjé Oyj var slutfért den 1 april 2017 och bolaget har slutfért alla de
ursprungliga infegrationssatsningarna. Den framgdangsrika sammanslagningen har skapat en stabil bas for
férbéttrat resultat och bolaget har fortsatt arbetet med att férbéttra den operativa effektiviteten.

Ahlstrom-Munksjo siktar pd att uppnd drliga besparingar p&d MEUR 50 genom synergieffekter och
besparingsdtgdrder fill slutet av férsta kvartalet 2019. Kostnadsrelaterade synergieffekter bestdr frémst av Idgre
fasta kostnader samt Iagre rorliga kostnader genom samoradning av ink&psverksamhet och optimering av
produktionen. Planen innefattar &ven synergieffekter for verksamhefen fill f6ljd av &kad férséiljning och forbdtiring
av produktmixen, férefrédesvis avseende infegrationen av det fidigare afférsomrddet Graphics and Packaging i
det nya afférsomrédet Specialties.

Koncernstrukturen har justerats efter var operativa modell dar afférsenheter har tydligt ansvar och lokal
ansvarsskyldighet. Det innefattade &ven koncentration och omlokalisering av huvudkontoret frén Stockholm till
Helsingfors.

I slutet av rapportperioden uppgick de arliga faktiska synergieffekterna fill cirka MEUR 41, Kostnader avseende
genomférandet av Gtgdrderna avseende synergieffekter och kostnadsbesparingar uppskattas bli MEUR 30-35 till
slutet av férsta kvartalet 2019.

Realiserade synergieffekier Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18

och tillhérande kostnader,
MEUR

Realiserade synergieffekter
p& darsbasis 13 17 19 26 32 38 41

Kvartalskostnader 4 7 8 2 3 2 2

Ackumulerade kostnader 11 19 21 24 26 28

FORVARV AV EXPERA SPECIATLY SOLUTIONS

Den 10 oktober 2018 slutférde Ahlstrom-Munksjé férvérvet av den amerikanska specialpapperstillverkaren Expera
Specialty Solutions, som bildade ett femte afférsomréddet och rapporterande segment med namnet North America
Specialty Solutions. Forvérvet ékar bolagets ndrvaro i Nordamerika och stérker ytterligare bolagets erbjudande.
Affdren innebar att netfoomséttningen i USA ndsfan fredubblades.

Arliga synergiférdelar p& kortare sikt pd MEUR 8, frémst till f6lid av férs@ijnings- och administrationskostnader
och inkép, vantas vara uppndadda fill slutet av 2019. Kostnader avseende synergieffekter pd kortare sikt
uppskattas till MEUR 7 fill slutet av 2019. | slutet av rapportperioden uppgick de arliga faktiska synergieffekterna
till cirka MEUR 4.

Ahistrom-Munksjé forvéntar sig en ytterligare resultatékning frén den nyligen genomfdrda investeringen i ny
silikonbel&ggningskapacitet. Den nya bestrykningsaniGggningen bdrjade anvéndas i september 2017 och vénfas
bidra med omkring MEUR 9 till EBITDA per &r nér den anvénds fullt ut 2022.

Forvérvet av Expera véntas ocksd genererar Grliga synergieffekter pd minst MEUR 10 med en graavis effekt
frdn och med 2020. Mé&jligheter till korsférsdlining avser det bredare produkterbjudandet och utékad nérvaro,
sdrskilt inom livsmedelsforadling och -férpackningar, tex. specialpapper fill forpackningar fill
snabbmatsrestauranger. Teknikdelning vantas generera fordelar i tillverkningen av t.ex. mellanidgg och
releasepapper. Den utékade produktionsplattformen erbjuder maojlighefer till optimering, t.ex. inom segmentef
tejoprodukter. Arbefet med att identifiera ytterligare synergieffekter fortsatter.

AHLSTROM
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FORVARY AV SPECIALPAPPERSANLAGGNINGEN | CAIEIRAS
Den 17 oktober 2018 slutférde Ahlstrom-Munksjé forvarvet av specialpappersaniGggningen MD Papéis’ Caieiras i
Brasilien.  Fér Ahistrom-Munksjé starker forvérvet bolagets erbjudande och produktionsplattform i Sydamerika
med tillvéxtmdajligheter. Dessutom forbdatiras produktoptimering, leveranskapacitet och konkurrenskraft genom att
siéd samman verksamheten i Caieiras med verksamheterna i Jacarei och Louveira. Verksamheterna har integrerats
i affégrsomrédena Decor och Industrial Solutions.

Arliga synergiférdelar p& kortare sikt uppskattas uppgd till MEUR 6, frémst fill félid av optimering av
Sverlappande verksamheter och de véntas vara uppnddda fill slutet av 2019. Kostnader avseende synergieffekter
p& kortare sikt uppskattas till MEUR 2 till slutet av 2019.

INVESTERINGAR

Ahlstrom-MunksjGs investeringar exklusive forvary uppgick till MEUR 160,1 under 2018 (MEUR 84,6) och MEUR 64,5
under okfober-december 2018 (MEUR 40.2). Investeringarna avsdg underhdl], kostnads- och
effektivitetstorbatiringar samt tillvéxtsatsningar och férbdttrade miljéresultat och sékerhet.

Investeringarna véntas uppgd fill cirka MEUR 170 f6r 2019. (pro forma MEUR 176 fér 2018)

INVESTERINGAR | SYFTE ATT FORBATTRA EKONOMISKA OCH MILJORELATERADE RESULTAT

Insulation

Den 10 april 2018 offentliggjorde Ahlstrom-Munksjé investeringar om cirka MEUR 27 for att férbéttra finansiella
och miljérelaterade resultat. Investeringarna innefattar ombyggnad av en sodapanna pd aniéggningen i
Billingsfors och modernisering av en balpresslinie p& Aspa massaanldggning, som bdda ligger i Sverige och ingdr
i afférsomrddet Industrial Solutions.

Decor

Den 23 april 2018 offentliggjorde bolaget en investering p& MEUR 5 i Decor, ddr bolaget ska satsa pd att
ytterligare férbdttra kvaliteten p& férimpregnerade dekorpapper som tillverkas pd& anldggningen i Dettingen i
Tyskland.

Medical

Den 23 qpril 2018 offentliggjorde Ahlstrom-Munksjé en investering p& cirka 4 MEUR | verksamheten Medical, som
avser ombyggnad av konverteringslinje for sterilférpackningar som produceras pd aniéggningen i Pont Audemer |
Frankrike.

Filtration

Den 18 juni 2018 offentliggjorde Ahistrom-Munksjé en investfering om cirka MEUR 28 for aft ufdka
tillverkningskapaciteten samt produktkapaciteten fér industriella filtertillémpningar i Turin, Italien, samf i Stélidalen,
Sverige, och Malmedy, Belgien. Projekfet kommer aft inledas under 2018 och véntas vara slutfért under forsta
halvdret 2020.

Beverage & Casing

Den 18 juli 2018 tillkénnagav bolaget en investering i p& cirka MEUR 28 i syfte att stérka marknadspositionen inom
omrddet biologiskt nedbrytbara tepds-. kaffe- och fibertarmsmaterial i verksamheten Beverage & Casing Projektet
inbegriper inkbp av en begagnad pappersmaskin som ska demonteras och fraktas fill produktfionsanldggningen i
Chirnside i Storbritannien. Maskinen véntas vara helt fardiginstallerad i andra halvan av 2020.

Coated Specialties

Den 30 augusti 2018 fillkénnagav Ahistrom-Munksj6 en investering p& MEUR 21 i verksamheten Coated Specialties i
syfte aft férbdétira kapaciteten och flexibiliteten p& aniéggningen i Jacarei i Brasilien samt fér att kunna ge kunder
i Sydamerika ett bredare erbjudande. Projektet vantas vara slutfort fredje kvartalet 2019 och kommer att utéka
anléggningens kapacitet fér bestrykning och kalandrering i pappersmaskinen.

AHLSTROM
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Release Liners, Filtration

Den 18 december 2018 tillkénnagav Ahisirom-Munksjé en investering vard cirka MEUR 15 i syffe aft installera ett
nytt kraftvérmeverk i Turin i Italien. Investeringen innebdr kombinerad och effektiv generering av el och édnga som
behévs fér processerna i anléggningen. Projektet kommer att pdbérjas under férsta halvdret 2019, och véntas
vara slutfért under férsta halvéret 2020.

PERSONAL

Ahlstrom-Munksjé sysselsatte i genomsnitt motsvarande 8 204 (pro forma) heltidsanst&ilda under perioden januari-
december 2018 (8 196). Per 31 december 2018 fanns flest antal anstdlida i USA (31%), Frankrike (20%), Sverige (10%),
Brasilien (9%) och Tyskland (7%,).

HALSA OCH SAKERHET
Personalens hdéilsa och sdkerhet har hégsta prioritet p& Ahlstrom-Munksjé. Bolaget har valt tre prioriterade
nyckeltal for att folia utvecklingen inom detfa omréde: totalt antal registrerade olyckor (TRIR'), olyckstillbud och
skréddarsydd sékerhetsutbildning per anstélld och ér. Ahistrom-Munksjé tror att ett md&l pd noll olyckor &r méjligt
och vart Iangsiktiga mdal 6r TRI &r noll. Fér 2018 &r mdlet f6r olyckstillbbud 2,9 och vi siktar pd att tillhandahdlla 15
timmar skréddarsydd sékerhetsutbildning per anstalld,

For januari-december 2018 var TRIR 1,77, olyckstillbud 3,65 och 152 timmar utbildning genomférdes réknat per
anstélld.

DE VIKTIGASTE HANDELSERNA
UNDER RAPPORTPERIODEN

FORANDRINGAR | LEDNINGSGRUPPEN
Hans Sohlstrém fillirédde som koncernchef och VD den 16 april 2018 efter lan Asirém som gick i pension.

Pia Aalfonen-Forsell, Executive Vice President och CFO, fog 6ver ansvaret for Communications and Investor
Relations, férutom rollen som CFO, frén och med den 24 april 2018.

Dan Adrianzon utségs till Executive Vice President, People and Safety och till medlem i ledningsgruppen frén
och med den 24 april 2018. Asa Jackson, tidigare Executive Vice President, Human Resources och Health & Safety
samt Anna Selberg, Executive Vice Presidenf, Communications and Investor Relations, har effer éverenskommelse
lémnat bolaget.

Den 10 oktober 2018 utsGdgs Russ Wanke, tidigare koncernchef och VD for Experq, fill Executive Vice President,
North America Specialty Solutions och medlem i Ahlstrom-Munksjds ledningsgrupp.

Den 9 november 2018 utségs Sakari Ahdekivi, f6r nérvarande fillférordnad VD och Executive Vice President
Corporate Development, fill tillférordnad VD och CFO frén den 1 mars 2019, utéver hans nuvarande roll. Ahdekivi
ersdtter Aalfonen-Forsel, som har beslutat att Idmna Ahistrom-Munksio for att ta sig an nya uppgifter utanfér
bolaget.

SLUTFORANDE AV FORVARVET AV EXPERA
Den 10 oktober 2018 slutférde Ahlstrom-Munksjé férvérvet av den amerikanska specialpapperstillverkaren Expera
Specialty Solutions fér MUSD 604 (MEUR 525) pd& kassa- och skuldfri basis.

Férandringar i segmentrapporteringen
Expera bildade bolagets femte affdrsomréde och rapporterande segment med namnet North America Specialty
Solutions.

1 TRI: summan av alla registrerade arbetsplatsolyckor, LTA (olyckor som leder till fériorad arbetstid)), yrkesskador, enklare incidenter och andra registrerade
incidenter. Totalt antal registrerade olyckor drligen (TRIR); (TRi/Totalf antal arbetade timmar) x 200 000.

AHLSTROM
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SLUTFORANDE AV FORVARVET AV CAIEIRAS

Den 17 oktober 2018 slutférde Ahlstrom-Munksjé forvarvet av MD Papéis’ Caieiras specialpappersaniéggning i
Brasilien fér en skuldfri képeskilling om cirka MEUR 95. Verksamheten har integrerats i affdrsomrddena Decor och
Industrial Solutions.

AHLSTROM-MUNKSJO GAR VIDARE MED PROJEKTET ATT AVSEVART FORBATTRA
KONKURRENSKRAFTEN FOR VERKSAMHETEN FOR ENSIDIGT BESTRUKNA PAPPER

Ahlstrom-Munksj® meddelade den 30 okfober 2018 eft projekt att avsevért forbétira konkurrenskraften for
verksamhefen for ensidigt besfrukna papper. Projekfet kommer aft optimera produktionskapaciteten och justera
produktutbudet fér att beméta den Idnsamma efterfrégan och Idgga ned en pappersmaskin (PMI) i Stenay,
Frankrike.

Personalprocesserna infeddes den 30 okfober 2018 och férvantas att avsiutas i februari 2019. | enlighet med
projektet kommer maskinen att I&ggas ned permanent i slutet av mars 20I9.

Ensidigt bestrukna papper, en del av Food Packaging-verksamheten inom afférsomrédet Specialties, har en
betydande &verkapacitef speciellt i Europa och bolagets produkterbjudande &r inte férenligt med strategin som
ar fokuserad pd skradarsydda I6sningar for nisch-marknader. Samtidigt som Ahistrom-Munksié har inlett &tgérder
for aft férbattra situationen har verksamhetsmilién ytterligare férsémrats, frémst p& grund av ékade
rématerialkostnader.

Genom att koncentrera orderingdngen till den stérre pappersmaskinen (PM3) vid fabriken i Stenay, kan
kostnadsbesparingar ocksG uppnds genom hdgre effektivitet inom anvéndning av rdmaterial, energikonsumtion
och produktionssvinn samt en férbétfrad lagerhantering. De drliga kostnadsbesparingarna fér omvandlingsplanen
skulle vara cirka MEUR 13. Avsétining till omstrukturering pd MEUR 11,2 och en nedskrivning p& MEUR 7,7 bokférs
som j&mforelsestérande poster fér ficirde kvarfalet 2018.

NYEMISSION

Ahlstrom-Munksjé genomférde en framgdngsrik nyemission i december 2018. Bolaget erhdll MEUR 150.1 i
bruttoint&kter. Direkta kostnader relaterade fill nyemissionen uppgick til MEUR 5.9 netfo effer skatt. IntGkferna
anvéndes till aft delvis finansiera forvarvet av Expera.

Till f6lid av emissionen okade det totala antalet aktier i Ahlstrom-Munksjé med 19 214 742 till 115 653 315 frén
96 438 573. Teckningskursen var EUR 7,81 for aktier som var registrerade hos Euroclear Finland och noterade pd
Nasdaq Helsingfors och SEK 80,15 fér aktier registrerade hos Euroclear Sweden och noterade pd Nasdag
Stockholm.

AHLSTROM
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

DECOR

Affarsomrddet Decor utvecklar och tillverkar pappersbaserade VEUR Nettoomsattning
ytbeldggningar fér trédmaterial, som laminatgolv, mébler och
inredningar.

115
120, 108 18 M5 409

Marknadséversikt 2018 8
Efterfrégan p& Decors produkter mattades av i Europa under dref,
frémst beroende pd& lagerminskningar i hela branschen. | bdde Syd- 40
och Nordamerika och Asien 1&g efterfrdgan kvar p& en bra niva.
Konkurrensen har 6kat, i synnerhet p& marknader utanfér Europaq, pd 0

grund av nya leverantérer. Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
17 18 18 18 18

Q4/2018 jgmfért med Q4/2017 (proforma)
Nettoomsdttningen steg med 6,8% il MEUR 1151 jémfért med MEUR wEur Jamforbar EBITDA och marginal , %
107,8 under j&mférelseperioden. Okningen berodde frémst pd hégre 16 16
forsdliningspriser, medan volymerna &ékade ndgot.
Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 11,5 (MEUR 11,0), vilket motsvarar 12 12
10,0% (10.2%) av nettoomsdttningen, effersom hdgre férséliningspriser
mer &n uppvdgde hégre rorliga kosinader. De fasta kosinaderna
6kade ndgot. 4 4

2018 jamfért med 2017 (proforma) 0 0
g . e Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Neftoomséttningen steg med 4,7% till MEUR 4519 jémfért med MEUR 17 18 18 18 18
4318 under jgmférelseperioden. Okningen berodde pd hégre
férsdliningspriser och en férbaftrad produktmix. Forséliningsvolymerna
var lbgre &n under jGgmférelseperioden.

Jémférbar EBITDA minskade till MEUR 37,1 (MEUR 438), vilket
motsvarar 82% (10.2%) av nettoomsdttningen. Hégre forsdljningspriser Omséttning uppdelad pa
och en férbdttrad produktmix hade en positiv inverkan pd resultatet, affarsomraden
och mer Gn uppvagde de kraffigt hbjda rorliga kostnaderna for fex.
titandioxid och massa. Minskade férsdljningsvolymer och négot hégre
fasta kostnader hade en negativ inverkan pd resultatet.

Decor

Nettooms&ttning 1151 109,1 114,7 112,9 107.8 451,9 431,8
J&mférbar EBITDA 11,5 7.0 10,2 8.3 11,0 37.1 43,8
J&mférbar EBITDA-marginal, % 10,0 6,5 8.9 7.3 10,2 8.2 10,2
Investeringar 58 3.7 2.3 3.7 2.9 15,9 11,2
Avskrivningar och nedskrivningar 2,5 2,3 2,3 2,3 2,7 9.4 10,6
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Affédrsomrddet Filtration and Performance utvecklar och tillverkar
filtreringsmaterial till motorolja, brénslen och luft samt fill
industrifiltrering. Det tillverkar dven glasfiber till golvbeléggningar
och vindturbinblad samt nonwoven-material for tillimpning i fordon,
byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.

Marknadsoéversikt 2018

Efterfrégan pd filterprodukter mattades av ndgot i Europa och Asien
mot slutet av éret, medan den var fortsatt stabil i Nordamerika. N&r
det gdller byggrelaterade marknader var efterfrégan pd
golvbelGggnings- och andra glasfibervavmaterial fortsaftt god medan
tapetmarknaden fortsatte aft mattas av i Europa.

Q4/2018 jGmfért med Q4/2017 (proforma)
Neftoomsatiningen steg med 7% till MEUR 162,6 jamfért med MEUR
159,9 under jamférelseperioden. Okningen berodde pd hégre
férsdliningspriser. Férsdliningsvolymerna for Filfration and Nonwovens
minskade, medan leveranserna av glasfiberfilt for Building & Wind
Skade.

Jamférbar EBITDA var stabil pd MEUR 24,5 (MEUR 24,6), vilket
motsvarar 151% (154%) av nettoomsGttningen. En negativ effekt fill
félid av ndgot mindre volymer uppvégdes av ldgre fasta kostnader.

2018 jamfért med 2017 (proforma)

Nettoomséttningen steg med 1% till MEUR 6725 jamfért med MEUR
6653 under jamférelseperioden. Okningen berodde frémst pd hégre
férséliningspriser samt férb&ttrad mix, som delvis motverkades av
ogynnsamma valutakurser.

Jamférbar EBITDA foll tll MEUR 114,7 (MEUR 120,6), vilket motsvarar
17,0% (181%) av nettoomsdattningen. Hogre sdljpriser och en forbattrad
produktmix rackte inte for aft kompensera for hogre rorliga kostnader.
Fasta kostnader 6kade, i huvudsak pé grund av expansionen av
verksamheten Filfration.

Nettooms&ttning 162,6 168.3
Jamforbar EBITDA 24,5 31,2
Jamférbar EBITDA-marginal, % 15,1 18,5
Investeringar 11,4 8.0
Avskrivningar och nedskrivningar 10,7 10,4
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10,5 11,0 42,1 44,8
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Afférsomrddet Industrial Solutions utvecklar och producerar VEUR Nettoomsattning
slipbasbdrare, elektrotekniska isoleringspapper, releasepapper och 200 6 . e
bestrukna specialpapper. Affdrsomrddet erbjuder ocksd konstndrs- 168 163
och tryckpapper, samt tunnpapper, specialmassa och 160

balansfoliepapper. 120

Marknadsdversikt 2018 %

Efter stabil efterfrégan under stérre delen av éret, blev det mot slutet

av dret en avmatining p&d marknaderna for slipbasbérare,

elektrotekniska isoleringspapper och specialmassa. Detta berodde delvis Q4 QI Q2 Q3 Q4
N . . . L " N . 17 18 18 18 18

pa& lagerminskningar i logistikkedjan. Det réddde konkurrens pd

marknaderna fér releasepapper i Europa. Den inhemska marknaden

40

o

fér bestrukna specialprodukter i Brasilien var fortsatt stabil pd en Idg VEUR Jamforbar EBITDA och marginal , %

nivé. 40 20

Q4/2018 jagmfért med Q4/2017 (proforma) 30 15

Netftoomséttningen minskade med 2,6% fill MEUR 163,4 jamfért med

MEUR 167,8 under jomforelseperioden. Den positiva effekten av hbgre 20 10

forsdljningspriser motverkades av minskade leveranser. 10 5
Jémférbar EBITDA minskade till MEUR 17,7 (MEUR 26,2), vilket

motsvarar 10,8% (156%) av nettoomsdttningen, framst p& grund av 0 0

minskade volymer. Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

17 18 18 18 18

2018 jamfért med 2017 (proforma)
Nettoomsdtiningen steg med 19% till MEUR 6912 jémfért med MEUR Omsattning uppdelad pa

6784 under jamfdrelseperioden. Hégre férsdliningspriser motverkades affarsomréaden
delvis av ogynnsamma valutor och minskade f&rsdijningsvolymer.
Jamférbar EBITDA minskade till MEUR 99,7 (MEUR 1121), vilket
motsvarar 14,4% (16,5%) av nettoomsdttningen. Resultatet paverkades
av minskade férsdijningsvolymer pd massaanidggningen i Aspa inom
verksamheten Insulation. Volymerna minskade ocksd fér verksamheten
Release Liners. Hogre forsdljiningspriser mer &n uppvagde hogre rérliga
kostnader.
Coated Release
Specialties Liners
Abrasive Insulation
Nettooms&ttning 163.4 174,5 177.3 176,0 167.8 691,2 678,4
Jamférbar EBITDA 17,7 32,9 24,4 24,7 26,2 99.7 1121
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 10,8 18,8 13,7 14,1 15,6 14,4 16,5
Investeringar 23,7 9.8 12,0 11,4 15,9 57,0 35,7
Avskrivningar och nedskrivningar 2.0 2.0 9.1 9.2 9.4 36,4 40,1
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NORTH AMERICA SPECIALTY SOLUTIONS

Afférsomrddet North America Specialty Solutions utvecklar och VEUR Nettoomséttning
tillverkar ett stort antal olika specialmaterial som skyddar och 200

férbdttrar prestationen fér industri- och konsumenttillémpningar, t.ex. o 156 157 158 155
tejp och mellanidgg, specialpapper till snabbmatsférpackningar och 160

releasepapper. 120

80
Marknadséversikt 2018

Efterfrégan p& papper till livsmedelsféradling och -férpackningar var

fortsatt stabil med viss avmattning mot drets siut, frédmst beroende p& 0

lagerminskningar i vérdekedjan. Efterfrdgan p& industri- och Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
. . R " . 17 18 18 18 18

teknikrelaterade specialpapper var fortsatt stabil férutom for avmattning

ndr det gdller stdimellaniégg som frémst paverkade forsdliningen

utanfér USA. Inom releasepapperssegmentet mattades efferfrdgan av Jamforbar EBITDA och marginal , %

40

MEUR
fér papperskvaliteter medan den var fortsatt hbg foér tekniska produkter 20 16
till kompositmaterial till industrin.

15 12

Q4/2018 jGmfért med Q4/2017 (proforma)
Nettoomsdttningen steg med 4,2% till MEUR 155,5, jamfért med MEUR 10 8
1492 for jomforelseperioden eftersom hégre férsdliningspriser mer an

5 4
uppvégde minskade férsdéljningsvolymer.
Jamférbar EBITDA minskade till MEUR 12,5 (MEUR 14,1), vilket 0 0
motsvarar 80% (9,5%) av nettoomsétiningen, framst p& grund av Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

minskade volymer. Hogre rorliga kostnader, frémst fill f6lid av hégre ir 18 18 18 18

massapriser, uppvagdes delvis av prishjningar. FOrb&tirad produktmix.

Omsattning uppdelad pa&

2018 jamfért med 2017 (proforma) affarsomraden
Nettoomséttningen steg med 1,9% fill MEUR 626,0 med MEUR 637,9 for

jGmfdrelseperioden effersom minskade leveranser motverkade hégre Q;'gr‘ica

férsdliningspriser. Specialty

Solutions

Jamférbar EBITDA minskade till MEUR 57,0 (MEUR 62.2), vilket
motsvarar 9,1% (9,7%) av nettoomsdttningen, pd grund av minskade
volymer. H6gre rérliga kostnader, frémst till féljd av hogre massqpriser,
uppvdagdes delvis av prishGjningar. Forbéattrad produktmix.

Nettooms&ttning 155,5 157.6 156.8 156,1 1492 626,0 637.9
Jamforbar EBITDA 12,5 15,0 13.0 16,5 14,1 57,0 62,2
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 8.0 9.5 8.3 10,6 9.5 9.1 9.7
Investeringar 8.9 57 4,9 2,0 10,4 21,6 31,0
Avskrivningar och nedskrivningar 6,6 6,6 7.3 6,9 7.1 27 .4 31,0
AHLSTROM
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SPECIALTIES

Affarsomrddet Specialties utvecklar och tillverkar material fér
livsmedels- och dryckesférédling, laboratoriefilter och bioteknisk VEUR Nettoomséttning
diagnostik, vattenfiltrering, tejpprodukter och medicinska textilier.

Affarsomrddet erbjuder ocksd filtermaterial till varm matolja och
mjolkfiltrering, grafiska papper till klisterlappar och kuvert samt 120
metalliserade etiketter och papper till flexibla férpackningar.

160 146 151 4

139 141

80
Marknadsoéversikt 2018

Inom verksamheten Food Packaging fortsatte tillvaxten for
pergamentpapper fill livsmedelstéradling och -férpackningar. Marknaden
var fortsatt stabil fér Beverage & Casing eftersom det réddde en stabil Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
efterfrdgan pd fibertarmsmaterial, medan trenden fér te och kaffe mot o 18 18 18 18
plastfria, komposterbara och hdllbara produkter accelererade.
Efterfrégan pd tejobdrare var stabil p& alla marknader med viss Jamforbar EBITDA och marginal , %
avmattning mot drets siut framst beroende p& lagerminskningar i MEUR

logistikkedjan. Inom verksamheterna Medical och Advanced Liquid
Technologies var efterfragan fill stérsta delen stabil.

40

15 12

10 8

Q4/2018 jGmfért med Q4/2017 (proforma)
Neftoomséttningen dkade med 1,4% till MEUR 140,9 jamfért med MEUR
138,9 under jagmférelseperioden d& hégre férsdliningspriser 5 4
kompenserade f&r minskade leveranser. Férséiljningsvolymerna fér
verksamhefen Food Packaging minskade frémst pd grund av den
planerade stédngningen av pappersmaskinen p& anldggningen i Stenay i 0 0
Frankrike. Leveranserna &kade for verksamheterna Medical och Tape (1?;" (1?; (125 (1?83 (1?;'
medan de minskade for verksamheferna Beverage & Casings och
Advanced Liquid Technologies.

Jémférbar EBITDA minskade till MEUR 7,9 (MEUR 10,2), vilket

Omsaéttning uppdelad pa&

affarsomraden
motsvarar 56% (7,3%) av netfoomsdttningen. Minskningen berodde
frémst p& minskade volymer. Hégre férsdliningspriser mer dn uppvagde
de hoégre rérliga kostnaderna. Lonsamhetfen minskade sdrskilt for
verksamheten inom bestruket enkelsidigt papper, ett produktsegment .
. . ape
inom verksamheten Food Packaging. edica \
2018 jémfért med 2017 (proforma) ’T*g‘c’ﬁggﬁ)‘;'-e'g“'d
Nettoomsdttningen steg med 1,0% fill MEUR 580,3 jamfért med MEUR Beverage &
574,3 under jamférelseperioden d& hégre férsdijningspriser Casing
kompenserade for minskade leveranser och en negativ valufaeffekt. Egggaging

Forsdliningsvolymerna minskade inom produkisegmentet bestruket
enkelsidigt papper inom verksamhetfen Food Packaging samt inom
verksamheten Beverage & Casing. Leveranserna &dkade for verksamheterna Medical, Tape och Advanced Liquid
Technologies.

Jamférbar EBITDA minskade till MEUR 37,6 (MEUR 52,9), vilket motsvarar 6,5% (9,2%) av nettoomsdttningen,
frémst p& grund av légre IGnsamhet i verksamheten bestruket, enkelsidigt papper, som &r ett produktsegment
inom Food Packaging. Detta var féliden av hdgre rorliga kostnader och minskade volymer.

Nettoomsdéttning 140,9 142,6 150,9 145,9 138,9 580,3 574,3
Jémférbar EBITDA 7.9 7.5 10,2 12,0 10,2 37.6 52,9
Jamforbar EBITDA-marginal, % 5,6 53 6,8 8.2 7.3 6,5 9,2
Investeringar 9.6 15,3 4,0 3.0 59 31,8 14,6
Avskrivningar och nedskrivningar 15,3 7.6 7.6 7.7 8.0 38,2 30,0
AHLSTROM
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjés aktier Gr noterade p& bdde Nasdaq Helsinki och Nasdag Stockholm. Alla aktier har en rést
och samma r&stratt. Handelskoden ar AMI | Helsingfors och AMIS i Stockhoim.

Den 31 december 2018 uppgick Ahlstrom-Munksjés aktiekapital fill MEUR 85 och fotalt antal aktier har sedan
den 28 december 2018 varit 115 653 315. Till f6ljd av en nyemission &kade det fotala antalet aktier i Ahlstrom-
Munksjé med 19 214 742 fran 96 438 573 under rapportperioden.

Bolaget hade 12 095 aktieGgare per slutet av rapportperioden (11 526 per 31 december 2017), enligt Euroclear
Finland Oy. Ahistrom-Munksjés innehav av egna aktier upp gick till sammanlagt 364 862 aktier, vilket motsvarar
cirka 0,4% av totalt antal aktier och roster.

AKTIEKURSUTVECKLING OCH HANDEL

Nasdaq Helsingfors Nasdaq Stockholm

2018 2017* 2018 2017*

Aktiekursen per periodens slut, EUR/SEK 12,12 18,17 124,40 177,30
H&gsta aktiekurs, EUR/SEK 20,10 20,49 197,40 199,50
Lagsta aktiekurs, EUR/SEK 10,68 13,75 110,00 131,50
Borsvarde per periodens slut,** MEUR 1397,3 17457 N/A N/A
Handelsvarde, MEUR/MSEK 192,0 263.7 335.2 398.8
Handelsvolym, miljoner akfier 12,8 150 2.2 2.3
Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 51 343 59 978 8 825 9 339

* Januari-mars 2017 endast Munksjé Oyj
** Exklusive aktier som innehas av Ahlstrom-Munksjé

Ahlstrom-Munksjés aktier handlas ocksé pé& alternativa handelsplatser, som Cboe, Liquidnef, Turquoise och Posit.
Dessa handelsplatser motsvarade cirka 38% av det totala handelsvérdet under rapportperioden (kéilla: Fidessa
Fragmentation Index).

BOLAGSSTAMMOR

ARSSTAMMA
Ahlstrom-Munksjés Oyjs drsstémma hélls den 21 mars 2018. Arsstémman godkénde de finansiella rapportferna f&r
ar 2017 och befriade styrelsen och VD fran ansvar for rékenskapsdret 2017,

Arsstémman beslutade enligt styrelsens férslag om en utdelning p& 052 euro per aktie fér rékenskapsdret som
avslutades den 31 december 2017. Utdelningen betalades ut i tvéd omgdngar. Den férsta betfalningen, p& EUR 0,26
per aktie, gjordes den 3 april 2018 och den andra betalningen, p& EUR 026 per aktie, gjordes den 19 september
20I18.

Arsstdmman bekréftade att antalet styrelseledamdter oféréndrat skall vara dtta. Peter Seligson, Elisabet
Salander Bjérklund, Alexander Ehrnrooth, Johannes Gullichsen, Hannele Jakosuo-Jansson, Harri-Pekka Kaukonen
och Pernilla Walfridsson valdes om. Valerie A. Mars valdes till ny ledamot av styrelsen. Styrelsens ledamé&ter
valdes fér perioden fram till och med nésta drsstémma.

Arsstémman beslutade enligt styrelsens forslag att véljia om KPMG Qy Ab fill bolagets revisor. KPMG Oy Ab
har utsett auktoriserad revisor Anders Lundin fill ansvarig revisor.

Mandat aft képa fillbaka egna aktier
Arsstémman gav styrelsen mandat att &terképa och dela ut bolagets egna aktier samt att acceptera dem som
sékerhet i en eller flera omgdngar.

Antalet aktier som ska &terképas eller acceptferas som sékerhet genom mandatet fér infe &verstiga 8 000 000
egna aktier i bolaget, beroende av villkoren i den finska aktiebolagsiagen rérande det hégsta antal akter som
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fér égas eller accepteras som sékerhet av bolaget eller dess dotterféretag. Aktierna kan Gterképas eller
accepteras som sékerhet i en eller flera omgdngar och i annan proportion &n den fér befintliga aktieinnehav hos
bolagets aktieGgare. Aktierna ska d&terképas genom offentlig handel till gdliande marknadspris genom anvéndning
av fritt eget kapital.

Mandaten gdller till och med ndsta drsstdmma men hégst 18 (aderton) ménader frén drsstGmman.

Beslut som fattats av styrelsen efter drsstGmman
P4 styrelsens konstituerande méte, som hdlis direkt efter drsstétmman, valdes Peter Seligson fill ordférande och
Elisabet Salander Bjdrklund till vice ordférande for styrelsen.

Styrelsen utsdg tva fasta utskott: revisionsutskottet och HR-utskottetf. Medlemmarna i revisionsutskottet ar
Elisabet Salander Bjérklund (ordférande), Alexander Ehrnrooth, Harri-Pekka Kaukonen, Valerie A. Mars och Pernilla
Walfridsson.

Medlemmarna HR-utskottet Gr Hannele Jakosuo-Jansson (ordférande), Johannes Gullichsen och Peter Seligson.

EXTRA BOLAGSSTAMMA
Ahlstrom-Munksjés Oyj:s extra bolagsstdmma holls den 19 september 2018 i Helsingfors.

Mandat fér styrelsen att besluta om aktieemission
| syffe aftt finansiera en del av férvarvet av Expera planerade Ahlsfrom-Munksjé att genomfora en aktieemission
pd& cirka MEUR 150.

Den exfra bolagsst&mman gav styrelsen mandat att besluta om emission av hégst 20 000 600 nya aktier enligt
aktieGgarnas féretrddesrdtt till teckning (erbjudande om teckningsrétter). Mandatet inkluderar styrelsens rétt att
beslufa om emission av aktier som i slutet av teckningsperioden for erbjudandet om teckningsrdtt inte har fecknats
enligt aktieGgarnas féretrédesrétt fill teckning fill parter som styrelsen bestGmmer (dvs. ett undantag frén
aktieGgarnas foretrédesrdtt). Styrelsen har mandat att bestGmma alla Svriga villkor f6r emissionen av nya aktier.

Beslut om antalet ledamoter | styrelsen och val av ny styrelseledamot
Den exfra bolagsstémman godkdnde valberedningens férslag att antalet styrelsemedlemmar ska vara nio. Den
exfra bolagsstdmman godkdnde valberedningens férslag att vdija in Lasse Heinonen som ny medlem av styrelsen.

STYRELSENS FORSLAG TILL
UTDELNING AV VINSTER

De utdelningsbara medlen i Ahistrom-Munksjés balansrdkning per den 31 december 2018 uppgick fill
777 405 417.67 euro.

Styrelsen féresidar att arsstdmman beslutar, baserat p& bolagefs finansiella rapporter f6r 2018, om en ufdelning
om 0,52 euro per akfie.

Utdelningen betalas ut i tvd omgdngar. Den férsta utbefalningen om 0,26 euro per akfie betalas fill aktieGgare
som pd avstdmningsdagen fér betalningen, den 29 mars 2019, &r registrerad i bolagels aktieGgarférteckning
vilken fors av Euroclear Finland Oy eller i avstGmningsregistret vilkef férs av Euroclear Sweden AB. Styrelsen
féresiér den 5 april 2019 som utbetalningsdag fér detta belopp.

Den andra utbetalningen om 0,26 euro per aktie utbetalas i oktober 2019 ftill aktieGgare som pd
avstGmningsdagen for betalningen ar registrerad i bolagets aktiedgarforteckning vitkken fors av Euroclear Finland
Oy eller i avst&mningsregistret som férs av Euroclear Sweden AB, vilket fillsammans med utbetalningsdag beslutas
av styrelsen under dess sammantréde som &r planerat till den 10 september 2019. AvstGmningsdag for
betalningen Gr d& den 12 september 2019 och utbetalningsdag senast den 19 september 2019.

Dessutom féresidr styrelsen att 100 000 euro reserveras fér anvandning fill donationer med full handlingsfrihet
for styrelsen.
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KORTSIKTIGA RISKER

Ahlstrom-Munksjés verksamhet utsatis for risker fill foljd av marknadsiGgef, det allmé&nna ekonomiska IGget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning fill féretagets verksamhet, féréndringar i omvériden, den
globala ekonomiska utvecklingen och férandringar i lagstiftningen. Om dessa risker redliseras kan de ha en
negativ inverkan p& Ahistrom-Munksjbs verksamhet och dess resultat samt pd bolagets ekonomiska stélining.

De storsta riskerna med avseende pd bolagets verksamhet hanfér sig till utvecklingen av efferfrdgan och priset
p& de produkter som sdijs, kostnaderna fér och tillgdngen av de huvudsakliga révarorng, finansieringsrisken samt
ovriga omvérldsfaktorer och situationen p& finansmarknaden. Kostnaden pd viktiga révaror som massa och
fitandioxid har legat kvar pd en hég nivé och bolagets finansiella stdlining kan pdverkas av dess formdga aftt
héja férsdljningspriserna och tidpunkt f&r eventuella révaruprishdjningar i syfte att minska kostnadsinflationen.
Pdgdende diskussioner om handelshinder och effekten av Brexit &kar osékerheten i de globala ekonomiska
utsikterna och kan ha en effekt p& Ahistrom-Munksjés marknader.

Ahlstrom-Munksjé har nyligen forvarvat Expera och Caieiras och det kanske infe kan férverkliga en del av eller
nagon av de foérvéntade férdelarna frén dessa forvaryv. Dessutfom kanske bolaget infe lyckas vdl med
intfegrationen av de férvarvade verksamhefer i de befintliga verksamheterna.

Bolagets huvudsakliga finansiella risker innefattar réinte- och valufarisker, likviditetsrisker och kredifrisker.
Koncernen ar exponerad for skattemdssiga risker fill foljd av eventuella féréndringar i eller tillémpningar av
skattelagar och andra férordningar, eller som en folid av pdgdende eller framtida skatterevisioner eller -krav.

Bolaget bedriver verksamhet i flera IGnder och ibland &r tvister oundvikliga i den dagliga verksamheten.
Féretaget ar emellandt involverat i réttsliga Gfgdarder, tvister, skadestdndsansprdk och andra férfaranden.
Utgdngen av dessa kan infe férutses, men med hénseende fill all den information som finns tillgénglig i nuléget
férvéntas utgdngen infe péverka bolagets finansiella stélining i nadgon betydande utstrdckning.

Ahistrom-Munksjé redogor for risker och osékerhetsfaktorer i affdrsverksamhefen och bolagefs riskhantering pd
www.ahlstrom-munksjo.com.

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprdtfats i enlighet med Infernational Financial Reporting Standards
(IFRS). Jamférbara siffror avser samma period féregdende &r, om inget annat anges. Rapporten innehdller vissa
framdtblickande uttalanden som dterspeglar dagens syn hos féretagets ledning. Uttalandena innehdller
osdkerhetsfaktorer och risker och &r dérmed féremdl fér féréndringar av det allménna ekonomiska laget och
féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjo Oyj
Styrelse

OVRIG INFORMATION

Hans Sohistrém. VD och koncernchef. tel. +358 10 8882520

Pia Aaltonen-Forsell CFO, tel +46 10 250 1029

Johan Lindh, Head of Investor Relations, + 358 10 888 4994

Juho Erkheikki Investor Relations Manager, tel. +358 (0)I0 888 4731
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https://www.ahlstrom-munksjo.com/

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pd publiceringsdagen den 14 februari 2019 kl. 11:00 EET
(10:00 CET) p& Ahistrom-Munksjés huvudkontor i Helsingfors (Alvar Aalfos gatan 3 C, métesrum Antt)). Resultatet
presenteras av Hans Sohistrém, VD och koncernchef, p& engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN

Lank till webbkonferensen:
https://qsb.webcast.fi/a/ahistrommunksjo/ahlstrommunksjo 2019 0214 q4/

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6573
Telefonnummer i Finland: +358 (0)? 7479 0360
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9104

Konferenskod: 159041

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minufer innan konferensen bérjar. En inspelning av
konferensen kommer att finnas tillgénglig p& Ahlstrom-Munksjés webbsida senare samma dag. Genom att ringa in
till telefonkonverensen godkdnner delfagaren att personlig informatfion som namn och foretagefs namn kommer
aft bli insamlade. Telefonkonferensen kommer att spelas in.

AHLSTROM-MUNKSJO | KORTHET

Ahistrom-Munksjé &r en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och hdlibara
kundiésningar. Var mission &r att utvidga fiberbaserade I8sningars betydelse f&r en mer hdlibar vardag. Vart
erbjudande omfattar filtermaterial releasepapper, material 6r processer inom livsmedels- och dryckesindustrin,
dekorpapper for laminatindustrin, baspapper for slippapper och tejp, elektrofekniskt isoleringspapper,
glasfibermaterial, medicinska fibermaterial och I6sningar fér diagnostik samt ett utbud specialpapper fér savél
industriella processer samt konsumentprodukfer. V&r omséttning ér cirka EUR 3 miljarder p& drsbasis och antalet
medarbetare &r cirka 8 000. Ahlstrom-Munksjés aktie &r noterad p& Nasdaq i Helsingfors och Stockholm.
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APPENDIX 1: KONCERNENS BOKSLUT
Arets siffror enligt IFRS &r reviderade, proformasiffror @r oreviderade.

Q4/2018 Q4/2017

Nettooms&ttning 712,2 5471 2 438,0 19599
Ovriga rérelseintékter 3,3 1.2 9.6 12,7
Summa rérelsens intakter 715,46 548,3 2447,7 1972,
Rorelsens kostnader

Férandring av varulager och pdgdende arbeten -3.8 -0.8 25,0 -6.4
R&varor och férndédenheter -347.3 -257.3 -1 208,2 -920,2
Ovriga externa kostnader -180,9 -131,0 -589.5 -472,0
Ersattningar till anstallda -146,1 -106,3 -452,4 -363,7
Avskrivningar och nedskrivningar -45,2 -30,6 -133,9 -106,6
Summa rérelsens kostnader -723,2 -526,0 -2 359,0 -1868,9
Resultatandel i intresseféretag 0,0 -0,2 0,0 -0,2
Rorelseresultat -7.7 22,1 88,7 103,5
Finansnetto -13,3 -6,6 -25,3 -26,2
Resultat fére skatt -21,0 15,5 63,3 77,3
Skatter 1.2 7.2 -20,4 -10,8
Periodens resultat -19.8 22,7 42,9 66,5
Nettooms&ttning 734,8 718,9 29969 2961,5
Ovriga rorelseintékter 3,4 1,7 10,9 21,2
Summa rérelsens intakter 738,2 720,6 3007,8 2982,6
Rorelsens kostnader

Foréndring av varulager och pédgdende arbeten -4,7 4,3 24,7 -6,0
Ré&varor och forndodenheter -350,3 -331,8 -1 445,7 -1344,4
Ovriga externa kostnader -184,8 -175,4 -715,3 -770,2
Ersattningar fill anstéllda -150,8 -147.5 -581,2 -589,6
Avskrivningar och nedskrivningar -46,2 -40,0 -161,0 -165,9
Summa rérelsens kostnader -736,9 -690,4 -2878,5 -2876,1
Resultatandel i intresseféretag 0.0 -0,2 0,0 -0,2
Rorelseresultat 1,3 30,0 129.4 106,4
Finansnetto -12,7 -12,2 -42,5 -59.2
Resultat fore skatt -11,4 17,8 86,9 47,2
Skatter 1,2 9.8 -23,6 -5,3
Periodens resultat -10,3 27,6 63,2 41,9
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Koncernens rapport 6ver totalresultat
MEUR Q4/2018 Q4/2017 2018 2017

Periodens resultat -19.8 22,7 42,9 66,5

Bvrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatréikningen
Periodens valutakursdifferenser vid omrékning av utldndska

8.8 -8,6 -13,5 -53,6
verksamheter
Sakringar av nettoinvesteringar i utldndska verksamheter - 20,0 -0,0 0.1
Forandringar i verkligt vérde pd kassaflodessakr. 1.9 -0.4 0.3 0.8
Forgndnngor i verkligt varde pd kassaflddessakr. dverfort fill 31 0.6 0.4 07
periodens resultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Aktuariella vinster och forluster -5.4 -0.9 0,6 5,9
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 0.7 1.0 -1,1 -1,7
Periodens totalresultat -16,9 13.3 29,8 17,2
Periodens resultat hanférligt till
Moderbolagets aktiedgare -19.8 22,6 41,6 65,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,1 1.4 0,6
Periodens totalresultat hénforligt till
Moderbolagets aktiedgare -17,0 13,1 28,4 16,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 0.1 0.2 1.3 0.4
Resultat per aktie
Viktat genomsnittligt antal utestéende aktier 98 788 561 96073711 96 758 002 84 941 326
Resultat per aktie, EUR -0,20 0,23 0,43 0,78
Resultat per aktie, EUR (utsp&dd) -0,20 0,23 0,43 0,78
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115288 453 115288 453 115288 453 115344915
Resultat per aktie, EUR -0,09 0,24 0,54 0,36
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Balansrdkning Dec 31, Dec 31,
MEUR 2018 2017
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anl&éggningstillgdngar 1117.2 841,7
Goodwill 630.,6 429.4
Ovriga immateriella tillgdngar 505,1 309.2
Andelariintresseféretag 1,1 1.2
Ovriga langfristiga tillganger 15,4 7.6
Uppskjutna skattefordringar 7.5 15,1
Summa anléggningstillgangar 2276,9 1604,2
Omsattningstillgangar
Varulager 429,6 282,3
Kundfordringar och évriga fordringar 374,0 259.3
Skattefordringar 3.3 5.1
Likvida medel 151,0 245,9
Summa omsattningstillgangar 957.9 792,6
SUMMA TILLGANGAR 3234,9 2396,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11622 1038,0
Langfristiga skulder
Langfristig uppléning 10234 542,3
Ovriga langfristiga skulder 1,7 0,5
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 92,7 98,1
Uppskjutna skatteskulder 150,6 105,5
Langfristiga avsattningar 25,9 17,7
Summa langfristiga skulder 12943 7641
Kortfristiga skulder
Kortfristig uppléning 142,6 78,9
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 615,3 502,9
Skatteskulder 8.1 4,1
Kortfristiga avsattningar 12,3 8,8
Summa kortfristiga skulder 778.4 594,46
Summa skulder 2072,6 1358,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3234,9 2 396,8
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Rapport over fordndringar i eget kapital

1) Aktiekapital

2) Fonden for inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omréakningsreserv

6) Balanserat resultat och drets resultat

7) Summa eget kapital hanférligt fill moderbolagets aktiedgare
8) Innehav utan bestdmmande inflyfande

9) Summa eget kapital

MEUR 1 p 3 4 5 () 7 8 9

Ingaende eget kapital 150 2541 3844 -3, 9.9 2068 4337 40 4377

1 januari 2017

Periodens resultat - - - - - 65,9 65,9 0,6 66,5

Ovrigt totalresultat - - 0,1 - -53,4 4,2 -49,1 -0,2 -49,3

Periodens totalresultat - - 0,1 - -53,4 70,1 16,8 04 17,2

Direktemission (samgd&ende) 70,0 311.8 - - - 250.8 632,6 4,8 6374

Férandringar i egna aktier - - - -5.6 - - -5.6 - -5,6

quﬁoloterbonngor och ) 449 . . ) ) 44,9 03 452

dividender

Tropsokf{opskostnoder ) 34 ) ) ) ) 3.4 ) 34

aktieemission

Aktiebaserade

incitamentsprogram fér - - - 2,4 - 2.4 - - -

anstdllda

Utgdende eget capital

31 december 2017 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 11,7 10291 8,9 1038,0

Omklassificering enligt IFRS 9 - - - - - -1,6 -1,6 - -1,6

Ingaende eget capital 850 5176 3845  -63  -633 1101 10275 89 10365

1 januari 2018

Periodens resultat - - - - - 41,6 41,6 1,4 42,9

Ovrigt totalresultat - - 0.6 - -13,4 -0.3 -13.1 -0,1 -13,2

Periodens totalresultat - - 0,6 - -13,4 41,3 28,4 1.3 29,8

Aktieemission med - 150,1 - - - - 150,1 - 150,1

féretradesratt

Dividender och annat - - - - - -50,1 -50,1 -0,3 -50,4

Transaktionskostnader

aktfieemission med - -5,9 - - - - -5,9 - -5,9

foretradesratt

Aktiebaserade

incitamentsprogram fér - - - - - 2,2 2,2 - 2,2

anstéllda

Utgdende eget kapital

31 december 2018 85,0 661,8 385,1 -6,3 -76,7 103,5 11523 9.9 1162,2
AHLSTROM

24 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018 MUNKSJO



Kassaflodesanalys

MEUR Q4/2018 Q4/2017 2018 2017
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat -19.8 22,7 42,9 66,5
Justeringar, totalt 53,9 30,9 174,7 138.3
Férandringar i nettordrelsekapital -0,1 22,2 -84,6 25,2
Férandring i avsattningar 10,6 9,0 2,5 9.5
Finansnetto -6,1 1.1 -23,0 -17.3
Betald/erhdllen skatt -7.6 -8.7 -21,0 -35.6
Nettokassafldde fran den Idpande verksamheten 30,9 77,2 91,6 186,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Anskaffning av dotterbolag minskat med likvida medel -608.,0 - -608,0 -
Anskaffningar av materiella och immaterialla tilgdngar -64,5 -40,2 -160,1 -84,6
Ovriga investeringsaktiviteter -0.3 1.9 -0,2 4,8
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten -672,8 -38,3 -768,3 -79.7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Dividender och annat -3.3 -2,6 -50,3 -48,5
Akfieemission med foretrdesratt 148,5 - 148,5 -
Ranta for hybrididnet - - - -6,9
Aterkép av hybrididn - - - -100,0
Forandringar i 1dn och 6vrig finansieringsverksamhet 4492 -11,1 487,7 97.5
Forsalining / aterkdp av egna aktier - - - -5,6
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten 594.4 -13,7 585,9 -63,6
Fordndring av likvida medel -47.,5 25,2 -90,9 43,2
Likvida medel i bérjan av perioden 194,9 2257 2459 146,0
Likvida medel frén samgdendet - - - 66,6
Omrakningsdifferenser i likvida medel 3,6 -5,1 -4,0 -9.9
Likvida medel vid periodens utgdng 151,0 2459 151,0 2459
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NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper

Denna konsoliderade bokslutsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, som antagits av
EU. Arets siffror i denna bokslutskommunikén &r reviderade. Alla siffror har avrundats och som en folid dérav kan
summan av individuella siffror avvika frdn den presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha
avrundningsdifferenser. De tillémpade redovisningsprinciperna kvarstdr oféréndrade jgmfért med drsredovisningen
2017 fér Ahlstrom-Munksjé, med undantag for effekterna av de nya tillémpade standarderna frén 1 januari 2018.
Koncernen har inte i férvég antfagit ndgon annan standard, folkning eller &ndring som har utfGrdats men &nnu
inte har trétt i kraft.

Deponier
Genom f&rvarvet under 2018 inkluderar koncernens balansrékning en deponi. Redovisningsprinciper f&r mark och
deponier dr beskrivna i detfta kapitel.

Mark och markférbatiringar omfattar koncernens frikbpta mark och de deponier som koncernen driver vid
eller i nGrheten av vissa av sina anldggningar i USA. Driffen av dessa deponier kréver statliga, federala och
lokala tillsténd fér att bygas, drivas och stdngas, och deponierna omfattas av bestdmmelser om sluttéckning och
fortsatt dvervakning.

Den frikbpta marken och markforbattringarna redovisas till férvarvskostnad., Kostnaden f6r markforbattringar
omfattar kostnaden for férbedelser och ufgrévning av deponierna, anléggning av bottentéiningar, hénférliga
kostnader fér miliétillstdnd och en initial uppskattning for att sténgag, sluttéicka och skéfa deponin, for vilka
koncernen har gjort en miljibavsattning.

IFRS 15 Int&kter frén kontrakt med kunder

Koncernen har anfagit den nya standarden IFRS 15 Int&ktsredovisning frén kontrakt med kunder per den 1 januari
2018. IFRS 15 ersatter den gamia véagledningen om intékisredovisning, déribland IAS 18 infGkter, IAS 11
Entreprenadavtal och tillhérande tolkningar. IFRS 15 faststdller en omfattande femstegsmodell for féretag att
anvanda vid redovisning av intdkfer hanférliga fill kundkontrakt. Grundprincipen enligt IFRS 15 &r aftt ett féretag
ska redovisa intakter for levererade varor eller utférda tignster fill kunder fill ett belopp som dterspeglar det
vederlag som foretaget forvantar sig att ha rétt fill i utbyfe mot dessa varor eller tiGnsfer. Enligt IFRS 15 redovisar
ett foretaqg intGkter nar ett prestationsétagande ar uppfyllt. Det vill séga nér kunden erhdllit kontroll Gver den
sdlda varan eller tjénsten.

Koncernen levererar varor till kunden dér varje vara som tillhandahdils kunden skifjer sig &t frén 6vriga varor.
En typisk vara kan bestd utav ett paket med pappersark, en pappersrulle eller en kub av massa. Koncernen
tilhandahdller inte tiGnster. Férsdlining av varor &r koncernens enda intdkisstrém och bestdr utav féljande
afférsomrdden: Decor, Filtration and Performance, Industrial Solutions, North America Specialty Solutions och
Specialties. Ett normalt konfrakt med en kund bestdr av en inképsorder och orderbekréftelse, vitket innefattar
allménna villkor fér affdren. JGmfort med tidigare redovisningsstandard innebdr den nya standarden ingen
férandring i identifiering och redovisning av varor inom Ahlstrom-Munksjo. IntGkter redovisas vid tidpunkten nér
kontroll av varan har forts over till kunden.

Koncernen har anfagit den nya standarden enligt den fullstindiga retrospektiva mefoden. Koncernen
genomférde under 2017 en bedémning av konsekvenserna av IFRS 15 och fann aftt det inte fanns nagra
vasentliga redovisningsféréndringar jégmfort med tidigare praxis och dérmed pdverkades heller inte de finansiella
rapporterna.

IFRS 9 Finansiella instrument

Koncernen har den 1 januari 2018 antfagit den nya sfandarden IFRS 9 Finansiella insfrument, som ersdétfer IAS 39
Finansiella Insfrument: redovisning och vérdering. Den nya standarden behandlar klassificering, vardering och
borttagande frén balansrékningen av finansiella tillgdngar och finansiella skulder, infér nya best&mmelser for
sé@kringsredovisning och en ny nedskrivningsmodell fér finansiella tilgdngar. Effekten av inférandet av IFRS 9 &r
beskrivet nedan.

Enligt IFRS 9 &r klassificeringen och vérderingen av finansiella tillgdngar baserade pd kassafiédets karaktar
och afférsmodellen de férvaltas i Koncernen har kategoriserat sina finansiella tillgéngar i finansiella tillgéngar till
upplupet anskaffningsvarde, till verkligt vérde via resultatrékningen och fill verkligt varde via Svrigt tofalresultat.
Omklassificeringen har infe haft ndgon effekt pd det egna kapitalet.
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Klassificering enligt IAS 39 Klassificering enligt IFRS 9

Kundfordringar och andra
fordringar LAn och fordringar Upplupet ankaffningsvarde

Finansiella tillg&ngar tillgéngliga for

Ovriga investeringar Verkligt vérde via resultatrdkningen (eller

forsclining Ovrigt totalresultat)
_ . . Derivat som sdkringsinstrument (fill Derivat som sdkringsinstrument (verkligt vérde
Sakringsredovisade derivat . . A L
verkligt varde i dvrigt totalresultat) via dvrigt totalresultat)
Icke sdkringsredovisade derivat Verkligt varde via resultatrékningen  Verkligt varde via resultatrdkningen

De nya bestGmmelserna i IFRS 9 for sGkringsredovisning Gr mer anpassade fill vanliga riskhanteringsmetoder och
tillater kvittning. Koncernen tilldmpar de nya kraven pd sékringsredovisning framatriktat. Koncernen sékrar
valutafiédena pd basis av nettoexponeringen. Kassaflédessdkringar tilldmpas mot det férvéntade nettokassafiédet
som bestdr av relaterade forsdljningar och inkdp i samma valuta. De nya reglerna fér IFRS9 fér
saékringsredovisning hade ingen effekt p& rapporteringen fér perioden.

Enligt IFRS 9 &r nedskrivningsbehovet av finansiella tillgdngar baserat pd metoden som bygger pd férvéntade
kreditforluster. Nedskrivningen baseras pd framdtblickande information samt tidigare erfarenheter och nuvarande
férvantningar. Koncernen uppskattar kreditrisken for finansiella tillgéngar, huvudsakligen kundfordringar, varderade
till upplupet anskaffningsvdarde vid slutet av varje rapporteringsperiod.

Koncernen fillimpar det férenklade fillvGgagdngssdttet for att bedéma kredifrisken av kundfordringar. Fériusten
mdéts enligt uppskatiningen fér de frvéntade forlusternas livsidngd, vilka redovisas baserat pd diderskategorier
fér kundfordringar. Koncernen har en historisk 1&g nivé av realiserade kreditfériuster fér kundfordringar och
koncernen har ocksd eftt kreditférsékringsprogram pd plats. P& grund av den nya kreditfériustmodellen har
koncernen gjort en justering av -1.6 miljoner euro i balanserade vinstmedel och kundfordringar fill den ing&ende
balansen den 1 januari 2018. Jamférelsetalen for 2017 réknas infe om.

IFRS 16 Leasingavtal

Den nya standarden IFRS 16 Leasingavtal fréder i kraft den 1 januari 2019. Den nya standarden pdverkar
frémst redovisningen hos leasingfagare och resulterar i att stérsta delen leasingavtal redovisas i balansrdkningen.
Den nya leasingstandarden aviGgsnar tidigare skillnad mellan operationella och finansiella leasingavtal samt
férmediar rétten att kontrollera anvéndningen av den identifierade filigdngen for en given fid i utbyfe mot
finansiell erséttning for majoriteten av Ahisfrom-Munksié “s leasingavtal. | enlighet med IFRS 16 kommer
rérelsekostnaderna hanférliga fill leasingavtal att ersdtfas med réntekostnader och avskrivningar, vilket leder fill en
féréndring i v@ra nyckeltal, t.ex. EBITDA. Till f6lid av éndringarna kommer &ven periodens resultat att pdverkas
dd de totala kostnaderna normalt sett kommer att vara hégre under de férsta dren av ett leasingavtal och
légre under de senare dren.

Ahlstrom-Munksjé kommer att borja tillimpa IFRS 16 vid den initiala redovisningen den 1 januari 2019 med
hidglo av en férenklad metod (modifierad retrospektiv metod), och ddrmed kommer jGmférelsesiffrorna inte att
réknas om. Koncernen kommer att anvanda de andra fillgangliga praktiska metodernqg, déribland uteslutandet av
kortfristiga leasingvtal med en I6ptid kortare &n 12 mdanader, leasingavtal med Idgt varde samt leasingavtal av
immateriella anléggningstillgéngar.

Ett leasingavtal &r ett avfal, eller en del av ett avtal som ger ratt att kontrollera anvéndningen av en
identifierad tillgéng foér en viss tid i utbyte mot en ersétining. Leasingbetalningarna diskonteras med hjdip av den
rénta som anges i leasingavtalet eller den filkommande IGner&ntan. Betalningarna grundar sig pd leasingavialet
och respektive betalningsplan.

Ahlstrom-Munksjé har analyserat leasingavialen och inhémtat data om leasingavtal per den 31.12.2018.
Implementeringen av IFRS 16 kommer att &ka leasingskuiden samt materiella anléggningstilgdngar i
balansrékningen per den 1.1.2019 med ca. 60 miljoner euro. | koncernens resultatrékning for 2019 kommer
rérelsekostnaderna att minska, medan avskrivningar och réntekostnader kommer aft ka som ett resultat av
leasingkostnader som har aktiverats i enlighet med IFRS 16. Detta kommer att leda ftill en férbdttring av EBITDA.
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Utéver ovanstéende nya IFRS standardanpassningar finns vissa andra éndringar, tolkningar eller férbéttringar
for férsta gédngen 2018, men dessa har ingen vdésentlig effekt.

Derivatinstrument
Redovisat varde for Ramavtal
redovisade finansiella avseende
Derivatinstrument, MEUR illgangar/skulder(- kvitting Nettobelopp
2018
Tillg&ngsderivat 0.8 -0,6 0,2
Skuldderivat -0.9 0,6 -0,3
2017
Tillg&ngsderivat 1,4 -1,2 0,2
Skuldderivat -1,8 1.2 -0,6

Vid utgdngen av andra kvartalet var det verkliga vardet -0,1 miljioner euro p& valutainstrument. Hierarkinivén pd
det verkliga vardef fér derivatinstrument &r 2.

Rorelseforvary

Forvarvet av Expera och Caieiras

Den 10 oktober 2018 slutforde Ahlstrom-Munksjé forvarvet av den amerikanska producenten av specialpapper,
Expera Specialty Solutions. Ahlstrom-Munksjo forvarvade samfliga aktier. Def transformativa férvarvet kommer att
utéka koncernens néarvaro i Nordamerika och ytterligare stdrka dess erbjudande av avancerade, skréddarsydda
fibermaterial. Transaktionen kommer i det nGrmaste att fredubbla Ahlstrom-Munksjos neffoomsdatning i USA och
erbjuda en plattform fér tillvaxt.

Den 17 oktober 2018 slutforde Ahlstrom-Munksjé forvarvet av MD Papéis’ Caieiras specialpappersbruk i
Brasilien. Ahlsfrom-Munksjo forvérvade samtliga aktier. Forvarvet innebdr en betydande forstérkning av Ahlstrom-
Munksjés erbjudande i Sydamerika och innebdr ytterligare fillvaxtmdjlighefer. Fére forvarvets balansdag skapades
fre nya bolag for aft underlatta delningen av en befintlig afférsenhet i eft flerfal juridiska personer och
tilhandahdlla en juridisk person som innehar de ftillgdngar och skuider som har férvérvats av Ahlstrom-Munksjé.

Preliminér k&peskilling
Forvarven betalades kontant och finansierades med avtal om kreditfaciliteter, ett tidsbestdmt Idn och utstdllande
av aktier.

Expera Specialty MD Papéis’
MEUR Solutions Caieiras
Prelimindr kontant képeskiling 525,0 95,0

Den preliminédra kontanta k&peskillingen styrs av att rGkenskaperna avsiutas i enlighet med villkkoren i
aktiekbpsavtalen.

Prisallokering av och kassafléde frén de preliminéra képeskillingarna

| tabellen nedan visas de prelimindra verkliga vérden fér de férvarvade nettotillgdngarna samt den goodwill som
har uppkommit genom férvérven per férvarvsdatumen. De prelimindra kdpeskillingarna &r féremdl for ett slutligt
godké&nnande av balansrdkningen per férvérvsdagen i enlighet med villkoren i aktiekbpsavtalen.
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Expera Specialty MD Papéis’
MEUR Solutions Caieiras

Anldggningstillgangar

Materiella anladggningstillgdngar 1987 44,9
Ovriga immateriella anldggningstilgéngar 179.0 28,1
Ovriga investeringar 0.1 -
Ovriga langfristiga tillgangar 0,6 0,2
Omsattningstillgdngar

Varulager 90.8 14,3
Kundfordringar och évriga fordringar 67,7 11,4
Inkomstskattefordran 0.0 -
Likvida medel 7.7 -
Langfristiga skulder

L&ngfristiga 1&n -10,7 -
Ovriga langfristiga skulder 0.0 -
Uppskjutna skatteskulder -45,3 -13.4
Langfristiga avsattningar -9,1 -
Kortfristiga skulder

Kortfristiga 1&n -46,5 -
Leverantdrsskulder och &vriga skulder -83,0 -20,7
Inkomstskatteskulder -0.1 -
Kortfristiga avsattningar -0,1 -
Summa férvarvade nettotillgangar 349,7 64,8
Goodwill 171,8 30,1
Sakringsvinst, netto efter skatt 3,5 -
Prelimindr képeskilling 525,0 95,0
Kassaflode

Prelimindr képeskilling 525,0 95,0
Sakringsvinst -4,4 -
Likvida medel i de férvarvade enheterna -7.7 -
Skuld/fordran hanfoérlig fill justeringar av képeskilingen -1.8 1.9
Erlagd koépeskilling 511,2 96,9

Vid bada férvérven erlades den preliminéra képeskillingen vid slutférandef, baserat p& de uppskattade slutliga
balansrékningarna. Skulden/fordran hanforlig fill justeringar av képeskillingen som visas i tabellen ovan baserar sig
pé& de preliminéra slutliga balansrdkningarna, och de dr féremdl fér att rékenskaperna avsliutas i enlighet med
villkoren i aktieképsavtalen. Skulden/fordran hénférlig fill justeringar av kdpeskillingen har redovisats i kortfristiga
Ovriga fordringar och skulder.

Expera Specialty Solutions
Verkligt varde for de férvarvade identifierbara immateriella anléggningstillgédngarna per férvérvsdagen uppgick
till MEUR 179,0, best&ende av kundrelationer om MEUR 120,8 teknikbaserad tillgéng, bestdende av process- och
produkfteknologi, know-how och branschhemlighefer om MEUR 49,6 samt ekonomiskt vérde av réttigheterna fill
deponin om MEUR 8.6.

Verkligt varde for férvérvade leverantérsfordringar uppgdr till MEUR 62,8. Kontraktsvérdet, brutto, for
leverantérsfordringar uppgdr fill MEUR 62,9, varav MEUR 0,1 inte férvéntas kunna indrivas.

Ahlstrom-Munksjo sGkrade nominellt MUSD 300,0 for valuta hanforligt till kbpeskillingen erlagd i USD, vilket
resulterade i en vinst om MEUR 4,4(MEUR 3,5 netto efter skatt) som minskade goodwill vid konsolideringen.

Den gooawill om MEUR 1718 som uppkom vid forvérvet av Expera Specialty Solutions ar hanférlig till
arbetsstyrkan, synergier samt expansionen av den nordamerikanska plaftformen for vidare fillvaxt. Forvérvad
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gooawill har allokerats till Ahistrom-Munksjés afférsomrdde North America Specialty Solutions. Ahlstrom-Munksjé
férvantar sig att MEUR 12,4 av denna goodwill kommer att vara skattemdssigt avdragsgill.

Forvarvsrelaterade kostnader om MEUR 9,7, som infe var hénforliga till akfieemissionen, har inkluderats i dvriga
rérelsekostnader i resultatrékningen och i kassafléden frén den Ibpande verksamheten i kassafibdesanalysen.

MD Papéis’ Caieiras
Verkligt varde fér de férvérvade identifierbara immateriella anldggningstillgéngarna per férvarvsdagen uppgick
till MEUR 28,1, bestdende av kundrelationer om MEUR 24,0 och energiavtal om MEUR 4,0.

Verkligt varde for férvéarvade leverantérsfordringar uppgdr till MEUR 10,4. Kontraktsvérdet, brutto, for
leverantérsfordringar uppgdr fill MEUR 11,5, varav MEUR 11 infe férvéntas kunna indrivas.

Den goodwill om MEUR 30,1 som hérstammar frén férvarvet av MD Papéis” Caieiras specialpappersbruk i
Brasilien &r hénforlig fill synergier och en sammansiagen arbetsstyrka, och har allokerats fill Ahlstrom-MunksjSs
afférsomréden Decor och Industrial Solutions. Koncernen foérvéntar sig inte att denna gooadwill kommer att vara
skattemdssigt avdragsgill.

Forvarvsrelaterade kostnader om MEUR 12 har inkluderats i dvriga rérelsekostnader i resultafrékningen och i
kassafléden frén den I6pande verksamheten i kassafiédesanalysen.

IntGkter och vinsttillskott
De férvérvade verksamheterna bidrog med intékter frén och med férvérvsdagarna, enligt beskrivningen nedan.
Expera

Specialty MD Papéis’

Solutions Caieiras

Oct 11 -Dec Oct 18 - Dec

31,2018 31,2018

Nettooms&ttning 140,2 18,7
Periodens resultat -1,8 -0,8

Konsoliderad nettoomséttning och nettoresultat, proforma, fér rékenskapsdret 2018 hade varit MEUR 2 996,9
respektive MEUR 63,2 om forvévsdatum hade varit i bérjan av rékenskapsdret.

Segment information

Efter férvérven av Expera och Caieiras &r Ahlstrom-Munksjé organiserad i fem afférsomréden som é&r Decor,
Filtration and Performance, Industrial Solutions, North America Specialty Solutions and Speciaities. Affarsomrédet
North America Specialty Solutions omfattar verksamheten av Expera Specialty Solutions. Verksamheten av MD
Papéis” Caieiras har delats upp i tvé segment, Decor och Industrial Solutions. Dessa fem affGrsomrdden utgér
koncernens rapporterbara segment. Ahlstrom-Munksiés affdrsomrdden beskrivs nedan:

Decor
Affarsomréadet Decor utvecklar och tillverkar pappersbaserade ytbeldggningar fér trématerial, som laminatgolv,
mobler och inredningar.

Filtration and Performance

Afférsomrédet Filfration and Performance utvecklar och fillverkar fillreringsmaterial fill motorolja, brénsien och luft
samt fill indusfrifilfrering. Det tillverkar &Gven glasfiber till golvbelGggningar och vindturbinblad samt nonwoven-
material fér fillkmpning i fordon, byggsekforn, textilier och hygienprodukfer samt tapefer.

Industrial Solutions

Affarsomréadet Industrial Solutions utvecklar och producerar slipbasbérare, elektrotekniska isoleringspapper,
releasepapper och bestrukna specialpapper. Affarsomrddet erbjuder ocksd konstnérs- och tryckpapper, samt
tunnpapper, specialmassa och balansfoliepapper.
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North America Specialty Solutions

Affarsomréadet North America Specialty Solutions utveckiar och fillverkar ett stort antal olika specialmaterial som
skyddar och férbattrar prestationen for industri- och konsumenttillGmpningar, t.ex. tejp och mellanldgg,
specialpapper fill snabbmatsférpackningar samt releasepapper.

Specialties

Affarsomréadet Specialties utveckiar och fillverkar material fér livsmedels- och dryckesféradling, laboratoriefilter
och bioteknisk diagnostik, vattenfiltrering, tejpprodukter och medicinska textilier. AffGrsomradet erbjuder ocksd
filtermaterial till varm matolja och mjélkfilirering, grafiska papper fill klisterlappar och kuvert samt metalliserade
etiketter och papper till flexibla férpackningar.

Ovrigt och elimineringar

Kostnader i Ovrigt och elimineringar tillhdr huvudkontoret som férdelar sig mellan féliande funktioner: VD (CEO),
koncernens ekonomiavdelning (Group Finance), finansiering (Treasury), investerarrelationer (Investor Relations),
strategi (Strategy), juridiska avdelning (Legal), kommunikation och HR-funktioner. Huvudkontorets kostnader bestdr
huvudsakligen av Iner, hyror och arvoden fill specialister. Till Ovrigt hér holding- och férséijningsbolagens intékter
och kostnader. Till Ovrigt hér dven andra exceptionella kostnader som inte anvdnds vid bedémning av
afférsomrédenas resultat.

North
Finansiella resultat uppdelat pa America .
affarsomraden, MEUR Filtration and Industrial ~ Specialty Ovrigt och
2018 Performance Solutions Solutions pecialties elimineringar Koncernen
Nettoomsdattning, extern 407.,9 662,1 662,6 1354 564,8 5,1 2438,0
Nettoomsdattning, intern 3.7 10,4 0,6 - 15,5 -30,2 -
P&verkan pd nettoomsattningen, 403 ) 281 490.6 ) B 5589
proforma
Proforma nettoomsattning 451,9 672,5 691,2 626,0 580,3 -25,1 2 996,9
P&verkan pd nettoomsdttningen, 558.9
proforma
Nettoomsdttning 2438,0
Jamforbar EBITDA 32,3 114,7 96,1 131 37.6 -16,2 277,7
P&verkan pd jamforbar EBITDA, 48 ) 3.6 438 ) ) 509
proforma
Proforma jamforbar EBITDA 371 114,7 99.7 57,0 37,6 -16,2 329.9
Pdverkan pd jamférbar EBITDA, 5090
proforma ,
Jamforelsestérande posteri EBITDA -55,1
Av- och nedskrivningar -133.9
Rorelseresultat 88,7
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North

Finansiella resultat uppdelat pa America .
affdrsomraden, MEUR Filtration and Industrial Specialty Ovrigt och
2017 Decor Performance Solutions Solutions pecialties elimineringar Koncernen
Nettoomsdttning, extern 3754 488,1 638,7 - 454,9 2.9 19599
Nettooms&ttning, intermn 29 8.2 2.2 - 11,1 -24,4 -
EZ;’&':%Z (':'?T?ningen, oroforma 53,4 169.0 37,6 6379 108,3 -47 1001,5
Proforma nettoomsdttning 431,8 665,3 678,4 637,9 574,3 -26,2 2 961,5
EZ;/Tce)t%rs]éﬁ?ningen, proforma -1001.5
Nettoomsattning 1959.9
Jamférbar EBITDA 33,9 88,8 109.3 - 35.0 -18,7 248,2
gfgfirrﬁg pa jamférbar EBITDA, 10,0 31,8 2,9 62,2 17,9 65 1181
Proforma jamfoérbar EBITDA 43,8 120,64 1121 62,2 52,9 -25,3 366,3
Paverkan pd jamférbar EBITDA, 1181
proforma '
Jamforelsestérande posteri 38 ]
EBITDA ’
Av- och nedskrivningar -106,6
Rorelseresultat 103,5
NETTOOMSATINING, MEUR
Decor 1151 109.1 114,7 112,9 107.8
Filtration and Performance 162,6 168.3 174,7 167.0 159.9
Industrial Solutions 163,4 174,5 177.3 176,0 167.8
North America Specialty Solutions 155,5 157.,6 156,8 156,1 149,2
Specialties 140,9 142,6 150,9 145,9 138,9
Ovrigt och elimineringar 2,7 -6,9 -8,5 -6,9 -4,7
Koncernen 734,8 745,2 766,0 751,0 718.9
JAMFORBAR EBITDA, MEUR
Decor 11,5 7.0 10,2 8.3 11,0
Filtration and Performance 24,5 31,2 30,2 28,7 24,6
Industrial Solutions 17.7 32,9 24,4 24,7 26,2
North America Specialty Solutions 12,5 15,0 13,0 16,5 14,1
Specialties 7.9 7.5 10,2 12,0 10,2
Ovrigt och elimineringar -2,7 -4,2 -5,3 -3,9 -5,7
Koncernen 71,4 89.4 82,8 86,3 80,5
JAMFORBAR EBITDA marginal, %
Decor 10,0 6,5 8.9 7.3 10,2
Filtration and Performance 15,1 18,5 17,3 17,2 154
Industrial Solutions 10,8 18,8 13,7 14,1 15,6
North America Specialty Solutions 8.0 9.5 8,3 10,6 9.5
Specialties 5,6 53 6,8 8,2 7.3
Ovrigt och elimineringar
Koncernen 9.7 12,0 10,8 11,5 11,2
AHLSTROM
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Nettoomsdttning uppdelat pd geografiska omrdden

MEUR Q4/2018 Q4/2017 2018 2017
Europa 321,0 3182 1324,5 1161,3
Nordamerika 225,0 86,9 5293 299.,6
Sydamerika 54,4 45,1 171.1 159,7
Asien - Stillahavsregionen 104,8 90,1 376,7 304,5
Ovriga varlden 7.1 6,7 36,5 34,8
Totalt 712,2 5471 2438,0 1959.9

Férandringar i materiella anléGggningstillgdngar

MEUR 2018 2017
Planenligt restvarde i boérjan av perioden 841,7 421,1
Forvary och samgdaende 243,6 4489
Investeringar 151.,5 88,0
Avyttringar och utrangeringar -0,5 -2,6
Avskrivningar och nedskrivningar -109.6 -88.3
Omrdkningsdifferenser och annat -9.5 -25,4
Planenligt restvarde vid periodens slut 1117,2 841,7

| december 2018 redovisades en nedskrivning pd MEUR 7,7. Denna f6riust hénfér sig till omstrukturering av
produktsegmentet fér bestruket enkelsidigt papper, en del av affarsomrddet Specialties dér marknaderna har en
betydande &verkapacitet globalt och koncernens erbjudande inte dr optimalt anpassad effer strategin med eftt
nischat fokus p& skraddarsydda I6sningar. Verksamhetsmilién har ytterligare férsGmrats frémst p& grund av
O6kade rdvarukostnader. Koncernen &vervéger en plan fér att optimera produktionskapaciteten och
produktutbudet for att méta efterfrégan pd I6nsamhet och underséka nedléggningen av en pappersmaskin (PM1)
i Stenay, Frankrike. En avséttning som motsvarar MEUR 11,2 redovisades i december 20I8.

Aktieemission med férefradesratt

Ahlstrom-Munksj® genomférde en nyemission riktad fill befintliga aktieGgare i december 2018. Totalt registrerades
19 211 910 akfier som gick att teckna sig for i Finfland och Sverige hos det finska Handelsregistret den 19
december 2018. Dérutdver registrerades tofalt 2 832 Aktier i Erbjudandet utan feckningsrdft i Sverige hos det
finska Handelsregistret den 28 december 2018. Teckningskursen var 7,81 euro per akfie och den tofala
bruttolikviden fran nyemissionen uppgick till 150,1 MEUR. Direkta kostnader hénfériiga till nyemissionen uppgick till
7,3 MEUR (netto efter skatt: 5,9 MEUR) och har redovisats i eget kapital som eft avdrag frén den erhdlina
likviden. Efter registreringen uppgdr det totala antalet aktier i Ahlstrom-Munksjé fill 115 653 315. Likviden frén
nyemissionen anvandes for aft Gterbefala det utestdande utestdende Sverbryggningsidnet om 1552 MEUR.

Tabellen nedan visar effekten av féréndringar i antalet aktier och akfiekapital:

Antal aktier

Ingdende balans per 1 december 2017 51 061 581

Antal nya emitterade aktier i Ahlstrom-Munksjé som vederlag for samgdéendet 45376 992

Utgdende balans per 31 december 2017 96 438 573

Nyemission riktad fill befintliga aktiedgare 19214742

Utgaende balans per 31 december 2018 115 653 315
AHLSTROM
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Finansiell position

MEUR 2018

Tillgangar

Likvida medel 151,0 2459
Skulder

L&ngfristig uppldning 10234 542,3
Kortfristig uppldning 142,6 78,9
Vdardepapperiseringsskuld -43,7 -
Nettoskuld 9713 3753

For att finansiera férvérvet av Expera per den 10 oktober 2018 utnyttjade Bolaget en bryggldnefacilitet om MEUR
1552 och ett bryggldn om MEUR 167,0 i enlighet med Avtalet om bryggfaciliteten, en facilitet om MUSD

260,0 ("Facilitet B”) samt en facilitet om MEUR 108,0 ("Facilitet A”) enligt Avtalet om den tidsbestémda
Iénefaciliteten. Den senare anvédndes for att Gterbetala de utestGende Idnen i enlighet med den befintliga Facilitet
C i enlighet med Avtalet om faciliteten och Facilitet C (ett maxbelopp om MEUR 150) annullerades i sin helhet.
Den I november 2018 ingick koncernen ett avtal om en Idnefacilitet for ett tidsbestémt Ién om MEUR 200,0 med
Nordea och SEB som I&ngivare, vilket anvéndes for att dterbetala bryggidnet om MEUR 167,0 i enlighet med
Avtalet om bryggfaciliteten och det revolverande Idnet om MEUR 40,0 som utnyttiades i enlighet med
facilitetsavtalet, kompletterat med en kontant betalning. Facilitet A kommer att Gterbetalas med betalningar en
gdéng i halvéret om MEUR 5 med bérian den 31 maj 2019, och Facilitet B kommer att betalas nér den férfaller,
vilket &r den 10 oktober 2023 fér b&da. Bryggldnet Gterbetalades den 27 december 2018 med hjdlp av likviden
frén aktieemissionen.

Dérutéver 6vertog Ahlstrom-Munksié vid férvérvet av Expera ett dfagande om en vérdepapperisering som
redovisades under kortfristig uppldning i balansrékningen. Den finansiering som erhdlls under detffa arrangemang
uppgdr fill MEUR 43,7 per den 31 december 2018.

For att finansiera férvérvet av Caieiras utnyttiade Ahlstfrom-Munksjé ett Idn om MBRL 330,0. Lénet kommer att
forfaller &r 2023,

Forpliktelser

Stdllda sakerheter och eventualforpliktelser

MEUR
Stdllda sdkerheter:
Panter 1,0 1,8

Eventualférpliktelser:
Garantiférbindelser och dGtaganden utférdade for

o 56,9 68,6
koncernbolags rakning
Investerings@taganden 43,2 10,3
Ovriga garantiférbindelser och &taganden 31,8 53

Investerings&taganden avser i huvudsak investeringar i Billingsfors i Sverige och i Jacarei i Brasilien. Okningen i
ovriga garantiférbindelser och dtaganden beror frémst pd férvérvet av Expera.

Framtida betalningsatagande fér operationella
leasingkontrakt

MEUR

Kortfristig andel 18,3 11,3
L&ngfristig andel 34,1 28,6
Summa 47,5 39.9

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Koncernen har inte kénnedom om s&dana som skulle vasentligt pdverka bokslutet 2018.

AHLSTROM
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APPENDIX 2: NYCKELTAL

Aren 2018 och 2017 har préglats av stora féréndringar for Ahistrom-Munksjé. Ahlstrom-Munksjé férvérvade
Expera Specialty Solutions Holdings, Inc, en producent av specialpapper baserad i USA ("Expera”) och MD
Papeéis’ Caieiras specialpappersbruk i Brasilien (“Caieiras”) i oktober 2018. Ahlstrom och Munksjé fusionerades den

I april 2017 ("fusionen”) och skapade dérigenom en global ledare inom innovativa och hdilbara fiberbaserade
material. Mot bakgrund av storleken pd foérvérven av Expera och Caieiras, samt samgdendet mellan Ahistrom

och Munksjé och paverkan pd det sammansiagna bolagets resultat och finansiella stéilning erbjuder inte den
fristGende finansiella informationen som presenteras ovan négon jamférbar information fér vart rérelseresultat och
den historiska finansiella staliningen.

Féljaktligen redovisas vissa resultatmdtt for vara verksamhetsresultat fér Gren 2018 och 2017 p& proforma-basis
for att illustrera den paverkan som férvérven av Expera och Caieiras samt fusionen och den fillhérande
finansieringen och refinansieringen som om f&rvdrven och fusionen hade &gt rum vid eftt fidigare datum, 1
januari 2017. Siffrorna proforma har enbart presenferats i illustrativt syfte och hanfdr sig till en hypotetisk situation
och representerar dérfér inte koncernens faktiska historiska verksamhetsresultat, d& sddan historisk data enbart
utgors av fristéende information rérande Ahistrom-Munksié. Fér en detaljerad grund fér uppréttandet och noter
gdllande den filkommande oreviderade proformainformationen, se vért bérsmeddelande daterat den
14 februari 2019 som finns tillgénglig p& webbplatsen: www.ahisfrom-munksjo.com.

Vissa av nyckeltalen &r infe redovisningsposter definierade eller specificerade i enlighet med IFRS, och
betraktas darfér som alternativa resultatmdtt. Vi presenterar dessa alternativa resultatmatt som ytterligare
information fill de finansiella resultatmatt som presenteras i koncernredovisningen i enlighet med IFRS. Koncernen
anser att de dlternativa resultatmdtten erbjuder betydande exira information om Ahlsfrom-Munksjés
verksamheftsresultat, finansiella stélining och kassafléden, och anvénds i sfor ulstréckning av analyfiker, investerare
och andra parfer och erbjuder ytterligare information f&r att analysera resulfatet och kapitalstrukfuren.

Efter férvérven av Expera och Caieiras i oktober 2018 har Ahlstrom-Munksjé dndrat benémningen pd det
alfernativa resultatmattet som tidigare gick under benédmningen “exklusive avskrivningar som uppkommer frdn
fusioner” till “exklusive avskrivningar som uppkommer frén allokering av képeskilling” och uppdaterat definitionen
av avskrivningar som uppkommer frén allokering av képeskilling Hill att omfatta alla avskrivningar frén verkligt
varde-justeringar hanférliga ftill rérelseférvéry med bérjan frédn ar 2013. Koncernen anser att den &ndrade
benédmningen bdttre Gterspeglar det uppdaterade innehdllet i och definitionerna av dessa alternativa resultatmatt.

Alternatfiva resultatmatt ska inte betraktas enskilt eller som en erséttning fér de poster som redovisas i
koncernens reviderade IFRS-rapporter. Alla féretag berdknar inte alternativa resultatmdatt pd samma sét, och
darfér kanske infe Ahlstrom-Munksjbs &r jGmférbara med alfernativa nyckeltal med liknande namn som
presenteras av andra férefag.

De diternativa resultatmdtten och nyckeltal proforma, &r oreviderade.
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Koncernens nyckeltal

MEUR, eller vad som anges Q4/2018 Q4/2017 2018 2017
Nettooms&ttning 712,2 5471 2 438,0 19599
Rorelseresultat -7.7 22,1 88,7 103,5
Roérelsemarginal, % -1,1 4,0 3,6 53
Periodens resultat -19.8 22,7 42,9 66,5
EBITDA 37.5 52,7 222,6 210,1
EBITDA-marginal, % 5.3 9.7 9.1 10,7
Jamférbar EBITDA 72.1 63,1 277.7 2482
J&mférbar EBITDA-marginal, % 10,1 11,5 11,4 12,7
Jamforelsestérande posteri EBITDA -34,5 -10.4 -55,1 -38,1
Jamfoérbart rérelseresultat 34,5 32,6 151.,4 141,7
J&mfoérbar rérelseresultatmarginal, % 4,9 6,0 6,2 7.2
éﬁg{fgrriﬁgr;:/olizléeeri;ﬁlggt exkl. avskrivningar hénférliga Hill 463 403 186.1 166.1
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -42,2 -10.4 -62,7 -38,1
Jamforbar oykosfning [ole] . 83 99
sysselsatt kapital, rullande 12 manader, % ’ ’

Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 mé&nader 1819,0 1436,4
Eget kapital 11622 1038,0 11622 1038,0
Nettoskuld 971.,3 375.3 971.3 375.3
Skulds&ttningsgrad, % 83,6 36,2 83,6 36,2
Soliditet, % 35,9 43,3 35,9 43,3
Nettoskuld/jamforbar EBITDA, rullande 12 ménader 895 1.5
Resultat per aktie, EUR (fére och efter utspddning) -0,20 0,23 0,43 0,78
Jamférbart nettoresultat 11,4 30,0 89,7 93,3
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,11 0,31 0,91 1,09
éﬁg{fgr:?gr;CiggreesskLﬁ::g; exkl. avskrivningar hénférliga fill 20,0 355 115.6 110.3
(J;ﬂ(r)rlw(f:rri?gr;:/eli;goefsglﬁr:glkgﬁiaexkl. avskrivningar hanférliga fill 0.20 0.37 118 129
Kassafléde frén den I6pande verksamheten per aktie, EUR 0,31 0,80 0,95 2,20
Eget kapital per aktie, EUR 10,0 10,7 10,0 10,7
Antal utestdende aktier i slutet av perioden 115 288 453 96073711 115 288 453 96073711
Viktat genomsnittligt antal utestéende aktier 98 788 561 96073711 96 758 002 84 941 326
Investeringar 64,5 40,2 160,1 84,6
Medeltal anstélida, FTE 8196 5895 6 480 5109
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AvstGmning av vissa resultatmdtt

MEUR Q4/2018 Q4/2017 2018 2017
Jamforelsestorande poster

Transaktionskostnader -4,9 0.2 -10,9 -5.8
Integrationskostnader -8,7 -6,4 -20,4 -17,2
Varulager fill verkligt varde -7.5 - -7.5 -11,1
Omstruktureringskostnader -13.3 -0,7 -15,9 -1,0
Miljdavsattningar = -1.3 -0.2 -1,5
Vinst vid avyttring av verksamhet = - = 0.7
Ovrigt -0,1 -2.2 -0,1 -2,3
Summa jamférelsestérande poster i EBITDA -34,5 -10.4 -55,1 -38,1
Nedskrivningar -7,7 - -7.7 -
Summa jamforelsestorande poster i rorelseresultat -42,2 -10.4 -62,7 -38,1
Jamforbar EBITDA

Rérelseresultat -7.7 22,1 88,7 103,5
Av- och nedskrivningar 45,2 30,6 133.9 106,6
EBITDA 37,5 52,7 222,6 210,1
Summa jGmfdrelsestérande posteri EBITDA 34,5 10,4 55,1 38,1
Jamforbar EBITDA 72,1 63,1 277,7 248,2
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till

allokering av kdpeskilling (PPA)

Rorelseresultat -7.7 22,1 88,7 103,5
Summa jGmfdérelsestbrande poster i rérelseresultat 42,2 10,4 62,7 38,1
Jamforbart rérelseresultat 34,5 32,6 1514 141,7
Avskrivningar avseende allokering av képeskilling') 11.8 7.8 34,7 24,4
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanforliga till

allokering av kopeskilling (PPA) 46,3 40,3 186,1 166,1
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering

av képeskilling (PPA)

Nettoresultat -19.8 22,7 42,9 66,5
Summa jamforelsestérande poster i rérelseresultat 42,2 10,4 62,7 38,1
Skatter relaterade fill jimforelsestérande poster i rérelseresultat -11.1 -3.1 -15.9 -11.4
Jamforbart nettoresultat 11,4 30,0 89,7 93.3
Avskrivningar avseende allokering av képeskilling 1) 11.8 7.8 34,7 24,4
Skaftter relaterade fill avskrivningar hanfoérliga fill allokering av

kdpeskilling (PPA) -3.1 -2,3 -8,9 -7.3
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering

av képeskilling (PPA) 20,0 35,5 115,6 110,3
Jamférbart resultat per aktie, EUR

Jamférbart nettoresultat 11,4 30.0 89,7 93.3
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande

inflytande 0,0 -0,1 -1,4 -0,6
Jamforbart nettoresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 11,3 29,9 88,4 92,7
Viktat genomsnittligt antal utestGende aktier 98 788 561 96073711 96 758 002 84 941 326
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,11 0,31 0,91 1,09
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till

allokering av képeskilling, EUR

Jamférbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga fill allokering

av képeskillingar (PPA) 20,0 35,5 115,6 110,3
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande

inflytande 0,0 -0,1 -1,4 -0,6
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga fill allokering 20,0 35,3 114,2 109.8
av képeskilling (PPA) hanforligt till moderbolagets akfieGgare

Viktat genomsnittligt antal utest&ende aktier 98 788 561 96073711 96 758 002 84 941 326
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till

allokering av képeskilling, EUR 0,20 0,37 1,18 1,29
Jamfdérbar avkastning pa

sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %

Jamforbart rérelseresultat senaste 12 ménader 151.,4 141,7
Sysselsatt kapital, genomsnitt for 12 ménader 1819,0 1 436,4
Jamfdrbar avkastning pa

sysselsatt kapital, rullande 12 manader, % 8,3 9,9
Nettoskuld

Likvida medel 151,0 245,9 151,0 245,9
L&ngfristig uppldning 10234 542,3 1023,4 542,3
Kortfristig uppldning 142,6 78.9 142,6 78.9
Vdardepapperiseringsskuld -43,7 - -43,7 -
Nettoskuld 971.3 375,3 971.3 3753

) Avskrivningar avseende allokering av kSpeskillingbestér av avskrivningar frén vardejusteringar fér verkligt vérde avseende férvéry frén och med &r 2013.
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AvstGmning av vissa Proforma resultatmdtt

Jamforelsestérande poster

Transaktionskostnader -0,1 0.1 -1.3 -59.2
Intfegrationskostnader -10,5 -6,4 -22,0 -17,2
Varulager fill verkligt varde - - - -18,6
Omstruktureringskostnader -13.3 -0,8 -15,9 -2,9
Miljdavsattningar - -1,3 -0,2 -1,5
Vinst vid avyttring av verksamhet - - - 6.4
Ovrigt -0.1 -2,1 -0,1 -1.1
Summa jamforelsestorande poster i EBITDA -24,0 -10,5 -39.6 -94,0
Nedskrivningar -7.7 - -7,7 -
Summa jamforelsestérande poster i rorelseresultat -31,7 -10,5 -47,3 -94,0
Jamforbar EBITDA

Rérelseresultat 1.3 30,0 129.4 106,4
Av- och nedskrivningar 46,2 40,0 161,0 165,9
EBITDA 47,4 70,0 290,3 272,2
Summa jamférelsestérande posteri EBITDA 24,0 10,5 39.6 94,0
Jamforbar EBITDA 1.4 80,5 329,9 366,3
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanforliga fill

allokering av képeskilling (PPA)

Rérelseresultat 1.3 30,0 129.4 106,4
Summa jGmfdérelsestérande poster i rérelseresultat 31.7 10,5 47.3 94,0
Jamforbart roérelseresultat 32,9 40,5 176,6 2004
Avskrivningar avseende allokering av képeskilling ') 12,3 12,4 48,9 51,3
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till

allokering av képeskilling (PPA) 45,3 53,0 2255 251,7
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanforliga till allokering

av kopeskilling (PPA)

Nettoresultat -10,3 27,6 63,2 41,9
Summa jamférelsestérande poster i rorelseresultat 31,7 10,5 47.3 94,0
Skaftter relaterade fill jimférelsestérande poster i rérelseresultat -9.6 -3.1 -13.3 -20,0
Jamforbart nettoresultat 11,8 35,0 97.2 115,9
Avskrivningar avseende allokering av képeskilling 1) 12,3 12,4 48,9 51,3
Skaftter relaterade fill avskrivningar hanfoérliga fill allokering av

képeskilling (PPA) -3.3 -3,6 -12,6 -14,6
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering

av képeskilling (PPA) 20,9 43,9 133.4 152,6
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till

samgdenden

Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga fill allokering

av képeskilling (PPA) 20,9 43,9 133,4 152,6
Periodens resultat hanforligt fill innehav utan bestémmande

inflytande -0,0 -0,1 -1,4 -0,7
Jamfoérbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga till allokering

av képeskilling (PPA) hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 20,9 437 132.1 151.9
Viktat genomsnittligt antal utestédende aktier 115 288 453 115 288 453 115 288 453 115344 915
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till

allokering av képeskilling 0,18 0,38 1,15 1,32

) Avskrivningar avseende allokering av k&peskilling bestér av avskrivningar frén vardejusteringar fér verkligt vérde avseende férvéry frén och med &r 2013.
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BERAKNING AY NYCKELTAL

Nyckeltal

Definitioner

dl for att anvanda nyckeltalet

Rorelseresultat

Nettoresultat fére skatt och finansnetto

Roérelsemarginal, %

Rorelseresultat/nettoomsdattning

Rérelseresultat visar resultat generade frén den
I6pande verksamheten

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal, %

EBITDA/nettoomsdattning

EBITDA d&r det nyckeltal som anvands for att
mata Ahlstrom-Munksjés resultat.
EBITDA-margin ar ett nyckeltal inom véra
l&ngsiktiga finansiella mal.

Jamférbar EBITDA

EBITDA  exklusive
EBITDA

jamforelsestérande  poster inom

Jamforbar EBITDA-marginal, %

Jamforbar EBITDA/netfoomséattning

Jamforbart rérelseresultat

Rorelseresultat  exklusive &amforelsestérande  poster
inom rérelseresultatet

Jamférbar rérelsemarginal, %

Jamforbart rérelseresultat / nettoomséattning

Jamforbart rérelseresultat exkl. av- och
nedskrivning hanfoérliga till allokering av
képeskilling'

Rorelseresultat exklusive jamférelsestérande poster
inom rérelseresultatet och av- och nedskrivningar frédn
allokering av képeskilling

Av- och nedskrivningar frén allokering av képeskilling
utgdrs av av- och nedskrivningar frén justeringar av
verkligt varde hanforliga fran rérelseférvarven fran
och med &r 2013.

Jamforbart resultat fér perioden

Periodens resultat exklusive jamforelsestérande poster
inom rérelseresultat, netto efter skatt

Jamfoérbart resultat per aktie, EUR

Jamforbart resultat for perioden - periodens resultat
hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande /
viktat genomsnittligt antal utestdende aktier

Jamforbart resultat for perioden exkl. av-
och nedskrivning hanférliga till allokering
av képeskilling'

Periodens resultat exklusive j&mforelsestérande poster
inom rérelseresultat, netto efter skatt, samt av- och
nedskrivning héanforliga till allokering av képeskilling

Jamforbart resultat per aktie exklusive av-
och nedskrivningar hanférliga till

allokering av képeskilling’

Jamforbart resultat for perioden exklusive av- och
nedskrivning som uppkommer frdn allokering av
kdpeskilling - nettoresultat hanférligt till innehav utan
bestdmmande inflyfande/viktat genomsnittligt antal
utestdende aktier

Jamforelsestérande poster inom
roérelseresultatet

Vasentliga poster utanfér den ordinarie verksamheten,
s&som vinster och férluster frdn avyttrade
verksamheter, direkta transaktionskostnader
hanforliga till rorelseférvary, kostnader for avslutade
afférsverksamheter och omstruktureringar, inklusive
avgdngsvederlag, nedskrivningar, engdngsposter som
uppkommer genom allokeringen av képeskillingen,
s&som verkligt varde-justeringar av varulagret,
ersattning hanférlig till skador pd miljén som uppstar
genom ovdantade eller sdllsynta hdndelser eller andra
former av skadestand (till exempel i samband med
momsbetalningar) eller andra liknande betalningar
och skadestandskrav.

Jamforelsestérande poster inom EBITDA

Jamforelsestdrande poster inom rérelseresultatet
exklusive nedskrivningar.

Jamférbar EBITDA, j@mfdrbar EBITDA-marginal,
jamforbart rérelseresultat, jamfoérbar
rérelsemarginal, jGmférbart resultat for perioden
exklusive av- och nedskrivningar hanforliga till
allokering av képeskilling, jamfoérbart resultat for
perioden, jGmfoérbart resultat per aktie,
j@mforbart resultat for perioden exklusive av-
och nedskrivningar hénférliga till allokering av
képeskilling och jamférbart resultat per aktie
exklusive av- och nedskrivningar hanférliga till
allokering av képeskilling redovisas utdver
EBITDA, rorelseresultat,periodens resultat och
resultat per aktie fér att aterspegla det
underliggande verksamhetsresultatet och 6ka
jamférbarheten fr@n period ftill period. Ahlstrom-
Munksjé anser att dessa jamférbara resultatmétt
erbjuder meningsfull kompletterande
information genom att utesluta poster som
ligger utanfér den ordinarie verksamheten,
daribland av- och nedskrivningar hé&anforliga till
allokering av képeskilling, som minskar
jamférbarheten mellan perioderna.

1 Ahlsfrom-Munksjé har dndrat bendmningen pd det alfernativa resultatmdttet som tidigare gick under bendmningen “exklusive avskrivningar som uppkommer
frén fusioner” till “exklusive avskrivningar som hénfériiga till allokering av k&peskilling” och uppdaterat definitionen av av- och nedskrivningar hénférliga till
allokering av képeskilling till att omfatta alla av- och nedskrivningar frén verkligt vérde-justeringar hénfériiga till rérelseférvéry fran och med &r 2013.
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Nyckeltal Definitioner Skadl for att anvanda nyckeltalet

Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
/ viktat
genomsnittligt antal utest&ende aktier

Resultat per aktie fore
utspadning, EUR

Langfristig och kortfristig uppléning med avdrag for Nettoskuld och total skuld &r indikatorer for att

Nettoskuld . L . L mdta Ahlstrom-Munksjés externa
vardepapperiseringsskuld och minus likvida medel " -
skuldfinansiering
Langfristig och kortfristig uppldning med avdrag for
Total skuld vdardepapperiseringsskuld
Sysselsatt kapital, genomsnitiligt 12 manader
och j@amfdrbar avkastning pd sysselsatt kapital,
Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12 Totalt eget kapital och totala skulder (genomsnitt de  rullande 12 ménader, mdéter det kapital som &r
manader senaste 12 ménaderna) bundet i verksamheten och avkastning pd&

kapital bundet i verksamheten. Dessa matt
ersatter det tidiaare anvénda mattet

Jamforbart rérelseresultat (for de senaste 12
mdanaderna)/ sysselsatt kapital (genomsnitt under de
senaste 12 ménaderna)

Jamfdérbar avkastning pa sysselsatt
kapital, rullande 12 manader, %

Ahlstrom-Munksjo anser att skuldsattningsgraden
hjalper till att visa den finansiella risknivan och
ar ett anvéndbart matt fér att ledningen ska

Skuldsattningsgrad (gearing ratio), % Nettoskuld/totalt eget kapital kunna &vervaka Ahlstrom-Munksjés
skulds@ttning. Skuldsattningsgraden dr ocksd ett
av Ahlstrom-Munksjés matt pd Iangsiktiga
finansiella mail.

Ahlstrom-Munksjé anser att mattet soliditet
hjdlper till att visa den finansiella risknivan och

Soliditet, % Summa eget kapital/summa tillgéngar ar ett anvéndbart méatt fér att ledningen ska
kunna évervaka nivan av koncernens kapital
som anvdnds i verksamheten.

Nettoskuld mot EBITDA dr ett anvandbart matt
for att ledningen ska kunna dvervaka Ahlstrom-
Munksjés skuldsattningsniva.

Nettoskuld/jamforbar EBITDA, rullande 12 Nettoskuld/jémférbar EBITDA, (fér de senaste 12
manader manaderna)

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare /

Eget kapital per akfie, EUR antal utest&ende aktier per periodens slut

Inkép av materiella anldggningstillgéngar och
Investeringar immateriella anlédggningstillgéngar s& som de
redovisas i kassaflédesanalysen.

Investeringar ger ytterligare information om
verksamhetens likviditetsbehov.

Kassafléde fran den 16pande Nettokassafldde frdn den I8pande verksamheten /
verksamheten per aktie, EUR viktat genomsnittligt antal utest&ende aktier
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