


STABILT RESULTAT UNDER EXCEPTIONELLA
OMSTANDIGHETER

HOJDPUNKTER UNDER RAPPORTPERIODEN

Stabil j@mforbar EBITDA och ékad marginal trots nedgdngen
i leveransvolymer orsakade av coronaviruspandemin

Snabb respons och kostnadsminskningsatgdrder ddmpade
effekten av pandemin

Pandemins p&verkan pd kundakftiviteten varierade dver
Ahlstrom-Munksjés breda geografiska rackvidd och
produktsortiment

Stark tillvéxt inom slutanvé&ndningssegmenten hdlso- och
livsvetenskap, utdkning av produktion av ansiktsmask
material. Tydlig férsvagning inom husbyggande och maébler,
fransport och industriella slutanvéandningar.

Tecken pd en gradvis normalisering av kundaktiviteten i
vissa segment moft slutet av kvartalet

Forbattrad finansiell flexibilitet, god likviditet utan stdrre
refinansieringsbehov

Lansering av Ahlstrom-Munksjé FortiCell®, en ny serie
fiberbaserade 16sningar fér energilagringsapplikationer

Q2/2020 jémfért med Q2/2019

Nettoomsattningen minskade 16,6 % fill MEUR 621,5 (745,1)
pdverkad frémst av lagre volymer

Jamfoérbar EBITDA minskade 11,7 % fill MEUR 74,0 (83,8), vilket
motsvarar 11,9 % (11,2) av nettoomsattningen, med stdéd av
Atgarder for att minska rérliga och fasta kostnader
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 25,8 (35,0)
Nettoresultatet uppgick fill MEUR 9,0 (14,8)

Vinst per aktie (fére utspddning) uppgick till EUR 0,07 (0,13)
Jamfoérbar vinst per aktie exklusive nedskrivningar och
avskrivningar hanférliga fill férdelning av képeskiling
uppgick till EUR 0,18 (0,25)

Q1-Q2/2020 jdmfért med Q1-Q2/2019

Nettoomsdattningen minskade 10,9 % fill 1 339,6 MEUR

(1 502,8) paverkad av pris, produktmix och volymer
Jamférbar EBITDA 6kade 4,4 % till MEUR 165,7 (158,8), vilket
motsvarar 12,4 % (10,6) av nettoomsdattningen, med stdd
frén lagre rorliga kostnader som mer &n kompenserade for
Iagre forsdliningspriser och volymer

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 99,6 (52,9)) inklusive en
realisationsvinst om MEUR 32,0 fré&n forsdliningen av
konstnérspappersverksamheten

Nettoresultatet uppgick till MEUR 55,7 (18.,9)

Vinst per aktie (fére utspddning) uppgick fill EUR 0,46 (0,16)
Jamfoérbar vinst per aktie exklusive nedskrivningar och
avskrivningar hanférliga fill férdelning av kdpeskilling
uppgick till EUR 0,48 (0,46)

Nettoskulden minskade fill 878,7 miljioner euro (885,0 for
Q4/2019), med stéd av forsdljningen av
konstnérspappersverksamheten
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NYCKELTAL

IFRS nyckeltal Q2 Q2 Q1 Q1-Q2 Q1-Q2

MEUR eller vad som anges 2020 2019 2020 2020 2019 2019
Nettoomsattning 621,5 745, 718,1 1339.6 1502,8 29153
Jamférbar EBITDA 74,0 83.8 91.7 165,7 158,8 312,9
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 11,9 11,2 12,8 12,4 10,6 10,7
EBITDA 69,1 78,1 120,5 189.6 138,3 279.4
Jamfoérbart rérelseresultat 31.8 40,7 49,1 80,9 73.3 139.0
Rorelseresultat 25,8 35,0 73.7 99.6 52,9 103,2
Periodens resultat 2.0 14,8 46,6 55,7 18,9 32,8
Resultat per aktie (fére utspddning), EUR 0,07 0,13 0,40 0,46 0,16 0,27
Jamférbart resultat per aktie (fére utspddning), EUR 0,10 0,16 0,21 0,31 0,29 0,50
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar

hanférliga till allokering av kdpeskilling 0.18 0,25 0,30 0,48 0,46 0,84
Avkastning pd eget kapital, rullande 12 mdnader, % 5,9 1.7 6,5 5.9 1.7 2,9

Jamférbar avkastning pd& eget kapital, rullande 12
mdnader, % 54 6.4 6,0 5,4 6,4 572

Avkastning pd sysselsatt kapital, rullande 12

mdnader, % 6,4 3,6 6,8 6,4 3,6 4,4
Jamférbar avkastning pd sysselsatt kapital, rullande

12 ménader, % 6,3 6,9 6,6 6,3 6,9 5,9
Kassafldde frdn den 16pande verksamheten 8.5 63,1 11,8 20,4 92,9 286,7
Investeringar 24,4 38,7 26,3 50,7 74,2 161,1
Nettoskuld 8787 1044,7 854,3 878,7 1044,7 885,0
Skuldsattningsgrad, % 74,3 92,8 72,3 74,3 92.8 71,8

"Avskrivningar hénférliga till allokering av képeskilingar (PPA) bestdr av avskrivningar fréin vérdejusteringar fér verkligt vérde avseende
férvérv frén och med ér 2013.

Ahlstrom-Munksjé har antagit Esmas (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal fér att avspegla
underliggande resultatutveckling och &ka j@mférbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betraktas som en ersdttning fér resultatmdtt
enligt IFRS. Alternativa nyckeltal hérleds frdn nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom att IGgga till eller dra av poster som pdverkar
jamférbarheten (jGmférelsestérande poster) eller férvérvsanalys och kallas jamférelsesiffror. Mer information om alternativa nyckeltal och
nyckeltal finns i bilaga 2.
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VD-KOMMENTAR

Jag ar néjd med vart resultat under andra kvartalet, och dé sdrskilt
med var snabba reaktion och &tgdrderna for att mildra den
omedelbara pdverkan av coronaviruspandemin. Med hdnsyn fill
de exceptionella omsténdigheterna ér en jamféroar EBITDA pd 74
milioner euro och en férbdttrad marginal p& 11,9% en bra
prestation. Vi har kunnat hélla véra anldggningar i drift och
betj@na vara kunder, samtidigt som vi sékerstaller véra anstélidas
hdlsa och sdkerhet tack vare vart COVID-19 sékerhetsprotokoll.
Dessutom har vi 6kat var finansiella flexibilitet och har for
nérvarande god likviditet utan nagra stérre refinansieringsbehov pd
kort sikt.

VARIERANDE PAVERKAN PA KUNDERNAS AKTIVITET - DAMPAD
GENOM ATGARDER

Inom vart breda produktsortiment av avancerade fiberbaserade
I6sningar har inverkan av coronaviruspandemin p& kundakfiviteten

varierat. Efterfrégan var fortsatt stark inom “Med hd nsyn till de
slutanvdandningssegmenten hdlso- och livsvetenskap, medan den .
férblev relativt stabil inom konsumentvarusegmentet, om édn med excephonello
viss variation beroende pd& slutanvandning. Den stoérsta nedgdngen X i =
var inom husbyggnad och mébler, fransport och industriell om_s"[onc'j‘llgheTemo ar
slutanvandning. Sammantaget ledde den exceptionella en |a mforbar EBITDA
marknadssituationen till en minskning av vara leveranser med 10%, o -
vilket var den frémsta drivkraften bakom minskningen av pa /74 mlljoner euro
neftooms&ttningen och jdmférbar EBITDA. Men vi arbetade - =2
intensivt med vara egna atgdarder fér att minska rérliga och fasta och en forbaftrad
kostnader, och detta démpade effekten av Iadgre volymer. i E

Dessutom d@r jag ocksd glad att vi kunde driva var verksamhet morglnol DO ] ]”'9% en
framdat under pandemin. Var omfattande kunskap om ra presfo’non.

fiberbaserade material, en flexibel organisation och en gemensam
produktionsplattform gjorde det mojligt fér oss att utdka var
globala produktionskapacitet fér ansiktsmaskmaterial fill
produktionslinjer som normalt anvands fér produktion av andra
fioerbaserade material. Vi tog ocksd ytterligare steg p&
marknaden fér elfordonsbatterier genom att infroducera en
plattform av fiberbaserade |6sningar for
energilagringsapplikationer. Vara andra nya féradlade 16sningar
inkluderar eft utbytbart filtermaterial for fritidsklGdder som kan
anvéndas som ansiktfsmasker.

Som ett resultat av véra goda framsteg inom miljiopdverkan,
arbetsférndllanden, etiska affdrsmetoder och hdllbar upphandling
beldénades vart arbete for fidrde éret i rad med en EcoVadis Gold
rating. Detta starker var hdllbarhetsstrategi.

Hans Sohlstrém, VD

VAGEN FRAMAT

Vi kommer att fortsétta med atgdrder for att mildra effekterna av den svaga efterfrdgan pd marknaden
under fredje kvartalet. Samtidigt fortsatter vi att arbeta fér att sékerstélla var konkurrenskraft pd Idngre sikt
och gar vidare med vara tidigare tilk&innagivna kostnadsbesparingsprogram. Sammantaget ar jag
mycket stolt dver hur bra var organisation har presterat under dessa mycket exceptionella
omsténdigheter. Detta belyser verkligen styrkorna i var féretagskultur som forlitar sig pd entreprendriellt
ledarskap, kundsamarbete, innovation och sémidst globalt lagarbete.

AHLSTROM
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UTSIKTER FOR Q3/2020

Den évergripande marknadssituationen &r fortfarande oséker om én med tecken p& en gradvis
normalisering av kundaktiviteten i vissa slutanvéndningssegment. God efterfrGgan férvantas fortsétta for
slutanvéndningen inom hdélso- och livsvetenskap. Efterfrdgan p& konsumentvarurelaterade produkter
forvantas forbli relativt stabil medan den fortsétter pd en svag nivé inom husbyggnad och
industrirelaterade produkter. EfterfrGgan p& mobler och transportrelaterade produkter forvéntas dGterhamta
sig. Ahlstrom-Munksjos leveransvolymer under tredje kvartalet 2020 férvantas vara ldgre én under fredje
kvartalet 2019.

Under det tredje kvartalet 2020 férvantas planerade underhdlisstopp vid Aspa massafabrik genomforas
med en negativ resultatpdverkan pd cirka 4 milioner euro.

Ahlstrom-Munksjés jGmforbara EBITDA under tredje kvartalet 2020 férvantas bli Idgre an under tredje
kvartalet 2019.

AHLSTROM
MUNKSIJO
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FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATINING, UTVECKLING

Nettoomsdttning per affarsomrade

MEUR

Filiration & Performance Solutions 140,2 185,5 166,5 306,7 373.0 724,0
Advanced Solutions 126,8 121,7 120,1 246,9 240,8 470,2
Industrial Solutions 168,4 199.5 192,3 360,7 401,1 765,7
Food Packaging & Technical Solutions 130.4 146,8 145,8 276,1 298,0 582,4
Decor Solutions 65,0 104,2 106,2 171,3 216,4 419,6
Ovrigt och elimineringar 9.2 -12,6 -12,8 -22,0 -26,5 -46,5
Koncernen 621,5 7451 7181 1339.,6 1502,8 29153

VINST OCH LONSAMHET

EBITDA per afférsomrade

MEUR

Filiration & Performance Solutions 22,1 33,7 62,6 84,8 64,7 121,7
Advanced Solutions 17,7 14,2 14,3 31,9 26,4 50,2
Industrial Solutions 20,7 17,4 20,1 40,8 29.1 52,9
Food Packaging & Technical Solutions 8,6 8,2 16,6 25,1 20,2 51,3
Decor Solutions 0,5 7.1 12,2 12,7 8,2 25,0
Ovrigt och elimineringar -0,.5 2,6 -5.3 -5.8 -10,3 -21,6
Koncernen 69.1 78,1 120,5 189.6 138,3 279.4
Jamforelsestorande poster i EBITDA per

affarsomrade

MEUR

Filiration & Performance Solutions -3,3 -0,5 30,8 WPS) -0,5 -4,4
Advanced Solutions — — -0,2 -0,2 -0,2 -0,4
Industrial Solutions -0,2 -1,0 — -0,2 -4,1 -8,2
Food Packaging & Technical Solutions -0,4 -1,0 0,2 -0,2 -1,0 -2,1
Decor Solutions -0,1 -2,1 -0.4 -0,5 -8,9 -9,5
Ovrigt och elimineringar -0,8 -1,1 -1.5 2.4 -5.8 -8.8
Koncernen -4,9 -5,7 28,8 23,9 -20,5 -334

Jamfoérbar EBITDA per affarsomrade

MEUR

Filiration & Performance Solutions 25,5 34,2 31,8 57,3 65,2 126,1
Advanced Solutions 17.7 14,2 14,5 32,2 26,6 50,6
Industrial Solutions 20,9 18,4 20,1 41,0 33,2 61,1
Food Packaging & Technical Solutions 9.0 9.2 16,4 25,4 21,2 53.4
Decor Solutions 0.6 9.2 12,7 13,3 17,1 34,5
Ovrigt och elimineringar 0.4 -1.5 -3.7 -3.4 -4,6 -12,9
Koncernen 74,0 83,8 91,7 165,7 158,8 312,9

Jamforbar EBITDA-marginal per afférsomrade

%

Filiration & Performance Solutions 18,2 18,4 19,1 18,7 17,5 17,4
Advanced Solutions 13,9 11,7 12,1 13,0 11,1 10,8
Industrial Solutions 12,4 9.2 10,5 11,4 8.3 8,0
Food Packaging & Technical Solutions 6,9 6,3 11,2 9.2 7.1 9.2
Decor Solutions 0.9 8.8 11,9 7.7 7.9 8.2
Koncernen 11,9 11,2 12,8 12,4 10,6 10,7
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APRIL-JUNI 2020

Jamfért med april-juni 2019

Nettoomsdattningen minskade 16,6 % till 621,5,
milioner euro (745,1). Detta berodde framst p&
|dgre leveransvolymer. Dessutom minskade de
genomsnittliga férsaljningspriserna, vilkket delvis
berodde pd& en mindre gynnsam produkfmix.
Effekterna av pandemin pd kundaktiviteten
varierade. Leveranserna dkade inom
slutanvandningssegmenten inom hdlso- och
livsvetenskap, medan de var relativt stabila inom
slufanvandningssegmenten f&r konsumentvaror.
Leveranserna minskade tydligt inom husbyggnad
och mébiler, transport och industriella dndamail.

Jamférbar EBITDA minskade till 74,0 milioner
euro (83,8), vilkket motsvarar 11,9 % av
nettoomsattningen (11,2), frémst p& grund av
|&gre leveranser. Lagre rorliga kostnader, som
mer an uppvagde Iagre forsdljningspriser, och
Aatgdrder for att minska fasta kostnader hade en
positiv inverkan pd jamférbar EBITDA. Rorliga
kostnader var lagre pd grund av bdde lagre
révarupriser och kostnadsbesparande &tgdrder.

EBITDA uppgick till 69,1 miljoner euro (78,1).
Jamférelsestérande poster var sammmanlagt -4,9
milioner euro (-5,7 miljoner euro) och inkluderade
kostnader relaterade fill férséljningen av
konstndrspappersverksamheten under det férsta
kvartalet 2020.

Rorelseresultatet uppgick till 25,8 miljoner
euro (35,0). Avskrivningar och nedskrivningar
uppgick till -43,3 miljoner euro (-43,1), inklusive
avskrivningar hanférliga fill allokeringen av
koépeskiling om -13,0 miljoner euro (-13,1) och en
nedskrivning om -1,1 miljoner euro (—) som &r en
j@mférelsestdrande post i rorelseresultatet.

Finansnettot 6kade fill -14,2 milioner euro
(-11,7), inklusive nettorénteutgifter om -9,6
miljoner euro (-11,9), en valutakursforlust pd -1,6
milioner euro (1,7 valutakursvinst) och &vriga
finansiella utgifter p& -3,1 miljoner euro (-1,5).

Resultatet fére skatt var 11,6 miljoner euro
(23,3). Skatter uppgick till -2,6 miljoner euro (-8,6).
Periodens nettoresultat var 9,0 miljoner euro
(14,8), och resultatet per aktie (fére utspddning)
var 0,07 euro (0,13).

Jamfért med januari-mars 2020

Jamforbar EBITDA minskade pd grund av lagre
leveransvolymer. Detta motverkades delvis av
Atgarder for att sinka kostnader.
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Avstdmning av EBITDA till jamférbar EBITDA Q1-Q2 Q1-Q4

MEUR 2019 2019
EBITDA 69.1 78,1 120,5 189.6 138,3 279.4
Transaktionskostnader -0,9 -0,5 -1,2 -2,2 -0.8 -2,7
Integrationskostnader — -2,0 -0,5 -0,5 -8.8 -11,7
Omstruktureringskostnader -0,5 -2,3 -0,5 -1,0 -10,0 -15.4
Vinst/Forlust fr&n avyttring av féretag och dvriga

liknande poster -2,9 — 31,0 28,1 — -1,6
Ovrigt -0,6 -0.9 -0,0 -0.6 -0,9 2,1
Summa jamforelsestérande poster i EBITDA -4,9 -5,7 28,8 23,9 -20,5 -33.4
Jamforbar EBITDA 74,0 83,8 91,7 165,7 158,8 312,9

FullstGndig avstdmning finns i bilaga 2.

JANUARI-JUNI 2020

Jamfort med januari-juni 2019

Nettoomsdattningen minskade 10,9 % till 1 339,6, milioner euro (1 502,8). Detta berodde pd Iagre
genomsniftliga férsaljningspriser, en mindre gynnsam produkimix och lagre leveransvolymer. Efter tillvaxt i
leveransvolymerna under det férsta kvartalet 2020 hade pandemin en negativ inverkan p&
nettoomsdattningen frdn mars 2020 och framat.

Jamforbar EBITDA 6kade till 165,7 miljoner euro (158,8), viket motsvarar 12,4 % av nettoomsattningen
(10,6). Detta berodde pd& lagre rorliga kostnader som mer &n uppvagde lagre forsaliningspriser och Iégre
leveransvolymer. Rorliga kostnader var lagre pd grund av béde légre rdvarupriser och
kosthnadsbesparande &tgdrder. Fasta kostnader 1dg pd samma nivd som férsta halvéret 2019.

EBITDA uppgick till 189,6 miljoner euro (138,3). J&mforelsestérande poster var sammanlagt 23,9 miljoner
euro (-20,5) och inkluderade en realisationsvinst p& 32,0 miljoner euro fran forsaliningen av
konstnérspappersverksamheten.

Rorelseresultatet uppgick till 99,6 miljoner euro (52,9). Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -90,0
milioner euro (-85,5), inklusive avskrivningar héanforliga till allokeringen av kdpeskiling om -26,1 milioner euro
(-25,7) och en nedskrivning om -5,2 miljoner euro (—) som &r en j@Gmforelsestdrande post i rérelseresultatet.

Finansnettot uppgick till -23,8 miljoner euro (-23,3), inklusive nettorénteutgifter om -20,0 miljoner euro
(-23.,8), en valutakursvinst p& 0,6 milioner euro (3,4) och dvriga finansiella utgifter pd -4,5 miljoner euro (-3,0).

Resultatet fére skatt var 75,7 miljoner euro (29,5). Skatter uppgick fill -20,1 miljoner euro (-10,6). Periodens
nettoresultat var 55,7 miljoner euro (18,9), och resultatet per aktie (fére utsp&dning) var 0,46 euro (0,16).

AHLSTROM
MUNKSJO
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KASSAFLODE OCH FINANSIERING

KASSAFLODE
Nettokassafléde frén den Ibpande verksamheten
i april-juni 2020 uppgick fill 8,5 miljoner euro (63,1)
dd den sésongsmdssiga dkningen av
rérelsekapital var stérre dn under
j@mférelseperioden.

Nettokassaflode frén den 16pande
verksamheten i januari-juni 2020 uppgick fill 20,4
miljoner euro (92,9).

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjés investeringar exklusive forvary,
uppgick till sammanlagt 50,7 miljoner euro under
perioden januari-juni 2020 (74,2) och 24,4 miljoner
euro i april-junil 2020 (38,7). Investeringarna avsdg
underhall, kostnads- och effektivitetsforbattringar,
fillvéxtsatsningar och forbattrade miljéresultat
samt sGkerhet. Bolaget aviserade inga nya,
betydande investeringsbeslut under rapport-
perioden.

Bolaget fortsatter med sitt
investeringsprogram om 190 miljoner euro som
omfattar totalt 13 projekt av vilkka 10 har slutférts
och hdller pd& att tas i full drift. De tre kvarvarande
projekten vantas slutféras under 2020 och 2021.
En forteckning éver genomférda och pdgdende
investeringar finns p& www.ahlstrom-
munksjo.com/Investors.

Investeringarna férvantas uppgd fill cirka 120
miljoner euro under 2020 (161,1).

FINANSIERING

Bolagets nettoskuld minskade fill 878,7 miljoner
euro vid rapportperiodens slut (885,0 per den 31
december 2019) och fick stdéd av forsdljningen av
konstnérspappersverksamheten.
Nettoskuldsattningsgraden var 74,3 % (71,8 per 31
december 2019).

Ahlstrom-Munksjé har en fortsaft god
likviditet. Vid periodens slut uppgick bolagets
likvida medel till 259,6 miljoner euro (166,1
milijoner euro per 31 december 2019). Utdver
detta hade bolaget till sitt forfogande
outnyttjade garanterade kreditfaciliteter och
garanterad checkrékningskredit pd tillsammans
261,0 miljoner euro. Vid rapportperiodens slut var
den véagda genomsnittliga r&ntan exklusive
leasing&taganden och hybridlénet 2,9 % (3.4 per
31 december 2019).

Under andra kvartalet 2020 tecknade
Ahlstrom-Munksjé en ny 50 miljoner euro
garanterad revolverande kreditfacilitet under 12
mdnader. Dessutom tecknade féretaget ett
pensionslédn (TyEL-pensionsldn) pd 20 milioner
euro under 3 A&r och ett nytt villkorat 1&n p& 50
milioner euro under 1 Ar.

Bolaget férbattrade dven dess finansiella
flexibilitet genom aftt proaktivt omférhandla dess
I&necovenant, nettoskuld till EBITDA.
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Den 13 december 2019 emitterade Ahlstrom-
Munksjé ett hybridldn p& 100 miljioner euro med
en fast rdnta om 3,879 procent per ar. Hansyn tas
fill rintan nér vinsten per aktie berdknas.
Hybridldnet behandlas som eget kapital i
balansr&kningen och 3,7 milioner euro drogs frdin
det egna kapitalet férsta kvartalet 2020 som
ranta.

Eget kapital per 30 juni 2020 uppgick till 1 182,8
miljoner euro (1 232,0 miljoner euro per 31
december 2019).Det egna kapitalet p&verkades
av en utdelning om 60 miljoner euro i forsta
kvartalet 2020. Utdelningen pdverkar kassafléde
och neftoskuld under det andra, tredje och
fiérde kvartalet 2020 och det forsta kvartalet
2021, d& den betalas ut i fyra omgdngar.
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UPPDATERING OM COVID-19

HALSA OCH SAKERHET AV STORSTA BETYDELSE

Den 23 januari 2020 satte Ahlstrom-Munksjé samman en centraliserad krisberedskapsgrupp med uppdrag
att ta fram och verkstdlla en beredskaps- och &tgardsplan fér en global pandemi. Bolaget har etablerat
ett COVID-19 sGkerhetsprotokoll for att sékerstdlla en trygg och séker verksamhet och kundservice. Bolagets
fabriksanldggningar félier ett sammanhdngande regelverk for att hdlla verksamheten i géng och
medarbetarna sékra. Nédvandiga lokala justeringar gors i enlighet med hdlso- och sdkerhetsbestGmmelser
och anvisningar pd stats- och lokal niva.

BEGRANSAD OPERATIONELL PAVERKAN AV CORONAVIRUSPANDEMIN

Ahlstrom-Munksjés 45 fabriker och konverteringsanldggningar i 14 l&Gnder har forblivit i drift det férsta
halvaret 2020, med undantag for ndgra 4 tillfalliga nedsténgningar orsakade av myndighetsbeslut.
Produktionen stérdes inte i ndgon stérre utstréckning av problem med ré&varuférsérining.

VASENTLIG INVERKAN PA KUNDAKTIVITETEN
Inom Ahlstrom-Munksjés breda sortiment av avancerade fiberbaserade |6sningar har pandemins pdverkan
p& kundaktiviteten varierat.

Frdn och med det forsta kvartalet 2020 har féretaget haft en stark efterfrgan frén
slutanvandningssegmenten inom hdlso- och livsvetenskap, vilket motsvarar cirka 10% av
nettoomsattningen. Material for personlig skyddsutrustning som ansiktsmasker, skyddsrockar och
operationslakan, liksom diagnostikmaterial f&r snabba testkit och ventilationsfilter fér apparater som
anvands foér behandling av patienter med andningsstérningar efterfrégas i sérskilt hég grad. De
exceptionella omstdndigheterna med en stor del av den globala befolkningen i karantén har ocksd ékat
efterfrdgan pd férpackningsrelaterade releaseliners och tejpbdrare. Hamstring av I&ékemedel har stérkt
efterfrdgan p& medicinska broschyrer.

Sedan slutet av det férsta kvartalet har efterfrdgan klart minskat inom bostadsbyggnad och mébler,
fransport och industriella slutanvé&ndningar. Generellt inom konsumentvarusegmentet, dér material for mat,
dryck och férpackning utgér den stérsta andelen, har efterfrGgan varit fortsatt relativt stabil. Den har dock
varierat beroende pd slutanvéandning.

KAPACITETSEXPANSION SOM SVAR PA OKANDE EFTERFRAGAN

Pandemin har orsakat en exceptionell situation globalt och skapat en stark efterfrdgan pd
halsovardsprodukter i allménhet, och sarskilt for medicinska skyddsprodukter som dr tillverkade av Ahlstrom-
Munksjés material.

Ahlstrom-Munksjé har Iange varit en etablerad fillverkare av nonwoven-material som anvénds fér att
fillverka skyddande medicinska fexfilier som kirurgiska rockar och operationslakan, veckade kirurgiska
ansiktsmasker, skyddskldder och sterila barridrsystem. Féretaget har fillverkat den inre och ytire tdckdelen
som anvands for veckade kirurgiska ansiktsmasker, medan det mellersta filtermediet var négot som
Ahlstrom-Munksjo inte producerade forrdn nyligen. Tack vare en djupgdende kunskap om filtreringsmaterial
och en gemensam produktionsplattform kunde féretaget snabbt svara pd den véxande efterfrdgan
genom att utdka ftillverkningsmaojligheterna fér ansiktsmaskmaterial till linjer som normalt anvénds fér att
producera andra fiberbaserade material. Frdn och med andra kvartalet 2020 inkluderar féretagets
erbjudande eft komplett utbud av ansikismaskmaterial f&r civila masker, kirurgiska masker och
andningsmasker.

ATGARDER FOR ATT MOTVERKA NEGATIV FINANSIELL PAVERKAN

For Ahlstrom-Munksjé har de finansiella konsekvenserna av pandemin varit relativt begransade hitfills.
Ahlstrom-Munksjo har vidtagit ett flertal Gtgdrder i hela organisationen for att ddmpa den kortsiktiga
finansiella effekten av den férvéntade nedgdngen i leveransvolymer.

Atgdrder som genomférts inkluderar permitteringar, minskad arbetstid och minimering av
anvandningen av extern personal och service. Utgifterna har minskats och vissa projekt har skjutits upp.
Koncernledningen och verkstallande direktéren avstod frdin erséttning under en mdanad under det andra
kvartalet med 50 % respektive 100 %. Styrelsen besldt ocksd att avstd frén sin erséttning for en ménad under
det andra kvartalet. Féretaget har beredskap att snabbt aterstdlla verksamheten nar efterfrédgan
Aterhdmtar sig.

Besparingarna frén dessa &tgdrder uppgick till cirka 12 miljoner euro under andra kvartalet 2020, vilket
6verskred det ursprungliga mdélet p& 9 miljioner euro. Féretaget kommer att fortsétta med kortsiktiga
Atgarder och foérvantar sig besparingar pd cirka 6 miljoner euro i tredje kvartalet.

AHLSTROM
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ATGARDER FOR ATT FORBATIRA
KONKURRENSKRAFTEN

EXPERA OCH CAIEIRAS KOSTNADSSYNERGIERNA UPPNADDA — FORSALININGSSYNERGIER FRAMOVER
Under 2019 uppnddde bolaget de planerade arliga kostnadsbesparingar pd 21 milioner euro fran
forvarven av Expera and Caieiras viket dvertraffade det ursprungliga malet pd 14 milioner euro. Forvarvet
av Expera férvéntas ocksd ge arliga forsaliningssynergier p& minst 10 milioner euro med en gradvis
pdverkan frén 2020 och framdat. Méjligheter till korsforsaljning hénfér sig till det bredare produkterbjudandet
och den utdékade ndrvaron, sérskilt inom livsmedelsféradling och livsmedelsférpackningar, t.ex.
specialpapper for inslagning och paketering av mat inom segmentet snabbmatsrestauranger och
fardigmat. Teknikutbyte vantas generera férdelar i fillverkningen av t.ex. mellanlédgg och releasepapper.
Den utdkade produktionsplattformen erbjuder maojligheter till optimering, f.ex. inom segmentet
tejpprodukter. Karantanatgdrder och reserestriktioner relaterade till coronautbrottet férsenar i dagsléget
genomférandet av en del av de planerade atgdérderna.

EFFEKTIVISERING AV FASTA KOSTNADER INOM PRODUKTION
Ahlstrom-Munksjo har utdkat sina verksamheter och férmdaga att méta kundernas behov genom ett
samgdende och flera férvary de senaste aren. Denna strategiska omvandling har visat sig vara
framgdngsrik och féretaget har uppnatt de utfasta synergiférdelarna. Marknadsmiljion har ocksd varit
utmanande, paverkad av volatila révarupriser, lagre efterfrdgan och intensivare konkurrens. Foretagets
kontinuerliga férbattringsdtgdrder och de redliserade synergiférdelarna fran forvarven har minskat béde
rorliga och fasta kostnader. Foretagets kostnadseffektivitet kan dock férbatiras ytterligare.
Ahlstrom-Munksjo introducerade i april 2020 ett nytt Idngsiktigt IGnsamhetsférbdttringsprogram med ett
mal p& omkring 20 miljioner euro per &r. Programmet fér gradvis effekt frdn och med slutet av 2020.
Besparingarna férvantas komma huvudsakligen fran tillverkningens fasta kostnader.

DECOR UTREDER STRATEGISKA ALTERNATIV | KINA

Den 17 september 2019 fillk&nnagav Ahlstrom-Munksjé att man utreder potentiella forvary, samgdenden
och samriskféretag med dekorpappersleverantérer i Kina for att snabbare kunna utveckla affarsomrddet
som en sjalvsténdig och fristdende verksamhet med en ledande global position. Dessutom undersdker
bolaget infresset for externa kapitalinvesteringar till affédrsomrédet Decor.

De mojligheter som utreds bygger p& en stark strategisk och finansiell logik. Samarbete med en
ledande kinesisk leverantor skulle skapa en global ledare med en stark ndrvaro pd de tva storsta
marknaderna i varlden. Det skulle stérka verksamheten och dess formdga att betjdna kunder och dra nytta
av det branschledande varumdérket for bésta kvalitet och service. Externt kapital skulle géra det mojligt for
o6kade investeringar och att utveckla verksamheten till en fristGende enhet.

Den 27 november 2019 tecknade Ahlstrom-Munksjé en icke-bindande avsiktsférklaring att férvérva
Hebei Minglian New Materials Technology Co., Ltd. som en del i processen. Féretaget har ett toppmodernt
och nyetablerat dekorpappersbruk i Xingtai som ligger i provinsen Hebei i Kina. Den skuldfria képeskillingen
uppgdr fill cirka 60 miljioner euro. Transaktionen ska genomgd vidare forvérvsutredning samt férhandlingar
om det slutliga och bindande avtalet. Karantand&tgdrder och reserestriktioner relaterade fill
coronautbrottet férsenar férhandlingar och undertecknandet av avtalet véntas ske under det forsta
halvéret 2021.

PERSONAL

Ahlstrom-Munksjo sysselsatte i genomsnitt 7 802 anstdlida under perioden januari—juni 2020 (8 119), réknat i
heltidsekvivalenter. Per den 30 juni 2020 fanns flest antal anstdllda i USA (31 %), Frankrike (19 %), Sverige (10
%). Brasilien (9 %) och Tyskland (7 %).

HALSA OCH SAKERHET

Personalens hdlsa och sékerhet har hogsta prioritet for Ahlstrom-Munksjé. Bolaget har valt tvé prioriterade
nyckeltal fér att félja utvecklingen inom detta omréde; totalt antal registrerade olyckor (TRI) och kvoten for
deltagandet inom sdkerhetsutbildning. Ahlstrom-Munksjé tror att ett mal pé& noll olyckor gér att uppnd och
vart I&ngsiktiga mal f6r TRI ér noll. For 2020 ar malet for olyckstilloud 1,6 och kvoten for deltagandet inom
sGkerhetsutbildning 59.

F&r januari—juni 2020 var TRI 1,4 och kvoten fér deltagandet inom sGkerhetsutbildning 71.
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HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

HALLBARHETSARBETE BELONAT MED ECOVADIS GOLD RATING FOR FJARDE ARET | RAD

Ahlstrom-Munksjo beldénades med EcoVadis Gold Rating for féretagets hdllbarhetsarbete och resultat for
fiarde dret i rad ijuni 2020. J&mfort med resultatet frain foregdende ar gjordes sarskilt framsteg inom hallbar
upphandling.

EcoVadis dr en globalt erkdind bedémare och utvarderare av féretags hdlloarhet.
Beddmningskriterierna for féretagens sociala ansvar inkluderar fyra teman; miljo, arbetsférhdllanden,
héllbar upphandling och etiska afférsmetoder. EcoVadis-metoden é@r baserad pd internationellt antagna
principer for hdllbarhetsredovisning s& som Global Reporting Initiative, FN: s Global Compact och ISO
26000, och granskas av oberoende hdllbarhetsexperter.

AVYTTRING AV KONSTNARSPAPPERSVERKSAMHETEN

Den 3 mars slutférde Ahlstrom-Munksié forsdliningen av konstndrspappersverksamheten ARCHES® till den
ltalienbaserade koncernen F.I.L.A. Group, Fabbrica Italiana Lapis ed Affini S.p.A, for en kdpeskilling pd
skuld- och kassafri bas om 43,6 miljoner euro. Bolaget redovisade en redlisationsvinst pd 32 milioner euro
frén forsaliningen.

Konstnarspappersverksamheten &r en smdskalig verksamhet med begrédnsade synergiférdelar inom
Ahlstrom-Munksjos affarsverksamhetsportfol]. F.I.L.A. &r en strategisk och industriell @gare och en ledande
global aktér inom sitt omrdde, ddr ARCHES papper dr ett komplement och skapar ytterligare
tillvaxtmaojligheter.

Arsomsdﬂningen proforma fér den fristGende konstnarspappersverksamheten var omkring 13 milioner
euro 2019 och jamférbar EBITDA mer &n 4 milioner euro. Transaktionen aviserades forsta géngen den 30
oktober 2019.

NY PRESTATIONSPERIOD FOR DET LANGSIKTIGA AKTIEBASERADE INCITAMENTPROGRAMMET OCH EN NY
AKTIEMATCHNINGSPLAN

Den 13 februari 2020 beslutade styrelsen om en ny prestationsperiod inom det I&ngsiktiga aktiebaserade
incitamentprogrammet som meddelades 24 oktober 2017. Dessutom har styrelsen beslutat att uppratta en
plan for fasta matchningsaktier sdval som att uppratta en ny prestationsperiod i det villkorade
aktieprogrammet som meddelades 28 mars 2019. Syftet med programmen &r atft férena nyckelpersonernas
mdlsattningar med aktiedgarnas intressen och ddrigenom dka féretagets vérde och uppmuntra lojaliteten
hos nyckelpersonalen gentemot féretaget med ett incitamentsystem som baseras pd innehav av aktier i
Ahlstrom-Munksjo. Ett fullstandigt pressmeddelande finns tillgéngligt pd www.ahlstrom-munksjo.com/sv/
Media/Meddelanden.
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OVERSIKT AFFARSOMRADEN

FILTRATION & PERFORMANCE SOLUTIONS

Afférsomrddet Filtration & Performance Solutions utvecklar och tillverkar filtreringsmaterial till motorolja,
brédnslen och luft samt till industrifiltrering. Det tillverkar Gven slipbasbdrare, glasfiber fill golvbeldggningar
samt nonwoven-material fér tilldmpningar i fordon, byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.

Marknadséversikt och héjdpunkter januari-juni
2020 Omsittning per verksamhet
e Efterfrdgan minskade for filtreringsmaterial for

fransportapplikationer, medan det férblev

mer stabil for industriella tillémpningar

» Efterfrdgan pd slipbasbdrare, gipsskivor, golv Filtration
och tapeter férsvagades i synnerhet under
andra kvartalet Nonwovens
e Fortsatt god efterfrégan pd& hygienrelaterade %g;ssfv'gef Tissue

nonwoven-material

* Utdkning av global produktionskapacitet fér
ansiktsmaskmaterial, lansering av
produktserien Extia Protect ansiktsmasker

* Lansering av Ahlstrom-Munksjo FortiCell, en
ny serie fiberbaserade |&sningar for
energilagringsapplikationer

) MEUR Nettoomsdattning

Q2/2020 jamfort med Q2/2019
Nedgdngen i nettoomsattning drevs frémst av
Idgre leveransvolymer, sdrskilt inom Filtration- 240 188 185
verksamheten. Avyttringen av 200 172 179 ey
glasfiberarmeringen och 160 140
konstnarspappersverksamheten pdverkade 120
nettoomsattningen med cirka 11 miljoner euro. 80

Minskningen av jdmférbar EBITDA drevs av 40
ldgre leveransvolymer. Detta motverkades delvis 0
av lagre réfligo och fostg kostnader. U"ré')kningen Qi Q@ Q3 Q4 Qi Q
av produktionen av ansiktsmaskmaterial 19 19 19 19 20 20
pdverkade Iénsamheten positivt.
QI1-Q2/2020 j(jmfc'jrf med Q1-Q2/2019 MEUR Jamfoérbar EBITDA och marginal A
Nedgdngen i nettoomsattning drevs framst av
lagre leveransvolymer, sarskilt inom Filtration- 40 25
verksamheten. 20

Minskningen av jamférbar EBITDA var framst 30
drivet av lagre leveransvolymer. Detta 20 12
motverkades delvis av Iagre rérliga och fasta 10
kostnader. 10 5

0 0
Q1 Q2 Q3 @ a1 Q2
19 19 19 19 20 20
Q2 Q2 Q1 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4

MEUR, eller vad som anges 2020 2019 2020 2020 2019 2019
Nettoomsd&ttning 140,2 185,5 166,5 306,7 373.0 724,0
EBITDA 22,1 33,7 62,6 84,8 64,7 121,7
Jamforelsestérande posteri EBITDA -3,3 -0,5 30,8 27,5 -0,5 -4,4
Jamférbar EBITDA 25,5 34,2 31.8 57.3 65,2 126,1
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 18,2 18,4 19.1 18,7 17,5 17,4
Investeringar 4,0 10,9 6.4 10,4 18,3 35,5
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ADVANCED SOLUTIONS

Affdrsomrédet Advanced Solutions utvecklar och tillverkar material fér laboratoriefilter och diagnostik inom
livsvetenskap, vattenfiltrering, livsmedels- och dryckesféradling, tejpprodukter och medicinska textilier.
Affdrsomrédet erbjuder ocksd filtermaterial till varm matoljia och mjélk samt specialreleaseliners.

Marknadséversikt och héjdpunkter januari-juni
2020 Omsittning per verksamhet
» Fortsatt stark efterfrdgan p& medicinska och
livsmedelsprodukter
»  Fortsatt solid efterfrdgan p& tejpbdrare
» Stabil efterfrdgan pd te- och kaffematerial,
fortsatt filvaxt i efterfrdgan pd fioermaterial
fill ktfdrpackningar
¢ Betydande foérsvagning fér specialiserade
releaseliner produkter pd grund av 1&g

aktivitet i flygindustrin ‘ E?f;?agicg'gﬁ?nizs
e Partnerskap med BUFF®, en producent av Medical
sport- och livsstilstilloehdr, avseende leverans Tape

. . . . Precision Coatin
av utbytbara filtermaterial fér ansiktsmasker 9

*  Forseningar p& grund av coronaviruset for
pdgdende investeringar i fabriken i Chirnside
i Storbritannien foér att stérka
marknadspositionen inom biologiskt
nedbrytbart och komposterbart material fér MEUR
tepdsar, kaffeprodukter och
kottférpackningar

Nettoomsdttning

160
Q2/2020 jEmfért med Q2/2019 wo | MO 12 me g 120 O
Nettoomsd&ttningen 6kade pd grund av
férbattrad produktmix och fillvéxt i 80
leveransvolymer. Leveranserna 6kade i alla
segment utom Precision Coating ddr de 40
minskade avsevart.

Jamférbar EBITDA dkade pd grund av en mer 0
gynnsam produktmix och hégre leveranser. Fasta Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
kostnader minskade.J&mfoérbar EBITDA 6kade pd " " " " 20 20
grund av en mer gynnsam produktmix och hégre
leveranser. Fasta kostnader minskade. MEUR Jamforbar EBITDA and marginal %
QI1-Q2/2020 jGmfért med Q1-Q2/2019 20 16
Nettoomsdattningen dkade fill foljd av 6kade
leveransvolymer. Leveranserna dkade i alla 15 12
segment utom Precision Coating ddr de
minskade. 10 8

Jamférbar EBITDA dkade pd grund av fillvaxt
i leveranser och lagre rérliga kostnader, vilket mer 5 4
an kompenserade for Iagre forsdljningspriser. 0 0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
19 19 19 19 20 20

MEUR, eller vad som anges

Nettoomsattning 126,8 121,7 120,1 2469 240,8 470,2
EBITDA 17.7 14,2 14,3 31,9 26,4 50,2
Jamforelsestérande posteri EBITDA — — -0,2 -0,2 -0,2 -0.4
Jamfoérbar EBITDA 17,7 14,2 14,5 32,2 26,6 50,6
Jamférbar EBITDA-marginal, % 13.9 1.7 12,1 13,0 11,1 10,8
Investeringar 2,5 3.3 2,6 5,1 6,5 10,5
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Affdrsomrédet Industrial Solutions utvecklar och producerar releasepapper, elektrotekniska
isoleringspapper samt flexibla férpackningar och bestrukna etikettpapper. Affdrsomrddet erbjuder ocksd
specialmassa, balansfoliepapper och kontors- och tryckpapper.

Marknadséversikt och héjdpunkter januari-juni

2020 Omsittning per verksamhet

» Fortsatt solid efterfrdgan p& releaseliners for
etiketter samtidigt som efterfrdgan p&
industri- och specialkvaliteter férsvagades
under andra kvartalet

* Under andra kvartalet var efterfrdgan p&
tunnpapper fér mellanidgg tydligt IGgre,
medan efterfrégan pd elektrotekniska
isoleringspapper var svagare

» Efterfrdgan pd bestruket papper i Europa
och Brasilien férsvagades under andra
kvartalet efter en mer stabil marknad i bérjan
av Aret

e Forbattrad driftsprestanda fér Stenay- Release Liners
fabriken i Frankrike och lovande uppstart av
den nya bestrykningslinjen vid Jacarei-
fabriken i Brasilien

Coated Specialties
Insulation

MEUR Nettoomsattning

Q2/2020 jamfért med Q2/2019
Nettoomsdattningen minskade pd grund av lagre 240
leveransvolymer. De genomsnittliga 202 199 189 192
forsaliningspriserna var lagre, sarskilt for 200 176 168
specialmassa. 160

Jamférbar EBITDA 6kade ndr lagre rorliga 120
kostnader mer &n kompenserade for IGgre 80
leveranser och férsaljningspriser. Inom 40
specialmassa, som ingdr i affarsverksamheten 0
Insulation, férsvagades 16nsamheten till foljd av al Q2 Q3 Q4 al Q2
l&gre forsdliningspriser. 19 19 19 19 20 20
QI1-Q2/2020 jGmfért med Q1-Q2/2019 MEUR Jamférbar EBITDA and marginal %
Nettoomsd&ttningen minskade p& grund av I&gre
férsaljningspriser och mindre gynnsam

A N > 25 16

produktmix, delvis drivet av hégre volymer av
specialmassa. 20 12

Jamférbar EBITDA dkade framst pé grund av 15
|Ggre rérliga kostnader. Detta motverkades delvis 8
av lagre forsdliningspriser och en mindre 10
gynnsam produktmix. Fasta kostnader 6kade 5 4
nagot. 0 0

a1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
19 19 19 19 20 20

MEUR, eller vad som anges

Nettoomsattning 168.4 199.5 192,3 360.,7 401,1 765,7
EBITDA 20,7 17.4 20,1 40,8 29,1 52,9
Jamférelsestérande poster i EBITDA -0,2 -1,0 — -0,2 -4,1 -8,2
Jamfoérbar EBITDA 20,9 18.4 20,1 41,0 33,2 61,1
Jamférbar EBITDA-marginal, % 12,4 9.2 10,5 11.4 8.3 8.0
Investeringar 8.6 13.2 7.1 15,7 23,2 63,1
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FOOD PACKAGING & TECHNICAL SOLUTIONS

Affédrsomrddet Food Packaging & Technical Solutions utvecklar och tillverkar ett brett utbud av hdllbara
papper for livsmedelsférpackningar och livsmedelsféradling liksom specialpapper fér anvandning inom

industri och byggnation.

Marknadséversikt och héjdpunkter januari-juni

2020

»  Forsvagad efterfrdgan fran
livsmedelsbearbetning och férpackning,
drivet av Iagre kundaktivitet i
restaurangbranschen. Starkare efterfrdgan
pd pergament baserade matlagnings- och
bakpapper i Nordamerika samft flexibla
férpacknings produkter vilka sdljs i
dagligvaruhandeln.

» Svag efterfrdgan pd specialpapper for
industri- och byggapplikationer

e Lansering av CelluSnack, en serie hdllbara
livsmedelsforpackningspapper med
férnybara egenskaper

Q2/2020 j&mfért med Q2/2019
Nettoomsdattningen minskade pd grund av lagre
leveransvolymer, sarskilt inom affarssegmentet
Technical.

Jamférbar EBITDA var pd samma nivd som
under jGmfdrelseperioden. Lagre rorliga
kostnader kompenserade de negativa
effekterna av lagre leveransvolymer och
genomsnittliga férsaljiningspriser.

QI1-Q2/2020 jamfért med Q1-Q2/2019
Nettoomsattningen minskade pd grund av lagre
leveransvolymer, sarskilt inom affarssegmentet
Technical, och lagre genomsnittliga
forsaliningspriser p& grund av en ogynnsammare
produktmix.

Jamforbar EBITDA dkade dd lagre rérliga
kostnader mer &n kompenserade de negativa
effekterna av ladgre leveransvolymer och
genomsnittliga férsaljningspriser.

MEUR, eller vad som anges

Omsittning per verksamhet

Parchment

Technical

Food Packaging '

MEUR Nettoomsdttning
240
200
160
120

80

40

151 147 146
143 141 130

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
19 19 19 19 20 20

MEUR Jamférbar EBITDA and marginal %

20 16
15 12

10 8

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
19 19 19 19 20 20

Nettoomsattning

EBITDA

Jamforelsestérande poster i EBITDA
Jamfoérbar EBITDA

Jamfoérbar EBITDA-marginal, %

Investeringar
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130.,4

8.6
-0.4
2.0
6,9
31

146,8 1458 2761 298.0 582,4
8.2 16,6 25,1 20,2 51,3
-1,0 0.2 -0.2 -1,0 -2,1
9.2 16,4 25,4 21,2 53,4
6,3 11,2 9.2 7.1 9.2
4,9 3.3 6.4 11,9 20,3
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DECOR SOLUTIONS

Affdrsomrédet Decor Solutions utvecklar och tillverkar pappersbaserade ytbeldggningar fér trématerial

som laminatgolv, mébler och inredningar.

Marknadséversikt och héjdpunkter januari-juni

2020

e Efter en &ternédmtning p& marknaden under
det férsta kvartalet minskade efterfrdgan p&
dekorpapper betydligt i slutet av mars efter
att alla mébelbutiker sténgdes. Marknaden
har gradvis dterhdmtat sig sedan mitten av
juni efter ateréppnandet.

e Allmdanna driftsstopp hos
dekorpapperskunder och slutkunder i
modbelindustrin frdn mitten av mars fill mitten
av juni

» Strategisk dversyn av verksamheten fortgar,
men den &r férsenad pé grund av
coronaviruspandemin

Q2/2020 j&mfért med Q2/2019
En betydande minskning av nettoomsattningen
pd grund av exceptionellt Idga leveransvolymer
inom slutanv@ndningssegmentet mébelhandel.
Jamférbar EBITDA minskade frémst pd grund
av lagre leveransvolymer. Denna negativa
inverkan kompenserades delvis av atgarder fér
att minska fasta kostnader, inklusive
genomférandet av korttidsarbete dver hela
organisationen.

QI1-Q2/2020 jamfért med Q1-Q2/2019
Nettoomsdattningen minskade frdmst p& grund av
l&gre leveransvolymer. Forsdljiningspriserna var
ocksd lagre.

Jamforbar EBITDA minskade framst pd grund

av lagre leveransvolymer inom mébelhandeln.
Rorliga kostnader férbdttrades, framst p& grund
av battre rGvarueffektivitet genom hela
verksamheten. Fasta kostnaderna minskade
Aaven.

MEUR
160
120
80
40

MEUR

16

12

8

Omsittning per verksamhet

Nettoomsdttning

112

104 99 104 106
I I ]
o W ENW BN 0 Bew 0 Sew O  =m
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
19 19 19 19 20 20
Jamférbar EBITDA and marginal %
16
12
8

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
19 19 19 19 20 20

MEUR, eller vad som anges

Nettoomsdattning 65,0
EBITDA 0.5
Jamforelsestérande poster i EBITDA -0,1
Jamférbar EBITDA 0.6
Jamférbar EBITDA-marginal, % 0.9
Investeringar 1,2
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104,2
7.1
2,1
9.2
8.8
2,0

106,2 171,3 216,4 419,6
12,2 12,7 8,2 25,0
-0,4 -0,5 -89 -9.5
12,7 183 17.1 34,5
11,9 7.7 7.9 8,2
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjos aktier ar noterade pd bdade Nasdaqg Helsinki och Nasdag Stockholm. Alla aktier har en
rost och samma réstratt. Handelskoden dr AM1 i Helsingfors och AM1S i Stockholm. Ahlstrom-Munksjos
aktiekapital per 30 juni 2020 var 85,0 miljoner euro och antalet akfier var 115 653 315.

Bolaget hade 22 025 aktieGgare vid slutet av rapportperioden (14 742 per 31 december 2019), enligt
Euroclear Finland Ltd. Ahlstrom-Munksjé hade per den 30 juni 2020, ett innehav av egna aktier pd
sammanlagt 664 862 aktier, viket motsvarar cirka 0,6 % av totalt antal aktier och réster.

AKTIENS UTVECKLING OCH HANDEL

Nasdaq Helsinki Nasdaq Stockholm

Aktiekursen vid periodens slut, EUR/SEK 13,30 14,48 137,80 152,20
Hogsta aktiekurs, EUR/SEK 15,58 1518 163,20 165,00
Lagsta aktiekurs, EUR/SEK 8,12 11,90 90,50 121,40
B&rsvarde vid periodens slut”

MEUR 1529,3 16694 N/A N/A
Handelsvarde, MEUR/MSEK 186,8 110,9 145,3 100,5
Handelsvolym, miljoner akfier 14,9 8.1 1.1 0.7
Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 121 355 65 886 8 866 5732

“Exklusive aktier som innehas av Ahlstrom-Munksjé

BOLAGSSTAMMA

Ahlstrom-Munksjds Oyj:s arsstamma hélls den 25 mars 2020. Arsstmman godkénde de finansiella
rapporterna for &r 2019 och befriade styrelsen och VD frdn ansvar fér rdkenskapsdret 2019.

Arsstimman beslutade enligt styrelsens férslag om en utdelning pd& 0,52 euro per aktie (totalt 59 793 995,56
euro) for rakenskapsdret som avslutades den 31 december 2019. Utdelningen betalas ut i fyra omgdngar.
Den férsta betalningen, pd& 0,13 euro per aktie, gjordes 3 april 2020. Den andra betalningen, pd 0,13 euro
per aktie, gjordes 9 juli 2020. De a&terstdende tvd betalningarna férvantas ske i oktober 2020 och januari
2021. Styrelsen kommer att besluta om aterstdende tvéa delbetalningar separat. Ett fullsténdigt
meddelande med besluten finns tillgédngligt p&d www.ahlstrom-munksjo.com/sv/Media/Meddelande.

KORTSIKTIGA RISKER

Effersom Ahlstrom-Munksjo férvaltar en bred portfélj av verksamheter med ett brett spektrum av slutkunder
och anvéndningsomrdden globalt, dr det inte troligt att foretaget paverkas avsevart pd koncernnivd av
enskilda verksamhets relaterade faktorer. Men lagre global ekonomisk tillvéxt och osékra och finansiella
marknadsférhdllanden skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pd bolagets finansiella resultat,
verksamhet och finansiella stélining.

Den senaste fiden har den viktigaste orsaken fill kad osdkerhet globalt, sett ur ett ekonomiskt och
socialt perspektiv, varit coronaviruspandemin. Risken fér en bredare ekonomisk nedgdang har tydligt 6kat
och om den realiseras kan det férsvaga efterfrdgan fér ett brett spann av Ahlstrom-Munksjés produkter
under en langre fid. Enligt IMF berdknas den globala fillvéxten fill - 4,9% 2020 och pandemin har haft en mer
negativ inverkan p& den ekonomiska aktiviteten under férsta halvéret 2020 &n véntat. Aterhémtningen
férvantas ske gradvis. Pandemins fulla inverkan kan inte férutses i detta skede, det kommer att bero pé
bdde pandemins varaktighet och svéarighetsgrad och relaterade atgdrder som vidtagits for att begrdnsa
pandemin.

Ahlstrom-Munksjo har beddmt redovisade vérden pd tillgdngar och skulder, sGsom goodwill och andra
immateriella tilg&ngar, materiella tilgéngar, lager, uppskjutna skatter, kundfordringar och pensionsplaner
och utvarderat behovet av nedskrivningar. Baserat pd dessa beddémningar har pandemins konsekvenser
for ndrvarande ingen inverkan pd varderingen av tillgdngarna.

Foretagets betydande risker och osékerhetsfaktorer bestér huvudsakligen i utvecklingen av efterfrdgan
och priser pd sdlda produkter, kostnaden och tillgdngligheten for viktiga r&varor och energi, finansiella
risker samt andra afférsfaktorer, inklusive den geopolitiska utvecklingen och utvecklingen pd
finansmarknaderna. Féretagets finansiella resultat kan p&verkas av tidpunkten fér mojliga prisdkningar p&
r@varor och dess egna forméaga att hoja férsdliningspriserna. PaAgdende handelskonflikter utgér ett hot mot
den globala ekonomin och detta kan p&verka Ahlstrom-Munksjos marknader.

Rorelserisker som personalfrénvaro, tillgéng till viktiga révaror och leveranser till kunder har ocksé okat
pd grund av pandemin. Dessa risker har minskats genom en snabb och samordnad respons och
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implementering av Ahlstrom-Munksjés COVID-19 sékerhetsprotokoll. Men om pandemin fortsétter under en
ldngre period kan exponeringen gentemot de operativa riskerna 6ka.

Féretagets viktigaste finansiella risker inkluderar r&nte- och valutarisker, likviditetsrisk och kreditrisk. For aft
mildra dessa kortsikfiga risker anvénds metoder som hedging och kreditférsakring.

Ytterligare kreditriskbeddmning har genomférts fér kundfordringar for att utvérdera potentiella
implikationer av coronaviruspandemin. Baserat pd beddmningen har féretaget inte identifierat négon
vasentlig dkning av mangden osdkra fordringar och det har f6r ndrvarande inte skett ndgon vasentlig
férandring av betalningsforseningar relaterade fill Ahlstrom-Munksjos kundfordringar. Men om pandemin
fortsatter under en I&ngre period kan exponeringen mot kreditrisken, sGsom sena betalningar fran
kunderna, dka.

Pandemin har 6kat risken for att investerare blir mer férsiktiga och att bankernas vilja att tilhandahdlla
finansiering minskar. Detta kan pdverka refinansiering och dka finansieringskostnaderna. Ahlstrom-Munksjds
likviditet fortsGtter aft vara god, och under andra kvartalet har féretaget tecknat ytterligare
finansieringsfaciliteter for att ytterligare stérka sin likviditetsposition. Det finns inga stérre refinansieringsbehov
p& kort sikt.

Koncernen har exponering mot skatterisker p& grund av potentiella foréndringar i skatteregler eller
férordningar, deras tillaimpning eller som ett resultat av pdgdende eller framtida skatterevisioner eller
ansprak.

Foéretaget analyserar regelbundet vad som dr den bdésta strukturen for de olika verksamheterna och
affarsomrédena och utvarderar systematiskt M & A-maojligheter. Nar det gdller potentiella
féretagskombinationer krévs betydande integrationsarbete fér att realisera férvantade synergier.
Foretaget har verksamhet i ménga Iander och ibland kan inte tvister undvikas i den dagliga verksamheten.
Foretaget ar ibland involverat i réttsliga atgdarder, tvister, skadestdndskrav och andra férfaranden.
Resultatet av dessa kan inte férutsGgas, men med hansyn fill all i nulaget tillgénglig information férvantas
dessa infe ha ndgon betydande inverkan pd& féretagets finansiella stélining.

Ahlstrom-Munksjé redogér for risker och osdkerhetsfaktorer i affarsverksamheten och bolagets
riskhantering p& www.ahlstrom-munksjo.com.

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS). JGmférbara siffror avser samma period féregdende &r, om inget annat anges. Rapporten
innehdller vissa framdatblickande uttalanden som Gterspeglar dagens syn hos féretagets ledning.
Uttalandena innehdller oséikerhetsfaktorer och risker och ér ddrmed féremdl fér féréndringar av det
allmédnna ekonomiska IGget och féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjé Oyj
Styrelse

OVRIG INFORMATION

Hans Sohlstréom, VD och koncernchef, tel. +358 10 888 2520

Sakari Ahdekivi, Vice VD och CFO, tel +358 10 888 4760

Johan Lindh, VP Group Communications and Investor Relations, + 358 10 888 4994
Juho Erkheikki, Investor Relafions Manager, fel. +358 10 888 4731

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

Webb- och telefonkonferens ordnas pd publiceringsdagen den 28 juli 2020 kl. 13:30 EEST. Resultatet
presenteras av Hans Sohlstrém, VD och koncernchef, och Sakari Ahdekivi, Vice VD och CFO, pd engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lank till webbkonferensen:
https://cloud.webcast.fi/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo 2020 0728 g2/

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6573
Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0360
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0)330 336 9104

Konferenskod: 814977

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bodrjar. En inspelning av
konferensen kommer att finnas tillgdnglig pd Ahlstrom-Munksjés webbsida senare samma dag. Genom att
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ringa in fill telefonkonferensen godkdnner deltagaren att personlig information som namn och féretagets
namn kommer att bli insamlade. Telefonkonferensen kommer att spelas in.
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BILAGA 1: KONCERNBOKSLUT
Deldrsrapporten &r oreviderad.
RESULTATRAKNING (ey] Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4

MEUR 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsdttning 621,5 7451 13396 1502,8 29153
Kostnad foér sélda varor -536,0 -644,9 -1137,2 -1 309.3 -2 544,1
Bruttobidrag 85,5 100,2 202,4 193.,5 371,2
Férsaljning, FoU och administrativa kostnader -53.8 -55.8 -114,0 -122,9 -233,0
Ovriga rérelseintdkter 9.0 4,0 43,6 8.0 20,7
Ovriga rérelsekostnader -14,9 -13.4 -32.4 -25.8 -55,9
Andel av resultat i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden — — — — 0,2
Rorelseresultat 25,8 35,0 99.6 52,9 103,2
Finansnetto -14,2 -11,7 -23,8 -23,3 -51,6
Resultat fore skatt 11,6 23,3 75,7 29,5 51,6
Inkomstskatt -2,6 -8,6 -20,1 -10,6 -18,8
Periodens resultat 9.0 14,8 55,7 18,9 32,8
AHLSTROM

21 HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2020

MUNKSIJO



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MEUR
Periodens resultat 9.0 14,8 55,7 18,9 32,8

BSvrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrdkningen

Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandska
verksamheter -11.,8 -12,1 -32.4 2.2 8.2

Forandringar i verkligt vérde pd kassaflodessakr. 3.7 -1,0 -0,9 -2,4 -2,2

Forandringar i verkligt vérde pd kassaflodessakr. Gverfort
fill periodens resultat 0.0 0,9 0,6 1,5 3.2

Poster som inte kommer att omklassificeras fill
resultatrdkningen

Aktuariella vinster och forluster 0,1 -1.1 -6,3 37 -8,3
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -0,8 0.3 1.5 -0.7 1.1
Periodens totalresultat 0,3 1,8 18,2 23,1 34,9

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 8,5 14,4 54,9 18,2 31,7
Innehav utan best@mmande inflyfande 0,5 0,3 0.8 0.7 1.2

Periodens totalresultat hanforligt fill
Moderbolagets aktiedgare -0,1 1.7 17,5 22,4 33,7

Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,1 0,7 0.7 1.2

Resultat per aktie

Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 114988 453 115288 453 115081 367 115288 453 115 288 453
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier efter

utsp&dning 115130489 115310142 115132096 115310283 115320715
Resultat per aktie, EUR (fére utspédning) 0,07 0,13 0,46 0,16 0,27
Resultat per aktie, EUR (efter utspddning) 0,07 0.13 0.46 0.16 0.27
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BALANSRAKNING

MEUR
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 1068,1 1111,6 1131.,5
Nyttjanderattstilgdngar 53,2 59.3 57,0
Goodwill 6252 634,7 642,7
Ovriga immateriella tillgéngar 481,7 498,0 4991
Andelar i intresseféretag 1.3 1.1 1.4
Ovriga langfristiga tillgangar 15,6 15,6 19,3
Uppskjutna skattefordringar 4,2 8.5 9.9
Summa anldggningstillgangar 22494 23288 2360,8

Omsattningstillgangar

Varulager 408,6 4419 387.6
Kundfordringar och 6évriga fordringar 300.2 324,7 278,9
Aktuella skattefordringar 9.2 55 7.7
Likvida medel 259,6 191,3 166,1
Summa omséattningstillgdngar 977.6 963,5 8404
SUMMA TILLGANGAR 32270 32923 3201,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanfoérligt till moderbolagets aktieGgare 1071.,6 11152 1121,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 11,2 10,3 10,8
Hybridlan 100,0 — 100,0
Eget kapital, totalt 11828 11255 1232,0

Langfristiga skulder

Langfristig uppldning 886,3 10124 899.0
Langfristig leasingskuld 41,5 45,8 44,2
Ovriga langfristiga skulder 3.7 1.4 1.4
Forpliktelser avseende ersattningar till anstalida 100,9 87.6 97.2
Uppskjutna skatteskulder 137.8 147,0 147,5
L&ngfristiga avsattningar 23.3 26,2 24,3
Summa langfristiga skulder 1193.,5 1320,5 1213,5

Kortfristiga skulder

Kortfristig uppldning 197.3 164,5 94,8
Kortfristig leasingskuld 13,2 13.3 13.1
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 606,6 634,9 621,7
Aktuella skatteskulder 20,7 20,2 13.2
Kortfristiga avsattningar 12,8 13.5 12,8
Summa kortfristiga skulder 850,7 846,3 755,86
Summa skulder 2044,2 2166,8 19692
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3227,0 32923 3201,2
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
MEUR

1) Aktiekapital
2) Fonden fér inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omr&kningsreserv

6) Balanserat resultat och dérets resultat

7) Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieGgare
8) Innehav utan bestdmmande inflytande

9) Hybridldn

10) Summa eget kapital

MEUR 1) 2) 3) 4) )] é) 7) 8) 9) 10)
Ingdende eget kapital 1 januari

2019 850 661,8 3851 -6,3 -76,7 103,5 11523 9.9 — 11622
Periodens resultat — — — — — 18,2 18,2 0,7 — 18,9
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt — — -0,7 — 2,1 2,8 4,2 0,0 — 4,2
Periodens totalresultat — — -0,7 — 21 21,0 22,4 0,7 — 23,1
Dividender och annat — — — — —  -60.1 -60,1 -0,3 —  -604
Transaktionskostnader,

aktieemission med féretradesratt — 0,0 — — — — 0,0 — — 0.0
Aktiebaserade incitamentsprogram

for anstdllda — — — — — 0,5 0.5 — — 0.5
Utgdende eget kapital 30 juni 2019 85,0 661,8 3844 -6,3 -74,5 64,9 1115,2 10,3 — 1125,5

Ingdende eget kapital 1 januari

2020 85,0 661,8 3859 -6,3 -68,5 634 1121,2 10,8 100,0 1232,0
Periodens resultat — — — — — 54,9 54,9 0.8 — 55,7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt — — -0,2 —  -323 -49  -37.4 -0,1 —  -37.5
Periodens totalresultat — — -0,2 — 323 50,0 17,5 0,7 — 18,2
Dividender och annat — — — — — 59,9 599 -0,3 — =603
Aterkdp av egna aktier — — — -4,0 — — -4,0 — — -4,0
Ranta pd hybrididnet — — — — — -3,7 -3.7 — — -3.7
Aktiebaserade incitamentsprogram

for anstdllda — — — — — 0,6 0,6 — — 0,6
Utgaende eget kapital 30 juni 2020 850 661,8 3857 -104 -1008 50,3 1071,6 11,2 100,0 118238
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KASSAFLODESANALYS

MEUR

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat 2.0 14,8 55,7 18,9 32,8
Justeringar, fotalt 58,2 62,3 99.9 117.9 240,5
Férandringar i nettordrelsekapital -34,7 8,1 -93.1 -12,0 93,5
Férandring i avsattningar -0,9 -1,0 -3,0 1.3 -2,3
Finansiella poster -16,5 -16,1 -26,7 -26,0 -49,7
Skattebetalningar -6,6 -4,9 -12,3 -7.2 -28,0
Nettokassaflode fran den Idpande verksamheten 8,5 63,1 20,4 92,9 286,7

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Betalning for anskaffning av verksamheter och

dotterbolag minskat med likvida medel — 0,2 — -1,5 -10,8
Anskaffningar av materiella och immateriella tillg&ngar -24,4 -38.7 -50,7 -74.2 -161,1
Int&kter frdn avyttring av koncernféretag samt

verksamheter och intresseféretag 1.1 — 42,3 — 1.4
Ovriga investeringsaktiviteter -0,6 -0.3 -0.4 -0.2 0.0
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten -23,9 -38,9 -8,8 -75,9 -170.4

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Dividender och annat -15.0 -29.9 -15,4 -30,3 -60,4
Aktieemission med foéretradesratt — -0,2 — -5.7 -5.7
Aterkdp av egna aktier — — -4,0 — —
Hybridldn — — — — 99.3
Forandringar i 1dn och &vrig finansieringsverksamhet 41,8 -21,0 105,6 57.8 -135.6
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 26,8 -511 86,2 21,8 -102,4
Fordndring av likvida medel 11,5 -26,9 97.8 38,8 13,9
Likvida medel i bérjan av perioden 247,3 218,8 166,1 151.0 151,0
Omr&kningsdifferenser i likvida medel 0.8 -0,6 -4,4 1.4 1.2
Likvida medel vid periodens utgang 259,6 191,3 259,6 191,3 166,1
25 HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2020 AHLSTROM

MUNKSIJO



NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade konsoliderade halvarsrapport har upprattats i enlighet med "IAS 34 Deldrsrapportering”,
som antagits av EU. Alla siffror har avrundats och som en féljd dérav kan summan av individuella siffror
avvika frdn den presenterade summan. Dessutom kan procentsiffrorna ha avrundningsdifferenser. De
tilldmpade redovisningsprinciperna ar oféréndrade med de som anvdndes vid upprdttande av
Arsredovisningen 2019 for Ahlstrom-Munksjo.

Aktierelaterande ersdttningar

Ahlstrom-Munksjos styrelse har i februari 2020 beslutat om en ny prestationsperiod inom det Iangsiktiga
aktiebaserade incitamentsprogrammet som meddelades i oktober 2017. Dessutom har styrelsen beslutat
att uppratta en plan fér fasta matchningsaktier séval som att uppratta en ny prestationsperiod i det
villkorade aktieprogrammet som meddelades 28 mars 2019.

Léngsiktigt aktiebaserad incitamentsprogram - Fjérde prestationsperioden 2020-2022 (“LTI 2020-2022")
Ahlstrom-Munksjos styrelse beslét den 13 februari 2020 om en ny prestationsperiod inom det Idngsiktiga
aktiebaserade incitamentsprogrammet som meddelades i oktober 2017. FiGrde prestationsperioden &ar
2020-2022 och eventuell utbetalning frédn programmet under véren 2023. Ersattningen utfaller i aktier i
Ahlstrom-Munksjé. Det maximala antalet som utbetalas frédn programmet &r cirka 625 400 aktier.

Prestationskriteriet for prestationsperioden 2020-2022 blir den fotala aktieavkastningen (TSR) inklusive
aktiekursutvecklingen och vinstutdelning under prestationsperioden samt vinst per aktie (EPS).

Verkligt varde pd ersattningen per tilldelningstidpunkt var MEUR 0,8. Verkligt varde berdknas baserat p&
sannolikheten att uppnd varje individuellt TSR-gransvarde per slutet av prestationsperioden mellan det
Idgsta och det hdgsta gransvardet som faststéllts av koncernen.

Féljande indata har anvants i vérderingsmodellen vid faststéllandet av verkligt vérde:

Indata som anvéands vid faststallandet av verkligt vérde pa ersattningar LTI 2020-2022
Aktiekurs per tilldelningsdatum, EUR 11,82
Tilldelningsdatum 15 maj 2020
Restriktionsperiodens slut 15 mars 2023
Genomsnittlig arlig volatilitet, % 34,4

Genomsnittlig arlig volatilitet har uppskattats baserat pd historisk volatilitet fér koncernens aktiekurs.

Tjanstgdringsvillkor anvands for att berdkna darskostnaden och det ackumulerade belopp som redovisas
i eget kapital avseende det aktierelaterade incitamentsprogram samt en uppskattning av nivan fér
uppndende av jamfdrbar EBITDA-villkoret som granskas vid varje balansdag. Indata som anvands dver
tfj@nstgdringsvillkoren, anges i tabellen nedan:

Tjanstgoringsvillkor LTI 2020-2022

Uppskattad andel deltagare som d&r kvar i programmet, % 90,0

Redovisningsprinciper for LTI 2020-2022
Se koncernens arsredovisning 2019. Den enda skillnaden dr villkoret fér den icke marknadsvillkorade delen.
F&r LTI 2020-2022 &r det vinst per aktie istdllet fér jGmforbar EBITDA.

Aktiematchningsprogram
Den fasta matchningsaktieplanen gdller frén 2020 och framat, baserat p& en rullande sammansattning,
och dess forsta planperiod omfattar dren 2020-2022. En berdttigad individs deltagande har dennes
personliga investering i aktier i Ahlstrom-Munksjé som férhandsvillkor.

| matchningsaktieplanen far deltagaren véren 2023 kostnadsfritt en matchningsaktie per vardera tva
kdpta aktier. Det innebdr en begransningsperiod pd ca tre dar. Ett férhandsvillkor fér mottagande av
aktiepremien &r det fortsatta &dgandet av de kdpta aktierna och fortsatt anstdlining hos Ahlstrom-Munksjo
under hela planens period.

Om alla individer som &r beréattigade att delta i matchningsaktieplanen gér en full aktieinvestering blir
det maximala sammantagna antalet matchningsaktier som utfaller baserat pd planen ca 127 450 aktier.

Verkligt varde p& ersattningen per tilldelningstidpunkt var MEUR 0,8.
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Féljande indata har anvants i vérderingsmodellen vid faststéllandet av verkligt vérde:

Indata som anvdnds vid faststallandet av verkligt vérde pa ersattningar Aktiematchningsprogram
Aktiens inkdpspris (genomsnitt), EUR 14,00

Antal aktier 68 450

Tilldelningsdatum 15 maj 2020
Restriktionsperiodens slut 31 mars 2023

Tjénstgoringsvillkor anvénds for att berdkna arskostnaden och det ackumulerade belopp som redovisas i
egeft kapital avseende det aktierelaterade incitamentsprogram. Indata som anvands 6ver
fjanstgdringsvillkoren, anges i tabellen nedan och granskas i slutet av varje balansdag.

Tjcinstgoringsvillkor Aktiematchningsprogram

Uppskattad andel deltagare som &r kvar i programmet, % 90,0

Forvérv och avytiring av verksamheter
2020

Avyttring av verksamhet fér konstnérspapper i Arches

Den 3 mars 2020 slutférde Ahlstrom-Munksjé forsaljiningen av konstndrpappersverksamheten ARCHES® fill
italienska F.I.L.A. Group, Fabbrica Italiana Lapis ed Affini S.p.A., till ett skuld- och kontantfritt pris p& 43,6
miljoner euro.

Prelimindr vinst pa forsdlining och kassafléde

Summa av sdlda nettotillgdngar 10,3
Prelimindrt férsaljiningsvederlag 42,3
Prelimindr vinst pa forsdljning 32,0
Kassaflode

Preliminart férsaljiningsvederlag 42,3

Fordran hanforlig till forsdliningsvederlaget —

Erhallen képeskilling 42,3

Sista delen av avyttring av verksamheten slutférdes under andra kvartalet ar 2020. Det totala
bokféringsvarde for sdlda nettotillg&ngar var 10,3 milioner euro och prelimindra vinsten pd férsaljningen var
32,0 miljoner euro.

2019

Detaljer avseende férvary och avyttring av verksamheter gjorda under ar 2019 finns tillgangliga i
koncernens Arsredovisning 2019 i not 3.
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Segment information

Filtration & Performance Solutions

Affarsomrédet Filtration & Performance Solutions utvecklar och tillverkar filtreringsmaterial till motorolja,
brénslen och luft samt fill industrifiltrering. Det fillverkar dven slipbasbdarare, glasfiber fill golvbel&dggningar
samt nonwoven-material for tilldmpningar i fordon, byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.

Advanced Solutions

Affarsomrédet Advanced Solutions utvecklar och tillverkar material for laboratoriefilter och diagnostik inom
livsvetenskap, vattenfiltrering, livsmedels- och dryckesféradling, tejoprodukter och medicinska textilier.
Affarsomrédet erbjuder ocksd filtermaterial till varm matolja och mjélk samt specialreleaseliners.

Industrial Solutions

Affarsomrédet Industrial Solutions utvecklar och producerar releasepapper, elektrotekniska
isoleringspapper samt flexibla férpackningar och bestrukna etikettpapper. Affarsomradet erbjuder ocksa
specialmassa, balansfoliepapper och kontors- och fryckpapper.

Food Packaging & Technical Solutions

Affarsomrédet Food Packaging & Technical Solutions utvecklar och tillverkar ett brett utbud av héllbara
papper for livsmedelsforpackningar och livsmedelsforadling liksom specialpapper for anvéndning inom
industri och byggnation.

Decor Solutions
Affarsomré&det Decor Solutions utvecklar och tillverkar pappersbaserade ytbeldggningar for trématerial
som laminatgolv, mébler och inredningar.

Ovrigt och elimineringar

Kostnader i Ovrigt och elimineringar tillhér huvudkontoret som férdelar sig mellan féljande funktioner:
koncernens ekonomiavdelning (Group Finance), utvecklingsavdelning, juridiska avdelning, forskning och
utveckling, kommunikations- och investerarrelationer, och HR-funktioner. Huvudkontorets kostnader bestdr
huvudsakligen av I&ner, hyror och arvoden till specialister. Till Ovrigt hér holding- och férséljningsbolagens
intékter och kostnader. Till Ovrigt hér &ven andra exceptionella kostnader som inte anvénds vid
beddmning av affdrsomrddenas resultat.
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Finansiellt resultat Food

uppdelat pa Filiration & Packaging .

affarsomraden Performance Advanced Industrial & Technical Decor Ovrigt och

Q1-Q2/2020 Solutions Solutions Solutions Solutions Solutions elimineringar Koncernen
Nettoomsattning,

extern 303,1 245,6 358,0 258,3 171.0 3.7 13396
Nettoomsattning,

intern 3.6 1.3 2,7 17.8 0.3 -25,7 —
Nettoomsdttning 306,7 246,9 360,7 2761 1713 -22,0 1339.6
Jamférbar EBITDA 57.3 32,2 41,0 254 13.3 -3.4 165,7
Jamfoérelsestérande

poster i EBITDA 27,5 -0.2 -0.2 -0.2 -0.5 2,4 23,9
EBITDA 84,8 31,9 40,8 251 12,7 -5,8 189.6
Av- och nedskrivningar -90,0
Rérelseresultat 99,6
Investeringar 10,4 5.1 15,7 6,4 3,0 10,1 50,7

Finansiellt resultat
uppdelat pa
affarsomraden Q1-
Q2/2019

Nettoomsd&ttning,

Filiration &
Performance
Solutions

Advanced
Solutions

Food
Packaging
& Technical
Solutions

Industrial
Solutions

Decor
Solutions

Ovrigt och
elimineringar

Koncernen

extern 369.4 239.8 3957 279.0 215,9 3.0 1502,8
Nettoomsdattning,

intern 3.6 1.0 5.4 18,9 0.5 -29.5 —
Nettoomsdttning 373,0 240,8 401,1 298,0 216,4 -26,5 1502,8
Jamfoérbar EBITDA 65,2 26,6 33,2 21,2 17.1 -4,6 158.8
Jamférelsestérande

poster i EBITDA -0.5 -0.2 -4,1 -1.0 -8,9 -5,8 -20,5
EBITDA 64,7 26,4 29,1 20,2 8,2 -10,3 138,3
Av- och nedskrivningar -85,5
Rorelseresultat 52,9
Investeringar 18,3 6,5 23,2 11,9 5.0 9.3 74,2
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Afférsomraden per kvartal 2020 2020 2019 2019 2019
MEUR, eller vad som anges Q2 Q1 Q4 ek Q2
Nettoomsdttning, extern

Filtration & Performance Solutions 138,8 164,3 1774 170,4 183,5
Advanced Solutions 126,0 119.6 11,2 117.2 1211
Industrial Solutions 166.8 191.2 174,5 188,0 1972
Food Packaging & Technical Solutions 123,1 135.2 132,3 133,9 137,6
Decor Solutions 64,9 106,1 103,7 99.2 104,0
Ovrigt och elimineringar 1.9 1.7 2,2 2,6 1.7
Koncernen 621,5 7181 701,3 7113 7451
Nettoomsattning, intern

Filfration & Performance Solutions 1.4 2,2 1.2 2.1 2,0
Advanced Solutions 0.7 0.5 0.5 0.6 0.6
Industrial Solutions 1.6 1.1 1.2 0.9 2,2
Food Packaging & Technical Solutions 7.2 10,6 9,0 9.2 9.2
Decor Solutions 0.2 0.1 0.0 0.3 0.3
Ovrigt och elimineringar -11,1 -14,5 -11,8 -13,0 -14,2
Koncernen = — — — —
Nettoomsattning, totalt

Filfration & Performance Solutions 140,2 166,5 178.6 172,4 185,5
Advanced Solutions 126.8 120,1 11,7 117.8 1217
Industrial Solutions 168,4 192,3 175.6 188.9 199.5
Food Packaging & Technical Solutions 130.,4 145,8 141,3 143,1 146,8
Decor Solutions 65,0 106.2 103,7 99.4 104,2
Ovrigt och elimineringar -9.2 -12,8 -9.7 -10,3 -12,6
Koncernen 621,5 7181 701,3 7113 7451
EBITDA

Filfration & Performance Solutions 22,1 62,6 26,7 30,3 33,7
Advanced Solutions 17.7 14,3 10,0 13,8 14,2
Industrial Solutions 20,7 20,1 8.2 15,6 17,4
Food Packaging & Technical Solutions 8,6 16,6 15,7 15,4 8,2
Decor Solutions 0.5 12,2 9.9 6.8 7.1
Ovrigt och elimineringar -0.5 -5.3 -7.2 -4,1 -2,6
Koncernen 69,1 120,5 63,3 77.8 781
Jamforelsestorande poster i EBITDA

Filfration & Performance Solutions -3.3 30.8 -1.7 -2,2 -0,5
Advanced Solutions — -0.2 -0.2 -0.0 —
Industrial Solutions -0.2 — -3.0 -1.1 -1,0
Food Packaging & Technical Solutions -0,4 0,2 -0,5 -0,6 -1,0
Decor Solutions -0,1 -0.4 -0.6 -0,1 -2,1
Ovrigt och elimineringar -0.8 -1,5 -1,1 -1.8 -1,1
Koncernen -4,9 28,8 -7.2 -5,8 -5,7
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Affarsomraden per kvartal

MEUR, eller vad som anges
Jamférbar EBITDA

Filfration & Performance Solutions 25,5 31.8 28,5 32,4 34,2
Advanced Solutions 17.7 14,5 10,2 13.8 14,2
Industrial Solutions 20,9 20,1 11,2 16,7 18,4
Food Packaging & Technical Solutions 9.0 16,4 16,2 16,0 9.2
Decor Solutions 0.6 12,7 10,4 6,9 9.2
Ovrigt och elimineringar 0.4 -3,7 -6,0 -2,3 -1,5
Koncernen 74,0 9,7 70,5 83,6 83,8

Jamférbar EBITDA-marginal, %

Filfration & Performance Solutions 18,2 19.1 15,9 18,8 18,4
Advanced Solutions 13,9 12,1 9.1 11,7 1.7
Industrial Solutions 12,4 10,5 6,4 8.8 9.2
Food Packaging & Technical Solutions 6,9 11,2 11,5 11,2 6,3
Decor Solutions 0.9 11,9 10,1 6,9 8.8
Koncernen 11,9 12,8 10,1 1,7 11,2

Investeringar

Filfration & Performance Solutions 4,0 6.4 6,9 10.3 10,9
Advanced Solutions 2,5 2,6 1.7 2.4 3.3
Industrial Solutions 8.6 7.1 14,5 25,5 13.2
Food Packaging & Technical Solutions 3.1 3.3 54 3.0 4,9
Decor Solutions 1.2 1.8 2,5 1.9 2,0
Ovrigt och elimineringar 5.0 5,1 5.4 7.5 4,3
Koncernen 244 26,3 36,3 50,6 38,7

Nettoomsdttning uppdelat pa geografiska omraden Q2 Q1-Q2

MEUR 2020

Europa 259,1 323,7 574,5 659,2 12750
Nordamerika 229,4 249 .4 4743 503,6 984,2
Sydamerika 35,2 57,3 91.8 120,8 233,5
Asien - Stillahavsregionen 90,0 104,9 179.1 199.6 382,9
Ovriga varlden 7.9 9,8 20,1 19,6 39,7
Totalt 621,5 7451 13396 1502,8 29153
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Ovriga rérelseintakter

MEUR

Vinst pd forsalining av verksamhet 1.1 — 32,0 — —
Vinst pd forsdlining av tillgdngar 0.1 0.1 0.2 0.1 0.9
Férsaljning av skrot och sidoprodukter 1.3 1.8 2,5 3.5 55
Statliga stéd 3,6 0.6 4,3 1,2 3.3
FoU och andra skattel&ttnader 0.4 0.5 0.6 0.7 1.4
Vinst pd forsdlining av utslGppsratter och dvriga

miljr&ttigheter 0.0 0.3 0.0 0.8 6,2
Ovrigt 2,6 0.8 3.9 1.7 3.5
Totalt 9.0 4,0 43,6 8,0 20,7

Vinst pd avyttring av verksamhet ar hanforlig till avyttringen av Fine Arts i Arches. Se mer information i
avsnittet forvarv och avyttring av verksamheter.

Ovriga rérelsekostnader

MEUR

Avskrivningar hénférliga fill allokering av képeskilling

(PPA) -13,0 -13,1 -26,1 -25,7 -52,1
Nedskrivningar -1,1 — -5,2 — 2.4
Ovrigt -0,9 -0,3 -1,1 -0,1 -1,.5
Totalt -14,9 -134 -32,4 -25,8 -55,9

*Avskrivningar hénférliga till allokering av képeskilingar (PPA) bestdr av avskrivningar frén vérdejusteringar fér verkligt vérde avseende férvary frén och med ér 2013.

Nedskrivningen ar hanférlig till en gammal gasturbin i Turin, Italien och nyttjanderdéttstillgdngar for
kontorsbyggnader i Sverige.

Férandringar i materiella anlaggningstillgangar Q1-Q2 Q1-Q2

MEUR 2020 2019

Planenligt restvdrde i borjan av perioden 1131,5 11172 1117,2
Omklassificering till nyttjanderattstilgéngar — -5.8 -5.8
Forvary = — 0.6
Investeringar 8,7 58,7 145,5
Avyttringar och utrangeringar -3.3 -0.3 -3.2
Av- och nedskrivningar -62,9 -60,5 -125,7
Omrdakningsdifferenser och annat -30.8 2,4 2,9
Planenligt restvérde vid periodens slut 1068,1 1111,6 11315

Foérandringar i nyttjanderattstillgangar

MEUR

Planenligt restvdrde i bérjan av perioden 57,0 — —
Omklassificering frdn materiella anléggningstillgangar = 58 58
Effekten av IFRS 16 pd& ingdende balansen — 57,0 57,0
Investeringar 59 6.0 11,8
Av- och nedskrivningar -8,8 -7.8 -15.4
Omr&kningsdifferenser och annat -1,0 -1.8 2.2
Planenligt restvérde vid periodens slut 53,2 59,3 57,0
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Forfallostrukturen for kundfordringar

MEUR

Ej forfallna 210,9 217,7 186,1
1-30 dagar forfallna 21,9 28,6 29,0
31-180 dagar forfallna 7.6 4,1 3.7
181-360 dagar forfallna 0.4 0.5 -0.7
>360 dagar férfalina 0.7 0.7 0.5
Totalt 241,6 251,7 218,6
Av vilka nedskrivs 6,1 7.6 6.4
Nettoskuld

MEUR

Tillgangar

Likvida medel 259.,6 191,3 166,1
Skulder

L&ngfristig uppldning 886,3 10124 899.0
Langfristig leasingskuld 41,5 45,8 44,2
Kortfristig upplaning 197.3 164,5 94,8
Kortfristig leasingskuld 13,2 13,3 13,1
Nettoskuld 878,7 1044,7 885,0

Ahlstrom-Munksjés moderbolag i Finland har eft kommersiellt vérdepappersprogram vard 300 miljoner euro,
varifrdn 50,0 miljioner euro var utnyttjat den 30 juni 2020.

Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder 30 juni 2020 30 juni 2019 31 december 2019

Verkligt [Redovisat | Verkligt [Redovisat | Verkligt
MEUR vdrde

Langfristiga finansiella instrument som varderas fill
upplupet anskaffningsvdrde

Obligationer 249.,3 254,7 249,0 253,9 249,2 2577
Banklan 636,9 636,9 763,4 763,4 649.,8 649.,8
Langfristig leasingskuld 41,5 41,5 45,8 45,8 44,2 44,2
Finansiella instrument som vdrderas till verkligt

vdrde

Terminskontrakt - kassaflodessdkringar, sdkrings

redovisning 1.3 1.3 -0,7 -0,7 1.3 1.3
Terminskontrakt - verkligt vérde via resultatet 0,2 0,2 0.0 0,0 -0,1 -0,1

Ranteswappar - kassaflddessakringar, sékrings
redovisning -0,3 -0.3 — — — —

Obligationer hor till verkligt vérde varderingshierarkinivé 1 och terminskontrakt till nivé 2. Det verkliga varde
for dvriga finansiella tillgdngar och skulder &r néra det redovisade varde.

Nominella varden for derivat

MEUR

Terminskontrakt - kassaflédessdkringar, sdkrings redovisning 92,7 91,9 93,0
Terminskontrakt - verkligt vérde via resultatet 92,7 57.8 36,8
Ranteswappar - kassaflédessakringar, sakrings redovisning 166,1 — —
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Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

MEUR

Stallda sakerheter:

Panter 0.9 0,9 0,9
Eventualférpliktelser:

Garantiférbindelser och dGtaganden utfardade fér koncernbolags rakning 59,5 63,2 56,5
Investeringsdtaganden 17,7 39.6 15,7
Ovriga garantiférbindelser och &taganden 38,5 33,2 40,9

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Koncernen har inte k&innedom om sddana hdndelser som skulle vasentligt péverka deldrsrapporten.
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BILAGA 2: NYCKELTAL

Vissa av nyckeltalen @r infe redovisningsposter definierade eller specificerade i enlighet med IFRS, och
betraktas darfér som alternativa resultatmatt. Vi presenterar dessa alternativa resultatmatt som ytterligare
information fill de finansiella resultatmdatt som presenteras i koncernredovisningen i enlighet med IFRS.
Koncernen anser att de alternativa resultatmatten erbjuder betydande extra information om Ahlstrom-
Munksjos verksamhetsresultat, finansiella stalining och kassafldden, och anvénds i stor utstréckning av
analytiker, investerare och andra parter och erbjuder ytterligare information fér att analysera resultatet och
kapitalstrukturen.

Alternativa resultatmatt ska inte betraktas enskilt eller som en erséttning for de poster som redovisas i
koncernens IFRS-rapporter. Alla féretag berdknar inte alternativa resultatmatt pd samma sétt, och dérfor
kanske inte Ahlstrom-Munksjos ar jdmforbara med alternativa nyckeltal med liknande namn som
presenteras av andra féretag.

De alternativa resultatmdtten ér oreviderade.
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NYCKELTAL (e Q2 Ql1-Q2 Ql1-Q2 Ql1-Q4
MEUR, eller vad som anges 2020 2019 2019 2019 2019
Ersattningar fill anstéllda -142,5 -148,1 -291.3 -298,7 -583,1
Avskrivningar -42,2 -43,1 -84,8 -85,5 -173.9
Nedskriningar -1.1 — -5,2 — -2,4
Nettoomsattning 621,5 745,1 1339.6 1502,8 29153
Rorelseresultat 25,8 35,0 99.6 52,9 103,2
Rérelsemarginal, % 4,2 4,7 7.4 3.5 3.5
Periodens resultat 9.0 14,8 55,7 18,9 32,8
EBITDA 69.1 78.1 189.6 138,3 279.4
EBITDA-marginal, % 11,1 10,5 14,2 9.2 9.6
Jamforbar EBITDA 74,0 83.8 165,7 158,8 3129
Jamférbar EBITDA-marginal, % 11,9 11,2 12,4 10,6 10,7
Jamférelsestérande poster i EBITDA -4,9 -5.7 23,9 -20,5 -33.4
Jamférbart rérelseresultat 31.8 40,7 80,9 73.3 139.0
Jamférbar rérelseresultatmarginal, % 5.1 55 6,0 4,9 4,8
Jamférbart rérelseresultat exkl. avskrivningar h&anférliga

fill allokering av képeskilling 44,7 53,8 107.0 99,0 191,1
Jamforelsestérande poster i rorelseresultat -5,9 -5,7 18,7 -20,5 -35.8
Avkastning pd sysselsatt kapital, rullande 12 ménader, % 6,4 3.6 6,4 3,6 4,4
Jamférbar avkastning pd sysselsatt kapital, rullande 12

mdnader, % 6,3 6,9 6,3 6,9 59
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 manader 2 340,9 21919 2 340,9 21919 2363,3
Eget kapital 11828 11255 11828 11255 12320
Avkastning p& eget kapital, rullande 12 méanader, % 5,9 1.7 59 1.7 2,9
Jamforbar avkastning pd eget kapital, rullande 12

mdnader, % 5.4 6,4 54 6,4 52
Eget kapital totalt, genomsnitt fér 12 ménader 11823 1110,2 11823 1110,2 11493
Nettoskuld 878,7 1044,7 878,7 1044,7 885.0
Skulds&ttningsgrad, % 74,3 92,8 74,3 92,8 71.8
Soliditet, % 36,7 34,2 36,7 34,2 38,5
Resultat per aktie, EUR (fére utsp&dning) 0,07 0,13 0,46 0,16 0,27
Resultat per aktie, EUR (efter utspadning) 0,07 0.13 0.46 0,16 0,27
Jamférbart nettoresultat 12,8 19.0 38,3 34,1 59,3
Jamfoérbart resultat per aktie, EUR (fére utspddning) 0,10 0,16 0,31 0,29 0,50
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till

allokering av k&peskiling 22,5 28,7 57.9 53,2 98,0
Jamférbart resultat per aktie exkl. avskrivningar

hanforliga fill allokering av képeskilling, EUR 0,18 0.25 0,48 0,46 0,84
Kassafldde frdn den I6pande verksamheten per aktie,

EUR 0,07 0,55 0.18 0.81 2,49
Aktiedgarnas eget kapital per aktie, EUR 9.3 9.7 9.3 9.7 9.7

Antal utestGdende aktier i slutet av perioden

Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier

114 988 453 115288 453 114 988 453 115288 453 115 288 453
114988 453 115288 453 115081 367 115288 453 115 288 453

Investeringar
Medeltal anstdllda, FTE

Forsdliningsvolymer, tusen ton
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Avstamning av vissa resultatmatt

MEUR, eller vad som anges

Jamférelsestérande poster

Transaktionskostnader -0,9 -0,5 -2,2 -0.8 -2,7
Integrationskostnader — -2,0 -0,5 -8,8 -11,7
Omstruktureringskostnader -0,5 -2,3 -1,0 -10,0 -15.4
Vinst/Forlust frdn avyttring av féretag och évriga

liknande poster -2,9 — 28,1 — -1,6
Ovrigt -0.6 -0.9 -0,6 -0.9 -2,1
Summa jamforelsestérande poster i EBITDA -4,9 -5,7 23,9 -20,5 -33,4
Nedskrivningar =11 — -5.2 — 2,4
Summa jamférelsestorande poster i rorelseresultat -5,9 -5,7 18,7 -20,5 -35,8

Jamfoérbar EBITDA

Rorelseresultat 25,8 35.0 99.6 52,9 103,2
Av- och nedskrivningar 43,3 43,1 90,0 85,5 176,2
EBITDA 69.1 78,1 189.6 138,3 2794
Summa j@mfoérelsestérande poster i EBITDA 4,9 57 -23.9 20,5 33,4
Jamférbar EBITDA 74,0 83,8 165,7 158,8 312,9

Jamforbart rorelseresultat exkl. avskrivningar hanforliga
till allokering av kopeskilling (PPA)

Rorelseresultat 25,8 35.0 99.6 52,9 103.2
Summa jamforelsestérande poster i rérelseresultat 59 57 -18,7 20,5 35,8
Jamforbart rérelseresultat 31,8 40,7 80,9 73.3 139.0
Avskrivningar h&nfoérliga fill allokering av kdpeskilling

(PPA)* 13,0 13,1 26,1 25,7 52,1
Jamforbart rorelseresultat exkl. avskrivningar hanforliga

till allokering av kopeskilling (PPA) 44,7 53.8 107.0 99.0 1911

Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hdanférliga till
allokering av képeskilling (PPA)

Nettoresultat 9.0 14,8 55,7 18,9 32,8
Summa jamforelsestérande poster i rérelseresultat 5,9 5.7 -18,7 20,5 35,8
Skatter relaterade fill jimforelsestérande poster i

rorelseresultat 2,2 -1.4 1.3 -5.3 -9.3
Jamférbart nettoresultat 12,8 19.0 38,3 341 59,3
Avskrivningar hanfoérliga fill allokering av képeskilling

(PPA)* 13,0 13,1 26,1 25,7 52,1
Skatter relaterade fill avskrivningar hanforliga fill

allokering av képeskiling (PPA) -3,2 -3,4 -6,6 -6,6 -13,4
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga fill

allokering av képeskilling (PPA) 22,5 28,7 57.9 53,2 98,0

Jamférbart resultat per aktie, euro (fére utspédning)

Jamfoérbart nettoresultat 12,8 19.0 38,3 34,1 59.3
Periodens resultat hanforligt till innehav utan

best@mmande inflytande -0,5 -0,3 -0,8 -0,7 -1,2
Jamférbart nettoresultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 12,3 18,7 37.5 33.4 58,2
Ranta pd Hybridldn for perioden efter skatt -0,8 — -1.6 — -0.2
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 114988 453 115288 453 115081 367 115288 453 115288 453
Jamforbart resultat per aktie, euro (fére utspédning) 0,10 0,16 0,31 0,29 0,50

*Avskrivningar hdnférliga till allokering av kdpeskillingar (PPA) bestér av avskrivningar fran vérdejusteringar fér verkligt vérde avseende
férvérv frdn och med ér 2013.
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Avstamning av vissa resultatmatt

MEUR, eller vad som anges

Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar
hanfoérliga till allokering av kopeskilling, euro

Jamfoérbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till

allokering av képeskiling 22,5 28,7 57.9 53.2 98.0
Periodens resultat hanforligt till innehav utan

best@dmmande inflytande -0,5 -0,3 -0,8 -0,7 -1,2
Jamférbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga till

allokering av k&peskiling (PPA) hanférligt fill

moderbolagets aktiedgare 22,0 28,4 57,0 52,5 96,8
Ranta pd& Hybridldn fér perioden efter skatt -0,8 — -1,6 — -0.2

Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier

114 988 453 115288 453 115081 367 115288 453 115 288 453

Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar

hanforliga till allokering av képeskilling, euro 0,18 0,25 0,48 0,46 0,84
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader, %

Resultat de senaste 12 manaderna 69,6 18,5 69,6 18,5 32,8
Eget kapital totalt, genomsnitt for 12 ménader 11823 1110,2 11823 1110,2 11493
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 ménader, % 59 1.7 59 1,7 2,9
Jamfdrbar avkastning pa eget kapital, rullande 12

manader, %

Jamférbart resultat de senaste 12 mé&naderna 63,5 71,6 63,5 71,6 59.3
Eget kapital totalt, genomsnitt for 12 ménader 11823 1110,2 11823 1110,2 11493
Jamférbar avkastning pa eget kapital, rullande 12

manader, % 54 6,4 54 64 52
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader,

%

Rorelseresultat de senaste 12 mé&naderna 1499 78.9 149,9 78,9 103,2
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 ménader 2340,9 2191,9 2 340,9 2191,9 2 363,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader,

% 6,4 3.6 6,4 3.6 4,4
Jamférbar avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12

manader, %

Jamforbart rérelseresultat senaste 12 manader 146,6 150,3 146,6 150,3 139.,0
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 manader 2340,9 21919 2 340,9 21919 2363,3
Jamfdérbar avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12

manader, % 6,3 6,9 6,3 6,9 59
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BERAKNING AV NYCKELTAL

N Clifel!

Rorelseresultat

Definitioner

Nettoresultat fére skatt och finansnetto

Skal for att anvanda nyckeltalet

Rorelseresultat visar resultat generade
frdn den I6pande verksamheten

Rérelsemarginal, %

Rérelseresultat/nettoomsattning

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och
nedskrivningar

EBITDA &r det nyckeltal som anvénds
for att mata Ahlstrom-Munksjos
resultat.

EBITDA-marginal, %

EBITDA/nettoomsé&ttning

EBITDA-margin &r ett nyckeltal inom
vara langsiktiga finansiella mail.

Jamfoérbar EBITDA

EBITDA exklusive jamférelsestérande
poster inom EBITDA

Jamforbar EBITDA-marginal, %

Jamfoérbar EBITDA/nettoomsattning

Jamfoérbart rérelseresultat

Rorelseresultat exklusive
j@mfoérelsestérande poster inom
rérelseresultatet

Jamforbar rérelsemarginal, %

Jamfoérbart rérelseresultat /
neftooms&ttning

Jamforbart rérelseresultat exkl. av-
och nedskrivning hanforliga till
allokering av képeskilling

Rérelseresultat exklusive
j@mfoérelsestérande poster inom
rorelseresultatet och av- och
nedskrivningar frdn allokering av
kopeskilling

Av- och nedskrivningar frédn allokering
av koépeskilling utgdrs av av- och
nedskrivningar frdn justeringar av
verkligt vérde hanfoérliga frén
rorelseférvarven frédn och med ér 2013.

Jamfoérbart resultat for perioden

Periodens resultat exklusive
j@mfoérelsestérande poster inom
rorelseresultat, netto efter skatt

Jamforbart resultat per aktie (fore
utspddning), EUR

Jamférbart resultat fér perioden -
periodens resultat hanforligt till
innehav utan bestdmmande
inflytande - rénta p& hybridldn for
perioden efter skatt/ viktat
genomsnittligt antal utestdende aktier

Jamforbart resultat for perioden exkl.
av- och nedskrivning hanférliga till
allokering av képeskilling

Periodens resultat exklusive
j@mforelsestérande poster inom
rorelseresultat, netto efter skatt, samt
av- och nedskrivning hanfoérliga fill
allokering av k&peskiling

Jamforbart resultat per aktie exklusive
av- och nedskrivningar hanférliga till
allokering av képeskilling

Jamfoérbart resultat fér perioden
exklusive av- och nedskrivning som
uppkommer frén allokering av
kopeskilling - nettoresultat hanforligt till
innehav utan bestdmmande
inflytande - rénta p& hybridlan fér
perioden efter skatt/viktat
genomsnittligt antal utestdende aktier

Jamforelsestérande poster inom
rorelseresultatet

Vésentliga poster utanfér den
ordinarie verksamheten, sGsom vinster
och férluster frdn avyttrade
verksamheter, direkta
fransaktionskostnader hanférliga fill
rorelseférvary, kostnader fér avslutade
afférsverksamheter och
omstruktureringar, inklusive
avgdngsvederlag, nedskrivningar,
engdngsposter som uppkommer
genom allokeringen av képeskillingen,
s@som verkligt vérde-justeringar av
varulagret, ersattning hanférlig till
skador pd miljién som uppstédr genom

ovantade eller sdllsynta hédndelser eller

andra former av skadestand (fill
exempel i samband med

momsbetalningar) eller andra liknande

betalningar och skadest&ndskrav.

Jamforbar EBITDA, j@mfdrbar EBITDA-
marginal, jdmforbart rérelseresultat,

j@mférbar rérelsemarginal, j@mférbart

resultat for perioden exklusive av- och
nedskrivningar h&nférliga fill allokering
av képeskilling, j@mférbart resultat for
perioden, jGmforbart resultat per aktie,
j@mfoérbart resultat for perioden
exklusive av- och nedskrivningar
hanférliga till allokering av kdpeskilling
och jamférbart resultat per aktie
exklusive av- och nedskrivningar
hanférliga till allokering av kdpeskilling
redovisas utdver EBITDA,
rérelseresultat,periodens resultat och
resultat per aktie for att &terspegla det
underliggande verksamhetsresultatet
och 6ka jamféribarheten frén period fill
period. Ahlsfrom-Munksjo anser att
dessa jamférbara resultatmatt
erbjuder meningsfull kompletterande
information genom att utesluta poster
som ligger utanfér den ordinarie
verksamheten, déribland av- och
nedskrivningar h&nférliga fill allokering
av kdpeskilling, som minskar
j@mfoérbarheten mellan perioderna.
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Nyckeltal

Jamforelsestorande poster inom
EBITDA

Definitioner

Jamforelsestérande poster inom
rérelseresultatet exklusive
nedskrivningar.

Skal for att anvanda nyckeltalet

Se jamfdrelsestérande poster inom
rérelseresultatet

Resultat per aktie fére
utspddning, EUR

Nettoresultat hanforligt fill
moderbolagets aktiedgare / viktat
genomsnittligt antal utestGende aktier

Resultat per aktie efter
utspadning, EUR

Nettoresultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare / viktat
genomsnittligt antal utestGende aktier,
efter utspadning

Langfristig och kortfristig uppldning
och l&ngfristig och kortfristig

Nettoskuld leasingskuld med avdrag for
vardepapperiseringsskuld och likvida
medel
Langfristig och kortfristig uppléning

Total skuld och langfristig och kortfristig

leasingskuld med avdrag for
vardepapperiseringsskuld

Nettoskuld och total skuld &r
indikatorer fér att méta Ahlstrom-
Munksjds externa skuldfinansiering

Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12
manader

Totalt eget kapital och totala skulder
(genomsnitt de senaste 12
mdnaderna)

Avkastning pa sysselsatt kapital,
rullande 12 manader, %

Rérelseresultat (for de senaste 12
mdnaderna)/ sysselsatt kapital
(genomsnitt under de senaste 12
mdnaderna)

Jamfdrbar avkastning pa sysselsatt
kapital, rullande 12 manader, %

Jamférbart rérelseresultat (for de
senaste 12 mé&naderna)/ sysselsatt
kapital (genomsnitt under de senaste
12 mé&naderna)

Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12
mdnader och jamférbar avkastning
p& sysselsatt kapital, rullande 12
mdanader, mater det kapital som ar
bundet i verksamheten och
avkastning pd kapital bundet i
verksamheten.

Eget kapital, genomsnittligt 12
mdnader

Totalt eget kapital (genomsnitt de
senaste 12 mdanaderna)

Avkastning pa eget kapital, rullande
12 manader, %

Rorelseresultat (for de senaste 12
mdnaderna)/ eget kapital (genomsnitt
under de senaste 12 mé&naderna)

Jamférbar avkastning pa eget kapital,

rullande 12 manader, %

Jamfoérbart rérelseresultat (for de
senaste 12 manaderna)/ eget kapital
(genomsnitt under de senaste 12
mdnaderna)

Eget kapital, genomsnittligt 12
mdnader och j@mférbar avkastning
p& eget kapital, rullande 12 mdnader,
mater det fillgdngliga egna kapitalet
och dess mojlighet att generera
avkastning.

Skuldsattningsgrad (gearing ratio), %

Nettoskuld/totalt eget kapital

Ahlstrom-Munksjé anser att
skuldsattningsgraden hjdlper fill aft visa
den finansiella risknivén och &r ett
anvandbart matt fér att ledningen ska
kunna évervaka Ahlstrom-Munksjds
skuldsattning. Skuldsattningsgraden ar
ocksd eft av Ahlstfrom-Munksjos matt
pd l&ngsiktiga finansiella mail.

Soliditet, %

Summa eget kapital/summa tillgdngar

Ahlstrom-Munksjé anser att méttet
soliditet hjdlper till att visa den
finansiella risknivdn och ar ett
anvandbart matt fér att ledningen ska
kunna évervaka nivén av koncernens
kapital som anvands i verksamheten.

Aktiedgernas eget kapital per aktie,
EUR

Eget kapital hanforligt fill
moderbolagets aktiedgare / antal
utestdende akftier per periodens slut

Investeringar

Ink&p av materiella
anléggningstillgéngar och
immateriella anlaggningstillgdngar sé
som de redovisas i
kassaflédesanalysen.

Investeringar ger ytterligare
information om verksamhetens
likviditetsbehov.

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten per aktie, EUR

Nettokassafléde frdn den I6pande
verksamheten / viktat genomsnittligt
antal utestdende aktier
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